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Komentar k vyvoji fondu

&) DISRUPCE = NIKDY NEKONCIiCi PROCES

Svét se neustale méni. Klicovou roli hraji disruptivni technologie, které nas stale
posouvaji kupfedu. V devadesatych letech to byl internet, nyni uméla inteligence.

V soucasnosti jsme svédky zrychleni fenoménu disrupce diky kombinovanému
vlivu megatrend(, jako jsou technologicky vyvoj, globalizace ¢i demografické

a environmentalni zmény. Fond tak investuje do akcii spole¢nosti, které

dlouhodobé méni spolec¢enska a ekonomicka pravidla hry diky pfevratnym

inovacim.

KATEGORIE INVESTORA

KONZERVATIVNI VYVAZENY

Cerven 2023

Aktiva pod spravou:

92 mid. K¢

+57 %

(od zalozeni)

+21,4 %

(od zacéatku roku 2023)

Po ztratovém roku 2022, ktery byl ovlivnén silnym vyprodejem
2,0 zejména technologickych akcii, se v roce 2023 fondu
vykonnostné dafi, je vyse o vice nez 20 %.
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Ukazatel 1 2 3 a 6 7 Od zalozeni | Od zacatku roku 2022 2021 2020 2019 2018 2017
rizika 57 % 21,4 % -33,8% 32,6 % 41,2 % 40,4 % -7,4 % 3,0%

Predchozi, ani ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou budouci vykonnost.

KOMENTAR K VYKONNOSTI

Fond v prvni poloviné roku 2023 posilil o 21,4 % a vyrazné tak prekonal vykonnost
Sirsiho akciového trhu. Leto$ni vykonnost potvrzuje nase oc¢ekdvani z konce minulé-
ho roku. Vice a vice se ukazuje, Zze bychom méli byt blizko konce cyklu zvySovani
urokovych sazeb ze strany americké centrdlni banky. Ekonomicka a finan¢ni data se
zejména v poslednich mésicich vyviji 1épe, nez se ocekavalo. Tahounem vykonnosti
byl technologicky sektor ovlivnény zejména pozitivnim vyvojem cen akcii 7 technolo-
gickych gigant: Apple, Microsoft, Nvidia, Tesla, Amazon, Meta a Alphabet. Do budou-
cich mésicli oéekdvame stale pozitivni vykonnost, samoziejmé doprovazenou vyssi
volatilitou, coz je pro akciovy fond bézné.

Cervnova vykonnost potvrdila pozitivni trend. Fond dokazal posilit v &ervnu
o dalsi 3 %. Dafilo se sektorlim Zivotniho stylu a zdravotni péce, zejména pak akciim
Veeva Systems a |Qvia zamérené na elektronické zdravotnictvi a dale Intuitive
Surgical (medicinské technologie). Velmi silnou vykonnost jsme registrovali také u
akcii Palo Alto Networks (kyberbezpecnost), kterd tézila ze zafazeni do indexu S&P
500. Vykonnost naopak negativné ovlivnily akcie spolec¢nosti Ciena, Marvell a TSMC
(big data), stejné jako ServiceNow, Atlassian a Salesforce (cloud). Nedafilo se také
sektoru Primysl 4.0 (Tesla a Synopsis), a to i pfes pozitivni pfispévek spole¢nosti STM
(elektromobily) a mirné negativné do vykonnosti pfispélo odvétvi zivotniho prostredi
(Solaredge), i pres pozitivni prispévek akcii Johnson Control (energetickd ucinnost).

CERVNOVA AKTIVITA

Portfolio fondu bylo na konci ¢ervna témér pIlné
zainvestovano. V ¢ervnu jsme realizovali zisky na
akciich spole¢nosti Micron (big data), Palo Alto
Networks (kyberbezpe&nost) a vyrobcl polovo-
dic  spojenych s Al: Broadcom, Marvell
a Tokyo Electron. Rozloucili jsme se se spoleépos-
ti Wuxi biologics, abychom snizili vazbu na Cinu.
Dale jsme vyménili akcie spole¢nosti Eisai

(biotech) za Biogen a Atlassian (cloud) za
Mongodb. V ¢ervnu jsme také zvysili podil ve
spolec¢nostech NVIDIA (big data), Netflix (digital
marketing) a Mastercard (platby).




o20 SLOZENI: REGIONY A SEKTORY

(30. 06. 2023)

Severni Amerika

Rozvijejici se trhy

Japonsko

Asie - mimo Japonsko

TOP 10 AKCIOVYCH SPOLECNOSTI

(30. 06. 2023)

Eurozoéna

64 %

Digitalni ekonomika

17 %

Zdravi a zivotni styl

10 %

Pradmysl 4.0

9 %

Energie a zivotni prostredi

Spoleénost Sektor Podsektor Vaha v portfoliu
MICROSOFT Digitalni ekonomika (IT) Cloud 5,00 %
MASTERCARD Digitalni ekonomika (finance) FinTech 3,30 %
PALO ALTO NETWORKS Digitalni ekonomika (IT) Kyberbezpecnost 320%
AMAZON Digitalni ekonomika (zbozi dlouh. spotfeby) E-commerce 2,90 %
SERVICENOW Digitalni ekonomika (IT) Cloud 2,90 %
TAIWAN SEMICONDUCTOR Digitalni ekonomika (IT) Big data 2,60 %
VEEVA SYSTEMS Zdravotni péce E-zdravi 2,50 %
S&P GLOBAL Digitalni ekonomika (finance) Big data 2,40 %
MARVELL TECHNOLOGY Digitalni ekonomika (IT) FinTech 2,40 %
SYNOPSYS Primysl 4.0 (IT) Robotika a Al 2,40 %

68 VYHLED DO BUDOUCNA:

Rovnovéha rlstové orientovanych akcii s témi vykazujici silné fundamenty

Digitalni ekonomika:
hnaci sila rastu a disrupce

Ocekavame solidni vyhled
poptavky po sluzbach jako
je cloud, big data a
kyberneticka bezpecnost.
Podsektor plateb (fintech)
se ndm jevi také jako
atraktivni, protoze ceny
akcii by mély v sobé mit

zacenény pripadnou recesi.

Zdravotni péce: rychlejsi
komunikace a kvalita dat
a testovani novych metod

Biofarmaceutické spolec-
nosti prorazily v oblasti
drive nelécenych nemoci
(napt. klinicky boj proti
rakoviné). Inovativni
diagnostické nastroje,
umeéla inteligence

a syntetické biologie
budou nadale ménit
zdravotnictvi.

Pramysl 4.0: siln&jsi
adopce elektrickych
vozidel a prdmyslové
automatizace

Stale ucinnéjsi polovodice
jsou a budou klicem pro
lepsi vyuziti Cisté energie
v mnoha pradmyslovych
odvétvich, véetné mobility,
automatizace tovaren

a robotiky.

Energie a zivotni
prostredi: politicka
podpora v disledku
nedavné globalni
energetické krize

Americky zakon IRA

= nova vyroba, akcelerace
objednavek a potencidlné
vyS$Si zisky v roce 2024

a dale. Dale o¢ekdavame
silné zavadéni obnovitel-
nych zdroji energie
tazené energetickou
bezpecnosti a vyssimi
cenami elektriny.



Upozornéni:

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o fondu CPR Investi Global Disruptive Opportunities, ISIN:
LU1734694620. Manazerska spole¢nost fondu je CPR Invest. Pfred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte
se Statutem fondu a Klicovymi informacemi pro investory. Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, inves-
ticni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani
ocekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uc¢etnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktl nemusi odpovidat cilovému trhu zdkaznika a klient se mtze nachazet jak mimo
cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych zakaznikem distri-
butorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované
Castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich
nastroju muaze kolisat v dlsledku vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mUize se
ménit. Uplné ndzvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni
na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM)
www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana
jejich Uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions,
Solution Funds, KBI a Polen) nepfijimaji zaddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dUsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace
uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekldadany nebo rozsirovany mezi tfeti osoby
bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci které-
koli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za
nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam
a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jednad o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Klasifikace fondu dle SFDR ¢l. 8.: Fond podporuje environmentalni nebo socidlni charakteristiky, ale jeho cilem neni udrzitelna investice.

Vice informaci zde: https://www.amundi.com/globaldistributor/product/view/LU1734694620. Informace jsou platné ke dni 31. 07. 2023.





