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Kalendarni vykonnost

V prabéhu celého roku 2024 ve snizovani sazeb pokracovala
a zastavila se opét v prosinci 2024, kdyz na poslednim

Zatimco rok 2023 byl pro ¢eské dluhopisové fondy
impozantni, rok 2024 jiz predstavoval navrat k ,dluhopisové-

mu normalu”. Vykonnost fondu KB Dluhopisovy dosahla

v roce 2023 historicky nejlepsiho ro¢niho vysledku +10,4 % a
do urcité miry sebrala fondu na vykonnosti v roce 2024, kdy
fond posilil 0 2,5 %. Financ¢ni trhy se totiz divaji do budoucna
a reaguji vice na oc¢ekavany vyvoj nez na aktudlni situaci na
trzich. CNB zacala snizovat sazby aZ v prosinci 2023 (-0,25

p.b. na 6,75 %).

meénoveé-politickém zasedani rozhodla o zachovani repo
sazby na hodnoté 4 %. S tim spojena zména v oc¢ekavani
rychlosti snizovani urokovych sazeb ovlivnila vykonnost
fondu negativné v poslednim ctvrtleti (-1,2 %). Dluhopisovy
trh se vSak tzv. normalizoval - Urokové sazby a
dluhopisové vynosy se pohybuji blizko trovni, které jsou
povazovany pro ekonomicky a financ¢ni svét jako normalni.

Zdroj: www.amundi-kb.cz. Udaje jsou vztazeny k datu 31.12. 2024. Anualizovana vykonnost od 30. 6. 2022: +6%, za poslednich 10 let: -0,29 %,
od zalozeni: +1,48 %.

OCEKAVANY VYVOJ DO BUDOUCNA

Vykonnost fondu bude v roce 2025 ovlivhovat vyvoj domaci
inflace a ekonomicky vyvoj v Cesku a zahranié&i, hlavné

v Némecku. Ceska inflace by se méla na zag¢atku roku 2025
pfrechodné zvysit nad 3 %, coz muize vést centralni banku

k opatrnéjsimu postoji pfi snizovani urokovych sazeb.
Naopak nelichotivy vyvoj némecké ekonomiky, hlavné jejich
pramyslu, by mohl zamichat kartami smérem k rychlejsimu
snizovani Urokovych sazeb. Podle naseho nazoru €NB snizi
zakladni turokovou sazbu cca o 0,5 procentniho bodu a

v zavéru roku se mohla pohybovat mezi 3,25 % az 3,50 %.

Vyraznéjsi pokles sazeb pak dokonce signalizuji jak progno-
za KB, tak progndza samotné CNB. Ocekavany pokles
urokovych sazeb by pak mohl dale vést k poklesu
dluhopisovych vynosi, coz by mohlo dale podporovat
pozitivni vykonnost fondu KB Dluhopisovy. Mezi nejvétsi
rizika tohoto scénére lze zaradit ndvrat vysoké inflace
doprovazené opét vysSSimi sazbami ¢i Spatna kondice
verejnych financi (vysoké zadluzeni). Na druhou stranu
zminovany velmi negativni ekonomicky vyvoj v Némecku a
dale v tuzemské ekonomice by mohl podpofit vyraznéjsi
pokles vynosu a tudiz vys$si pozitivni vykonnost fondu KB
Dluhopisovy.

Minula vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkii.

H[STORICK? VYVOJ A PROGNOZA VYVOJE NASTAVENI
ZAKLADNI UROKOVE SAZBY V CESKU
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V Amundi o¢ekdvame, ze zadkladni urokova
sazba bude na konci roku 2025 kolem urovné
3,25 % az 3,50 %.

*Priklad chovani ceny dluhopisu je ilustrativni. Na ceny dluhopisu mohou mit dopad i dalsi ekonomické, finan¢ni a jiné faktory. V pfipade rlstu urokovych
sazeb samozrejmé dochazi k poklesu ceny dluhopisu. Cim delsi je splatnost dluhopisu, tim vetsi je dopad na jeho cenu pfi zméné urokové sazby, resp. vynosu.


https://www.kb.cz/cs/o-bance/tiskove-zpravy/makroekonomicka-prognoza-ekonomika-se-nechce-odlepit-od-zeme
https://www.cnb.cz/cs/verejnost/servis-pro-media/audio-video/Nova-prognoza-CNB-Zprava-o-menove-politice-podzim-2024/

SLOZENi PORTFOLIA FONDU
Hruby vynos do splatnosti: 4,1 % p.a.

Hruby vynos do splatnosti ukazuje kolik by pred odectenim
poplatkd investor ziskal, pokud by drzel instrument do své
splatnosti a emitenti pfitom dostoji svych zavazkim. V

® Penézni trh a hotovost 14 % pfipadé otevieného fondu ke splatnosti nedochazi. Tento
ukazatel se mUze ménit na denni bazi.

® Dluhopisy (predevsim ceské statni) 80 %

® Korporatni dluhopisy 6 %

Ceska republika 94 %
Durace: 4,5

Eurozdna 6 %
Durace ukazuje pfiblizné pramérnou dobu do splatnosti
dluhopisového portfolia.
NIZKA RIZIKOVOST TOP 5 POZIC 31.12.2024
Cenny papir Vaha v portfoliu fondu
1 3 4 5 6 7 - ST
Vklad u CNB prostfednictvim banky 1,3%
Cesky statni dluhopis 4,9 04/14/34 10,0 %
. e . Cesky statni dluhopis 1,2 03/13/31 9,8%
Nizké riziko, VysSi riziko, , o - .
potencionadlné nizéi vynos  potencionalné vyssi vynos Cesky statni diuhopis 2,75 07/23/29 8,9 %
Cesky statni dluhopis 5 30/09/30 6,9 %
* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") predstavuje rizikovy
profil fondu uvedeny v jeho statutu a sdéleni kliCovych Detailni informace k fondu naleznete v mésié¢nim komentafi
informaci. Zafazeni fondu do pfislusné SRI skupiny na webu amundi-kb.cz.
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje
a muze se v prabé&hu ¢asu ménit. Ani nejnizsi kategorie
rizika vSak neznamena investici bez rizika. Zdroj: Amundi k datu 31.12. 2024.

V pFipadé dotazi se obratte prosim na svého poradce Komeréni banky nebo nas
kontaktujte na lince 955 559 551 ¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Dulezité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Dluhopisovy, ISIN:
CZ0008472511, jehoz Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese
Rohanské nébrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond®). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed pfijetim konecného investi¢niho
rozhodnuti se prosim seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim klicovych informaci (PRIIPS KID). Tento materidl ma pouze
informacni charakter. Tento materidl neni investi¢nim doporucenim, finanéni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje zadost,
vyzvu ani nabidku k nakupu nebo prodeji Fondu v zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, zadost nebo vyzva byly nezakonné. Tyto
informace nejsou uréeny k distribuci a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k nakupu jakychkoli cennych papirl nebo sluzeb ve
Spojenych statech americkych nebo na jakémkoli jejich Gzemi &i tzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obéant nebo
rezidentl Spojenych statl americkych nebo pro jakoukoli "americkou osobu” (jak je definovana v prospektu fondd). Fondy nebyly
ve Spojenych statech registrovany podle zdkona o investi¢nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fond nejsou ve Spoje-
nych statech registrovany podle zédkona o cennych papirech z roku 1933. Tento materidl je proto urcen k Sifeni nebo k pouziti
vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrzet, aniz by porusily pfislusné pravni nebo regulac¢ni
pozadavky, aniz by to vyzadovalo registraci spoleCnosti Amundi nebo jejich pridruzenych spolecnosti. Investice jsou spojeny
s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu mUze vzrUst nebo klesnout a mlze vést ke ztraté plvodné investované
¢astky. Minuld vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkt. Cilovy trh investi¢niho nastroje nemusi
odpovidat cilovému trhu investora a investor se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize
vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investori by méli pred
jakymbkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli urcit rizika spojend s investici a jeji vhodnost. Investofri jsou
povinni se seznamit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktualnim prospektem Fondu. Rezim zdanéni pfijm0 nebo ziskU
jednotlivych investorl zalezi na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a mize se
v budoucnu zménit. Upisy do Fondu budou pfijimany pouze na zdkladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného
v ¢estiné nebo v mistnim jazyce registrace v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce
v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéjSimi vyrocnimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarova-
tele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz. Informace v tomto dokumentu jsou platné k 31. 12. 2024, pokud neni
uvedeno jinak. Tento materidl vychazi ze zdrojl, které spoleénost Amundi v dobé zverejnéni povazuje za spolehlivé. Udaje, ndzory
a analyzy mohou byt zménény bez predchoziho upozornéni. Spole¢nost Amundi nenese zadnou odpovédnost, at uz pfimou nebo
nepfimou, ktera by mohla vzniknout v dUsledku pouziti informaci obsazenych v tomto materidlu. Spole¢nost Amundi nemdze byt
v zadném pripadé Cinéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na zakladé informaci obsazenych v tomto
materidlu. Obsazené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani sitit bez predchoziho pisemného souhla-
su spoleé¢nosti Amundi. Datum zvefejnéni: 10. 1. 2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC: 256 84 558, se sidlem
Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
5483, spole¢nost skupiny Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich Udajl a o volném pohybu téchto udajl (déle jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pfistup k osobnim udajim,
které o nich Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava
prosim kontaktujte gdpr@amundi.com.


https://www.amundi-kb.cz/



