KB DLUHOPISOVY

Ctvrtletni komentar k vyvoji fondu

Amundi

ASSERMANAGEMERT Produktova informace 31.3.2024

i OD DOBY KDY CNB
ZA POSLEDNI ZASTAVILA ZVEDANI SAZEB OD ZALOZENI
ROK (30.6.2022)

+7,9 % +13,4 % +27,4 %

Zdroj: amundi-kb.cz; udaje jsou vztazeny k datu 31. 3. 2024. Fond byl zalozen dne 1. 3. 2007, za poslednich 10 let dosahl vykonnosti -0,7 %.
Vykonnost od zalozeni dosahla 27,4 %, anualizované pak 1,43 %.

VYKONNOST FONDU 132024

V prvnim ctvrtleti pokracoval fond v pozitivni vykonnosti z roku 2023: +0,6 %. Béhem
posledniho roku je vys témér o 8 %. Vykonnost fondu predevsim ovlivhoval vyvoj na trhu
&eskych statnich dluhopist a penéznim trhu, kde hraje klicovou roli Ceska narodni banka.
Ta pokracovala ve snizovani Urokovych sazeb.

V prvnim ctvrtleti snizila svou zakladni sazbu o jeden procentni bod, kvartal tak uzavrela
0,9 na Urovni 5,75 %. Béhem posledniho roku je fond vyse téméF o 8 % a od doby, kdy CNB
zastavila zvySovani urokovych sazeb (30. 6. 2022), posilil 0 13,4 %.
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Zdroj: amundi-kb.cz; Udaje jsou vztazeny k datu 31. 3. 2024.

vy’H LED DO BU DO U C NA HISTORICKY VYVOJ A PROGNOZA VYVOJE NASTAVENI

ZAKLADNIi UROKOVE SAZBY V CESKU

V letech 2024 a 2025 by mohlo dale dochazet k postupnému snizovani

&eské zakladni Grokové sazby. Diivodem je trovefi spotiebitelské inflace, 7,0
kterd se jiz dostala k inflacnimu cili centralni banky (meziro¢ni inflace za

bfezen dosahla Urovné 2 %). Pokles sazeb signalizuji jak prognéza KB, 6,0
tak prognéza samotné Ceské narodni banky. Ocekavany vyvoj trokovych

sazeb by pak mohl dale prispét k poklesu dluhopisovych vynosu. 5,0
Fond KB Dluhopisovy by z tohoto vyvoje mohl dale profitovat. 4.0

Markéta Jelinkova, portfolio manazerka fondu, je pfipravena upravovat
podil dluhopist v portfoliu v pfipadé vétsich korekci jednim &i druhym

3,0
smérem. Napfiklad jiz béhem prvniho ctvrtleti Markéta navysila podil L
. o P . e V Amundi o¢ekavame,
nastrojd penézniho trhu (z 25 % na 29 %), které jsou méné citlivé . . .
o K . b o N S o 2,0 Ze Urokova sazba bude na konci
na rust dluhopisovych vynosut, coz pomohlo zmirnit negativni dopad ) .
) S . ) o . . b o roku 2024 na urovni 4 %.
do vykonnosti z titulu kratkodobého ristu dluhopisovych vynosU. 1@
Mezi nejvétsi Ize zaradit navrat vysoké inflace doprovazené opét vyssimi }
sazbami ¢i Spatna kondice verejnych financi. o
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Historicka vykonnost neni zarukou budouci o¢ekdavané vykonnosti.

Zdroj: Progndza CNB a KB. Poznamka: Priklad chovani ceny dluhopisu je ilustrativni. Na ceny dluhopist mohou mit dopad i dal$i ekonomické, finan¢ni a jiné
faktory. V ptipadé rdstu urokovych sazeb samoziejmé dochazi k poklesu ceny dluhopist. Cim delsi je splatnost dluhopisu, tim vétsi je dopad na jeho cenu pi
zmeéné urokové sazby, resp. vynosu.




SLOZENIi PORTFOLIA
FONDU 3132024

Hruby vynos do splatnosti: 5,2 % p.a.

® Ceskarepublika 75 % ® Statni dluhopisy 61 %

® Eurozdna 16 % ® Penéznitrh a hotovost 29 %

Durace: 4,2

® USA 9% ® Korporatni dluhopisy 10 %
V USA jde pouze o americké statni dluhopisy.
Vsechny zahrani¢ni pozice jsou ménové zajisténé.
TOP 10 POZIC 3202
Cenny papir Vaha v portfoliu fondu
Vklad u CNB prostiednictvém velké banky 231 %
Cesky statni dluhopis 5% 09/30 7,5 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 6,0 %
Terminovany vklad 4,6 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 3,8 %
Americky statni dluhopis (splatnost 7 az 10 let; zajisténo do CZK) 35%
BNP Paribas Bank - dluhopis s pohyblivym kuponem 02/29 3,4 %
AMUNDI EUR Corporate ETF (korporatni dluhopisy zajisténé do CZK) 3,0%
Americky statni dluhopis (splatnost 20 let; zajisténo do CZK) 3,0%
Cesky statni dluhopis 2% 10/33 3,0%

Detailni informace k fondu naleznete v pravidelné aktualizovaném mésicnim komentafi na webu www.amundi-kb.cz.

V mési¢nim komentari se doctete o vyvoji na dluhopisovém trhu, vykonnosti fondu a aktivité v rdmci jeho portfolia.

Nechybi ani aktudlni slozeni podle tfid aktiv, ratingu a jiné.

V pripadé dotazi se obratte prosim na svého poradce
Komeréni banky nebo nas kontaktujte na lince 955 559 551
¢i navstivte nase webové stranky www.amundi-kb.cz.

Upozornéni

Marketingové sdéleni. Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., ISIN: CZ0008472511. Manazerska spolec¢nost fondu je Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s. Pred jakymkoliv investi¢nim rozhodnutim se prosim seznamte se Statutem fondu a Sdéleni klicovych
informaci. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze
strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. PFfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost
v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uc¢etnich konsekvenci,
aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Cilovy trh jednotlivych produktd nemusi odpovidat cilovému trhu
zakaznika a klient se mdze nachdazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé
informaci poskytnutych zdkaznikem distributorovi produktu. Hodnota investice a pfijem z ni, mUze stoupat i klesat a nejsou zaruce-
ny jak ndvratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne
o vyplaceni dividendy za ptislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledk@im hospodareni fondu. Vynos u cizoméno-
vych investi¢nich ndstrojd mize kolisat v dasledku vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zédkaznika
a mGze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fond(, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, v&etné rizik vyplyvajicich ze zamé-
feni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi-kb.cz. Uvedené informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich
Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spole&nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR, First Eagle, Index Solutions, Solution Funds,
KBI a Polen) nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvede-
nych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplUsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za
jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozsifovdny mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani
mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem
finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou,
at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy by takovéto sdéleni
nebo pouziti zakazovaly. Informace jsou platné ke dni 31. 3. 2024.



