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@ INVESTICNI STRATEGIE

Fond investuje predevsim do Ceskych statnich dluhopist. Dale mize do portfolia zaradit ¢eské komunaini, korporatni a dal3i dluhopisy, kterym
byl pFidélen externi rating investi¢niho stupné. Do dluhopist neinvesti¢niho stupné miZe investovat max. 20 % svého majetku. Pro Fizeni rizik
a dosaZeni investi¢nich cil( fond vyuZiva také finan¢ni nastroje, jako jsou derivaty a repo operace. Ménové riziko u investic v cizi méné fond
obvykle nezajiStuje. Fond nesleduje Zadny konkrétni index (benchmark), nezarucuje navratnost investice a neni kryty zarukami tfetich stran.

@ VYKONNOST FONDU V CZK

30.9.2025 Od zalozeni (1. 3. 2007) +31,0% Rok 2025 +0,9 % Poslednich 3,25 roku +16,6 %

Od momentu, kdy CNB zastavila
zvySovani sazeb.
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+54% +63% +40% +36% +89% -04% +65% +1,1% +05% -30% -24% +1,1% +02% -7.8% -65% +104% +25% +09%

Kalendafni vykonnost

Ve tfetim ctvrtleti roku 2025 se fond KB Dluhopisovy choval trochu jako na houpacce. Na zac¢atku léta jsme méli mirné ztratové obdobi,
ale v srpnu se nam podafilo ty ztraty zase dohnat a prekonat. V zafi se situace opét zhorsila, a tak jsme za celé tFeti ctvrtleti skoncili
s mirnym poklesem o 0,6 %. I tak je ale fond od zacatku roku stale v plusu, zhruba o 1 %.

Hlavnim dlivodem, pro¢ se na trhu s ¢eskymi dluhopisy dély tyto zmé&ny, byla politika Ceské narodni banky. Ta ndm dala jasné& najevo, Ze
inflace je pofad problém, a Ze zatim neplanuje sniZovat Grokové sazby. To znamena, Ze ceny kratkodobych dluhopis moc nerostly, proto-
Ze jejich vynosy zlstaly stabilni. Naopak u dlouhodobych dluhopisd, tfeba téch desetiletych, vynosy rostly, coz znamena, Ze jejich ceny
klesaly - dokonce na nejniz$i iroven od konce roku 2023. Caste¢né za to mGZe i obava z moZného rdstu statnich deficit(i kv(li parlament-
nim volbam. Nicméné ocekavame, Ze v naSem regionu, tedy ve stfedni a vychodni Evropé, zlistanou rozpocty relativné zdravé bez ohledu
na vysledky voleb.

Celkové si myslime, Ze trh s Ceskymi dluhopisy se vratil do normalu - Grokové sazby a vynosy jsou na Urovnich, které jsou pro ekono-
miku a investory pfirozené. Proto stale povaZzujeme Ceské dluhopisy za zajimavou investici, kterd ma v pfipadé téch Ceskych statnich
kvalitni Uvérovy rating (AA-). Rizikem tohoto vyvoje je potencialni navrat vysoké inflace.

SLOZENI PORTFOLIA FONDU
Hruby vynos do splatnosti: 4,2 % p.a.

Hruby vynos do splatnosti ukazuje kolik by pred odectenim
e Dluhopisy (pfedeviim Ceské statni) 82 % poplatkd ziskal, pokud by drzel instrument do své splatnosti
a emitenti pfitom dostoji svych zavazkdim. V pripadé otevieného
® Korporatni dluhopisy 13% fondu ke splatnosti nedochazi. Tento ukazatel se mdze ménit
na denni bazi.

® PenézZnitrh a hotovost 5%

Ceské republika 91 %
Durace: 5 let

Eurozéna 9%
Durace zjednodus$ené ukazuje pfiblizné primérnou dobu

do splatnosti dluhopisového portfolia.

Zdroj vykonnosti v CZK: www.amundi-kb.cz. Udaje jsou vztaZeny k datu 30. 9. 2025. Vykonnosti za poslednich 5 let: -3,1 % (annualizova-
né: -0,6 %); 10 let: - 4,1 % (annualizované: -0,4 %); od zaloZeni +31 % (annualizované: +1,5 %). Minula vykonnost neni zarukou ani
spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008472511.pdf
https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/A_Statuty/Statut_CZ0008472511.pdf

65  OCEKAVANY BUDOUCI VYVO])

Na srpnovém a zafijovém zasedani rozhodla Ceska
narodni banka (CNB) o ponechani sazeb na drovni
3,5 %. Trh toto rozhodnuti vSeobecné ocekaval
a prekvapenim nebyla ani jednomyslnost bankovni
rady. Guvernér Michl nevylouil na zafijovym
zasednani bankovni rady moZznost pohybu jednim
¢i druhym smérem, v obou pfipadech je ale latka
pro zménu relativné vysoko a urcujici bude prede-
v§im dalSi vyvoj inflace.

Hodnoty v blizkosti 2% hranice, spolu s relativné
silnym kurzem koruny, mohou dle naseho
nazoru byt dostate€énym divodem pro hlasy ve
prospéch sniZeni sazeb na zacatku pfFiStiho roku.
Pfedpokladame ale, Ze puUjde pouze o jemné
.ladéni” v blizkosti sou€asnych arovni. V nadcha-
zejicich tydnech a meésicich bude trh s dluhopisy
i nadale vyznamné ovliviiovan makroekonomicky-
mi daty, reakcemi centralnich bank, zpravami
ohledné cel a sméFovanim fiskalnich politik jednot-
livych statl. Z domaciho trhu pak stale zGstavaji
zasadni zverejnované vysledky inflace, které jsou
duilezité pro dal3i rozhodovani CNB.

HISTORICKY VYVOJ A AMUNDI SCENAR VYVOJE REPO SAZBY

2022 2023 2024 2025 2026

V Amundi o¢ekavame, Ze tirokova sazba CNB se bude na konci roku
2025 pohybovat v rozmezi 3,00 % az 3,50 %. V pribéhu roku 2026
by se pak méla pohybovat kolem trovné 3,25 %.

Aktualni aroveii vynost u €eskych statnich dluhopisti povaZujeme za zajimavou. Jsme proto pFipraveni v dalSich mésicich vyuZi-
vali pFileZitosti k nakuptim dluhopist s del3i splatnosti. O€ekavany pokles trokovych sazeb byt mirny, by pak mohl vést k poklesu
dluhopisovych vynosu, coZ by mohlo dale podporovat pozitivni vykonnost fondu KB Dluhopisovy. Mezi nejvetsi rizika tohoto scéna-
fe lze zaradit navrat vysoké inflace doprovazené opét vySSimi sazbami ci Spatna kondice verejnych financi (vysoké zadluzeni), ktera by
mohla byt podpofena potencidlni povolebni politickou nejistotu. Na druhou stranu pFipadny negativni ekonomicky vyvoj v Némecku
a dale v tuzemské ekonomice by mohl podpofit vyraznejsi pokles ¢eskych dluhopisovych vynosi* a tudiz vyssi pozitivni vykonnost fondu

KB Dluhopisovy.

NIzZKA RIZIKOVOST
Nizké riziko, VysSi riziko,
potencionalné nizsi vynos potencionalné vyssi vynos

* Souhrnny ukazatele rizik (,SRI") pfedstavuje rizikovy
profil fondu uvedeny v jeho statutu a sdéleni klicovych
informaci. Zarazeni fondu do pfislusné SRI skupiny
nemuze byt spolehlivym ukazatelem budouciho vyvoje a

rizika vSak neznamena investici bez rizika.

TOP 5 POZIC 30. 9. 2025

Cenny papir Kategorie Vaha v portfoliu fondu
CZGB 4.9% 04/34 Ceské statni dluhopisy 10,9 %
CZGB 1.2% 03/31 Ceské statni dluhopisy 9,4 %
CZGB 2.75% 07/29 Ceské statni dluhopisy 8,5%
CZGB 4.20% 12/36 Ceské statni dluhopisy 7,7 %
CZGB 5% 09/30 Ceské statni dluhopisy 7.5%

Detailni informace k fondu naleznete v mési¢nim komentari
na webu www.amundi-kb.cz.

Zdroj: Amundi k datu 30. 9. 2025.

Rizika spojend s investovanim: Investori by méli zvazit pfedevsim nasledujici rizika: Rizika spojena s investicemi do dluhovych
cennych papir( a investi¢nich néstrojd, kde existuje riziko nesplaceni a Grokové riziko véetné rizika protistrany. Uvérové riziko - riziko
nesplnéni zavazk emitenta dluhopisG. Trzni riziko spojené s kolisanim hodnoty cennych papird. Detailni vycet rizik, vcetné rizik
spojenych s udrzitelnosti (SFDR 6) naleznete ve Sdéleni klicovych informaci ¢i Statutu.

V pFipadé dotazl se obratte prosim na svého poradce ¢i investi¢niho specialistu v KB
v pracovni dny od 8:00 do 17:00

nebo nas kontaktujte na lince
¢i navstivte nase webové stranky

*PFiklad chovani ceny dluhopisu je ilustrativni. Na ceny dluhopisu mohou mit dopad i dal3i ekonomickg, financni a jiné faktory.
V pripadé rdstu Urokovych sazeb samoziejmé dochazi k poklesu ceny dluhopisu s pevnym kuponem. Cim delsi je splatnost dluhopisu,
tim pFipadé je dopad na jeho cenu pfi zméné Urokové sazby, resp. vynosu.


https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/KIID/KIID_CZ0008472511.pdf
https://www.amundi-kb.cz/storage/app/media/A_Statuty/Statut_CZ0008472511.pdf

DuleZité informace / Upozornéni: Tento dokument obsahuje informace o aktivné spravovaném fondu KB Dluhopisovy, ISIN:
CZ0008472511, jehoZ Obhospodarovatelem je Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s., jejiz sidlo se nachazi na adrese Rohanské
nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond"). Jedna se o propagacni sdéleni. Pfed pfijetim kone¢ného investi¢niho rozhodnuti se prosim
seznamte s prospektem (statutem) a se sdélenim kli€ovych informaci (PRIIPS KID). Tento material ma pouze informacni charakter. Tento
materidl neni investi¢nim doporucenim, finan¢ni analyzou ani poradenstvim a nepredstavuje Zadost, vyzvu ani nabidku k ndkupu nebo
prodeji Fondu v Zadné jurisdikci, kde by takova nabidka, Zadost nebo vyzva byly nezdkonné. Tyto informace nejsou urceny k distribuci
a nepredstavuji nabidku k prodeji ani vyzvu k ndkupu jakychkoli cennych papirli nebo sluzeb ve Spojenych statech americkych nebo na
jakémbkaoli jejich izemi ¢i Gzemi podléhajicim jejich jurisdikci, nebo ve prospéch obcant nebo rezidentd Spojenych statd americkych nebo pro
jakoukoli "americkou osobu" (jak je definovana v prospektu fondt). Fondy nebyly ve Spojenych statech registrovany podle zakona o investic¢-
nich spole¢nostech z roku 1940 a podilové listy fondd nejsou ve Spojenych statech registrovany podle zdkona o cennych papirech z roku
1933. Tento materidl je proto urcen k Sifeni nebo k pouZziti vyhradné v jurisdikcich, kde je to povoleno, a osobam, které jej mohou obdrzet,
aniz by porusily pfisludné pravni nebo regulacni poZzadavky, aniz by to vyZadovalo registraci spole¢nosti Amundi nebo jejich pfidruzenych
spole¢nosti. Investice jsou spojeny s rizikem. Navratnost investice a hodnota investice do Fondu muze vzrist nebo klesnout a mdze vést ke
ztraté plvodné investované ¢astky. Minuld vykonnost neni zarukou ani spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Cilovy trh
investi¢niho nastroje nemusi odpovidat cilovému trhu investora a investor se mize nachazet jak mimo cilovy trh, tak i v negativnim cilovém
trhu. Cilovy trh Ize vyhodnotit az na zakladé informaci poskytnutych investorem distributorovi investi¢niho nastroje. VSichni investofi by méli
pred jakymkoli investi¢nim rozhodnutim vyhledat odbornou radu, aby mohli urcit rizika spojena s investici a jeji vhodnost. Investofi jsou
povinni se sezndmit s platnymi pravnimi dokumenty, zejména s aktudlnim prospektem Fondu. ReZim zdanéni pfijmu nebo ziskd jednotlivych
investord zaleZi na platnych dariovych pfedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a m(ize se v budoucnu zménit. Upisy do
Fondu budou pFijimany pouze na zakladé nejnovéjsiho prospektu investi¢niho fondu dostupného v cestiné nebo v mistnim jazyce registrace
v EU a/nebo sdéleni klicovych informaci investi¢niho fondu (dostupném v mistnim jazyce v zemich registrace v EU), které Ize spolu s nejnovéj-
Simi vyro€nimi a pololetnimi zpravami ziskat bezplatné v sidle obhospodarovatele investi¢niho fondu nebo na adrese www.amundi-kb.cz.
Informace v tomto dokumentu jsou platné k 31. 3. 2025, pokud neni uvedeno jinak. Tento material vychazi ze zdroju, které spole¢nost
Amundi v dobé& zvefejné&ni povaZuje za spolehlivé. Udaje, nazory a analyzy mohou byt zménény bez pfedchoziho upozornéni. Spole¢nost
Amundi nenese Zadnou odpovédnost, at uZ pfimou nebo nepfimou, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci obsaZzenych
v tomto materialu. Spole¢nost Amundi nemuZe byt v zddném pfipadé ¢inéna odpovédnou za jakakoli rozhodnuti nebo investice u¢inéné na
zdkladé informaci obsazenych v tomto materialu. ObsaZzené informace se nesmi kopirovat, reprodukovat, upravovat, prekladat ani Sifit bez
predchoziho pisemného souhlasu spole¢nosti Amundi. Datum zvefejné&ni: 10. 1. 2025. Amundi Czech Republic Asset Management, a.s., IC:
256 84 558, se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZzka 5483, spolecnost skupiny Amundi. V souladu s nafizenim (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich Gidajd a o volném pohybu téchto Gidajl (dale jen "GDPR") mohou investofi uplatnit pravo na pfistup k osobnim Gdajiim, které o nich
Amundi Czech Republic Asset Management, a.s. uchovava, na jejich opravu nebo vymaz. K uplatnéni tohoto prava prosim kontaktujte
gdpr@amundi.com.



