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Klicové informace uplynulého tydne

v Svétové akcie v minulém tydnu zaznamenaly mirné oZiveni (+ 2 % MSCI World AC
index). Americky akciovy index S&P 500 také posilil 0 2,79 % a ukondil tak 4 tydenni
poklesy v fadé. Americky index Dow Jones poté posilil o0 3,02 %.

v Dluhopisovy trh zlstal relativné stabilni. Vynos do splatnosti americkych 10letych
vladnich dluhopist se nepatrné zvysil na 1,50 %.

v Zajimavosti: Argentina po devaté v historii defacto zbankrotovala (v patek oznamila
default svého dluhu). Cinskd ména juan se na konci srpna dostala na nejnizsi uroveri
od roku 1994. Aktualné se kurz pohybuje kolem drovné 7,15 juan( za 1 USD.

V centru déni

Amerika — Americké HDP za 2Q 2019 bylo revidovano smérem dolti (z 2,1 % na 2,0 %
mezictvrtletné). V USA vstoupila 1. 9. 2019 v platnost nova cla na dovoz ¢inské zbozi v
ro¢ni hodnoté 112 miliard dolart (2,6 bil. K¢). Cla se dotknou vice neZ dvou tretin
¢inského dovozu. Cina drii v platnosti odvetna opatteni. Jednani budou pokracovat.

Evropa — Na zacatku srpna skoncila podpora italské vlady od jedné z koalicnich stran.
Premiér Conte nasledné resignoval na svou funkci a rozbéhla se kola vyjednavani. Po
dvou kolech konzultaci s italskym prezidentem vyjadfily strany Hnuti péti hvézd a
Demokraticka strana, Ze budou podporovat premiéra Conteho s cilem vyhnout se
pred¢asnym volbam. Politickd vladni krize v Italii tak pravdépodobné skoncila. Conte
zaméfi svou pozornost na zakon o rozpoctu, ktery by mél reflektovat opatrny pfistup
k vefejnym vydajim. Financni trhy tuto skutecnost pfivitaly pozitivné. Investori tak
nakupovali italské vladni dluhopisy, predevsim s delSi splatnosti. Vynos italského
desetiletého dluhopisu klesl poprvé v historii pod 1 % (cena rostla).

Ceska republika — v minulém tydnu vysel v HN rozhovor s T. Niedetzkym, ktery je ¢len
bankovni rady CNB. Niedetzky upozornil na to, Ze blizicimu se ekonomickému
zpomalovani €R ,,neuteée”. Obchodni vélky, ekonomické ochlazeni v Némecku, brexitu
jsou faktory, které mimo jiné zvnéjsku ovlivni vykonnost ¢eského hospodaistvi. ENB tak
asi v nasledujicich mésicich bude drzet sazby stabilni. A to i presto, Ze inflace se udrzuje
nad inflaénim cilem CNB, nenf vylou¢eno snizeni. Napfiklad, hypoteéni trh jiz zacal silné
reagovat smérem dold, pravé v reakci na situaci v zahranici a vynosy dluhopist.

Vzdélavaci okénko / aktualni pfibéh

MSCI World AC index — je index navrzeny tak, aby zachycoval vykonnost akcii po celém
svété. Index je stanovovan pomoci vazené trini kapitalizace. Index je spravovan
spolecnosti Morgan Stanley Capital International (MSCI) a sklada se z 23 akcii vyspélych

zemi a 24 akcii rozvijejicich se trhi. AC v ndzvu indexu predstavuje spojeni All Countries
a diky nému mulzZe mit investor prehled nad vykonnosti akcii po celém svété.
Zdroj: Investopedia.com.
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TOP pro vybrané tfidy aktiv a kategorie fondi

Kratkodobé investice:

> CNB drii zakladni Grokovou sazbu na 2 %. Vedle vyvoje inflace (aktudlné 2,9%) bude zajimavé sledovat vyjadieni
centralnich bankérli ohledné ekonomického vyvoje v zahranici a kurzu koruny vici euru. Tyto faktory budou klicové
pro budouci nastaveni Grokovych sazeb. Dal$i zaseddni bankovni rady CNB se kond 25. 9. 2019.

» Amundi CR kratkodoby fond si tak udrzuje rdstovou trajektorii (aktualné je vyse 0,83 % od zaéatku roku 2019).
Investofi mohou byt relativné spokojeni. Oteviena otdzka zlstava: na jak dlouho?

Dluhopisové a smiSené investice:

» Dluhopisova ralley minuly tyden zvolnila. Globalni dluhopisy pfidaly mirnych 0,1 %, ale od zaéatku roku jsou vyse
krasnych 7,80 % (Bloombeg Barclays Global-Aggregate Total Return Index). Ceské dluhopisy v minulém tydnu pridaly
0,2 % a od zacatku roku jsou vyse o silnych 8,8 % (Bloomberg Czech Rep Local Sovereign Index).

» Skvélou vykonnost predvadi od zacatku roku Amundi Fund Solutions: Conservative a Balanced. | pfes zvysenou
volatilitu v poslednich tydnech tato feseni prinesla investorim priblizné 12 %, resp. 13 %, od zacatku roku 2019. Za
zminku stoji také vykonnost oblibeného smiSeného fondu First Eagle International, ktery vydélal 10 % YTD.

Akciové investice:

> Svétové akcie zazily pozitivni tyden (napr. S&P 500 a Eurostoxx 50). Nedafilo se rozvijejicim se zemim.
» Akciové fondy v nasi nabidce se vyvijely smisené. Nadstandardni vykonnost od zaéatku roku zaznamenal Global
Disruptive Opportunities, ktery je vysSe o cca 30 %. Slabsi byly akcie stfedni a Vychodni Evropy.

Hlavni indexy

I I S T R I S

S&P 500 2925  2,7% -2,9% 16,7% CZK/EUR 25,915  0,4% 1,0% 0,8%
Eurostoxx 50 3439 3,2% -0,7% 14,6% CZK/USD 23,484  1,7% 1,9% 5,4%
Nikkei 225 20704  0,1% -4,6% 3,4% EUR/USD 1,100 -0,9% -1,0% -3,6%
MSCI Emerging Markets -0,4% -7,0% 0,4% USD/IPY 106,000 0,8% -2,2% -3,2%
BBgB Glo Agg USD 0,1% 2,0% 7,8% Ropa (Brent, USD za bl) 61  2,9% -5,6% 13,5%
BBgB US Agg USD 2233  0,2% 2,6% 10,2% Zlato (USD za troj. unci) 1527  0,1% 6,7% 19,6%
BBgB Pan EUR Glo Agg 251 0,6% 2,1% 9,6% Index volatility - VIX 17  -2,6% 3,3% -8,2%
BBg Czech Re Bond CZK 147  0,2% 1,9% 8,8% Vynos US 10Y dluhpis 1,53 - -31bp -95bp
BBgB Em Mar Agg USD 1184 0,1% 0,2% 12,0% Spread 10Y (GERvs.ITA) +167 bp -32 bp -32 bp -83 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondu

Amundi Fund Solutions | 28.08.2019 YD [ vybrané Amundi fondy  |29.08.2019 YTD

AFS - Conservative 1286,07 0,30% 0,77% 11,45% CPR Glo Disruptive Opp 11934,31 -0,50% -4,47% 30,05%
AFS - Balanced 1242,19 0,00% -0,86%  12,80% First Eagle Intern Fund 2619,62 0,07% -2,72%  10,12%
AFS - Divers Growth 765,40 -0,17% -1,94% 8,90% Amundi CR Kratkodoby 1,07 0,02% 0,10% 0,83%
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pfrileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ticetnich konsekvenci, aniz by se vylucné
spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mtiZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfrislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v dlsledku vykyvii ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zidkaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondt, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fonda. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v diisledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, piekladany nebo rozSifrovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu.
Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Pripravili: Amundi Strategy and Analysis a Marketing tym Amundi CR



