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Klicové informace uplynulych dvou tydnu

v/ ECB potvrdila holubiéi rétoriku a minuly tyden sniZila svou depozitni Grokovou
sazbu na -0,5 % a prislibila dalSi kolo kvantitativniho uvolfiovani. ECB bude
skupovat dluhopisy za 20 miliard EUR mésicné, a to do odvolani.

v" Americké akcie posko€ily za poslednich 14 dnil o 2,77 %, méfeno akciovym
indexem SP 500. Svétové akcie, podle MSCI All Country index, vzrostly o 3 %.

v" Nadluhopisovych trzich se situace stabilizovala. Po srpnovych znaénych poklesech
ve vynosech (rGstech cen dluhopist) se na zacatku zafi vynosy zvysily. Vynos do
splatnosti némeckého tricetiletého dluhopisu se dostal do kladného teritoria.

V centru déni

Amerika a svét — Situace kolem obchodnich valek mezi USA a Cinou se v poslednich
dnech trochu uklidnila. Ocekava se, Ze predstavitelé z obou zemi se znovu setkaji ve
Washingtonu v fijnu 2019. Investofti predikuji, Ze vldda Donalda Trumpa odlozi zavedeni
cel na ¢inské zbo?i o dva tydny — do 15.10.2019. Diivodem je to, Ze Cina Udajné osvobodi
od cel nékteré americké zbozi, které zavedla v rdmci odvetnych opatfeni.

Ceska republika — V srpnu 2019 se meziroéni mira inflace pohybovala na tGrovni 2,9 %,
coz potvrzuje silnou poptavku ¢eskych spotrebitell, ale soucasné to pridélava vrasky na
¢ele centrdlnim bankértm. ,Cely svét se stava holubi¢i“, avéak CNB md vyssi inflaci a
slabsi ménovy kurz, nez predpokladala, takZze to zatim na velké snizovani Urokovych
sazeb asi nebude. Kazdopadné c¢len bankovni rady Mora se pro Reuters nechal
v minulém tydnu slyset, ze CNB by méla drzet sazby stabilni minimalné 1 rok.
Zajimavosti — Rekové si pGjcuji na 5 let za 0,9 % p.a.! A nebo, takovi Chorvati ¢ Bulhafi
si phjcuji priblizné za 0,2 % na 5 let. PUjcili byste jim své penize s horizontem 5 let? To se
jevi mnohem zajimavé;jsi Buy&Watch High Income Bond 11/2024, ktery ma aktualné
oteviené upisovaci obdobi a ocekavany Cisty vynos se pohybuje mnohem vyse.

Dobré sledovat —18.9.2019 zaseda americka centralni banka FED. Trhy ocekavaji snizeni
urokovych sazeb minimalné o 0,25 procentnich bodl. 19.9.2019 zasedd Bank of
England. Opét bude zajimavé sledovat, jak se anglicti centralni bankéri zachovaji
predevsim v souvislosti s brexitem.

neZ ocekavané inflaci (pfipadné se ekonomice dari méné nez centralni bankéri
ocekavali), snizuje své zakladni irokové sazby, aby nutila obyvatele vice utracet a

méné sporit. Jednoduse chce dostat do ekonomiky vice penéz, které budou utraceny
za zboizi a sluzby. Tato expanzivni (uvolnéna) politika se oznacuje jako holubici.
Centralni bankéri jsou pak oznacovani jako holubice. Opacna politika je oznac¢ovana
jako jestrabi (restriktivni ménova politika). Zdroj: Amundi.

Hlavni cislo:

40

Od zacatku roku centralni
banky snizily své zakladni
urokové sazby uz 40krat
(globdlni pohled). Svét
zkratka prochazi globalnim
ménovym uvoliovanim.



https://www.amundi.cz/produkty/product/view/LU2033258356
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TOP pro vybrané tridy aktiv a kategorie fond

Kratkodobé investice:

» Zde se mnoho zajimavého neodehralo. Amundi CR Kratkodoby fond stale roste. Od zacatku roku je vyse o 0,89 %.

Dluhopisové a smiSené investice:

» Dluhopisiim se posledni mésic pfrilis nedaftilo. Globalni dluhopisy ubraly 1 %, od zacatku roku jsou vsak stale vyse o
5,8 %. Avsak Amundi Fund Global Aggregate bond CZK dokazal vydélat 0,42 %, a od zacatku roku je vySe o 8,3 %.
Ceny ceskych dluhopist klesly za posledni mésic bezmala o 3 %, od zacatku roku jsou vsak stale vyse 0 5,5 %.

» Hvézdy nestarnou! Fondy Amundi Funds Solutions predvadi skvélou vykonnost. Conservative si pfipsal za posledni
meésic 2 % a 0 12 % (YTD). Balanced je za mésic vySe o vice nez 3 % a 0 15 % YTD. Detaillm v rdmci téchto fondu se
budeme tradi¢né vénovat v mési¢nich komentarich, které vyjdou do konce tohoto tydne. First Eagle Amundi
International si za posledni mésic ptipsal pres 3 %, od zaCatku roku poté vydélal témér 14 %.

Akciové investice:

» Zatimco svétové akcie jsou od zacatku roku vySe bezmala o 17 % (S&P 500 index), Amundi CPR Disruptive
Opportunities opét zafil. Za posledni mésic je vySe témér o0 4 % a od zacatku roku vice nez 35 %. Samoziejmé plati,

Vs v

Ze akcie v ramci tohoto fondu jsou vice rizikové a tvofi ¢ast trhu.
Aktuadlni trzni zamysleni:

» Pokud se podivame na trhy v souvislostech. V pondéli 16.9.2019 vyskocila cena ropy asi 0 10 % (v prabéhu dne se
pohybovala i+ 20 %). Stalo se tak v reakci na Gtoky na ropna zarizeni v Saudské Ardbii. Pokud by se cena ropy drzela
vyse delsi dobu a na svétovych trzich by opadly obavy ze zpomalovani ekonomického ristu; v systému by se mohly
znovu objevit infla¢ni tlaky. Pfipadna vyssi inflace by nutila centralni banky pfehodnocovat svou ménovou politiku
— od holubici, smérem k jestrabi. Tento scénar je zatim malo pravdépodobny, ale stoji za zamysleni.

Hlavni indexy

S&P 500 3007 -2,9% 16,7% CZK/EUR 25,845 0,0% 0,5%
Eurostoxx 50 3550 5,7% 18,3% CZK/USD 23,286 0,7% 3,8%
Nikkei 225 21988 7,5% 9,9% EUR/USD 1,100 -0,7% -3,2%
MSCI Emerging Markets 1022 5,5% 5,8% USD/JPY 108,000 1,1% -1,6%
Global Aggregate USD 507 -1,0% 5,8% Ropa (Brent, USD za bl) 61 -1,1% 12,7%
US Aggregate USD 2192 -0,8% 7,1% Zlato (USD za troj. unci) 1507 0,4% 18,0%
Pan Europe Global Agg EUR 248 0,1% 7,5% Index volatility - VIX 14 -3,7% -11,6%
Czech Republic Bond CZK 144 -2,8% 5,5% Vynos US 10Y dluhpis 1,79 +9 bp -89 bp
Emerging Markets Agg USD 1178 0,2% 10,2% Spread 10Y (GERvs.ITA) +134 bp -89 bp -116 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondu

| fond | nav | Vykonnost | Fond | nNav | Vykonnost
Amundi Fund Solutions 13.09.2019 | 1 mésic Vybrané Amundi fondy - CZK | 13.09.2019

AFS - Conservative 1293,65 1,99% 12,11% CPR Glo Disruptive Opport 12368,34 3,73% 34,78%
AFS - Balanced 1270,09 3,22% 15,05% First Eagle Internat Fund 2653,81 3,19% 13,61%
AFS - Divers Growth 766,57 1,32% 10,94% AF Global Aggregate Bond 2647,92 0,42% 8,26%

o KB


https://www.amundi-kb.cz/fondy/Fondy%20Solutions
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pfrileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ticetnich konsekvenci, aniz by se vylucné
spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mtiZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfrislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v dlsledku vykyvii ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zidkaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondt, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fonda. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v diisledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, piekladany nebo rozSifrovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu.
Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




