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Klicové informace uplynulych dvou tydnu

v' Svétové akcie méfené MSCI All Country indexem za uplynulych 14 dn( poklesly o Hlavni Cislo:
1,08 %. Americké akcie zaznamenaly vétsi ztraty, index S&P 500 poklesl o 1,52 %. 15
Evropské akcie zakoncily poslednich 14 dnl v plusu, index Eurostoxx 50 vzrostl 0 0,28 %.

v Dluhopisové indexy, kromé rozvijejicich se trhii a Evropy, ztracely. Poklesy v cenéch

Celkovy objem dluhopist se

dluhopist (rdst vynost) nebyly nikterak zasadni. Standardni korekce? Velmi zajimavé zapornym vynosem opét v
tak bude sledovat aktudlni vyvoj vynosti, pfipadné vynosovych kfivek. Ospravedini zafi pfevysil hodnotu 15

vyvoj nizkych vynost bliZici se ekonomické zpomalovani, nebo jde jen o kratkodobou biliond USD. Maxima dosahl
epizodu, ktera mlze v pripadé vyssi inflace vést k velkym poklesim cen dluhopisa? na konci srpna, kdy byl vyse

v Argentina si pdjéuje na 3 roky za vice nei 50% urok. Vynos argentinského tfiletého nez 17 bilionG USD!
dluhopisu tak reflektuje ekonomické a financ¢ni problémy jihoamerické zemé.

V centru déni

Amerika — FED sniZzil svou zakladni Urokovou sazbu o 0,25 procentnich bodd. Naplnil tak
nase ocekavani v minulém prehledu. FED aktualné drzi sazbu na urovni 1,75 % az
2,00 %. FED bude s velkou pravdépodobnosti sazby dale snizovat.

svr

Eurozona — Index némeckych nakupnich manazera poklesl na konci zafi pod 50 bodu.
Stalo se tak poprvé od roku 2013. Némecti manazefi tak nevidi situaci v ekonomice pfrilis
pozitivné. Némecko, které je exportné zaméreno, ma problémy diky obchodnim valkam.
Némecky export je orientovan samozfejmé na Cinu a USA. Navic se némeckd politika
pousti do velkych strukturalnich zmén spojenych s klimatickou zménou. Tyto zmény
budou mit velky dopad na energeticky a automobilovy pramysl.

Ceska republika — V uplynulém tydnu zasedala rada Ceské narodni banky. CNB rozhodla
o zachovani zakladni Urokové sazby na Urovni 2,00 %, coz jsme predpokladali. Uréitym
prekvapenim bylo to, Ze 2 clenové bankovni rady hlasovali pro zvyseni zakladni Grokové
sazby. V kontextu nejistého, spiSe protiinflacniho vyvoje v zahrani¢i a proti tomu
proinflacné plsobici silné domaci poptavky a slabsi koruny, miZzeme ocekavat stabilitu
ceskych korunovych sazeb v nasledujicim obdobi. Jak by nad touto situaci mohl
uvazovat konzervativni cesky investor je uvedeno na druhé strané tohoto prehledu.

Zajimavosti — V drZeni zahrani¢nich investor( je dnes celkem 42 % ceskych statnich
dluhopist (zdroj MFCR). Po ukoné&eni kurzového zavazku ze strany CNB v letech 2013 a7
2017 v CR stale zOstavda znagna €ast zahraniéniho ,,spekulativniho” kapitalu.

Vynosova krivka predstavuje vztah vynosu do splatnosti NA splatnosti dluhopisu.
Zjednodusené receno ukazuje, kolik dostanu roc¢ni vynos, kdyzZ si koupim jednolety nebo
treba desetilety dluhopis (a emitent pritom v ¢ase nezkrachuje). Investori podle vynosové
krivky rychle vidi, jaké jsou vynosy (vlastné ,uroky“), které z vybraného dluhopisu

dostanou. Napfriklad némecké dluhopisy kompletné nesou zaporny vynos, zvlastni svét. Ve
financni teorii se zase povazuje za indikator budouci recese, tedy pokud je tzv. inverzni
(invetovana) — na dlouhém horizontu investor dostava mensi vynos neZ na kratkém
horizontu. V USA se aktualné inverze vynosové krivky objevuje — ¢eka nas recese?
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TOP pro vybrané tridy aktiv a kategorie fond

Kratkodobé investice:

» Penéini trh a nastroje, které se na ném obchoduji, mizZe byt povaZovan za urcitou financ¢ni kotvu v dobach
ekonomické a finanéni nestability. V mediich se obcéas objevi zprdva o tom, Ze matefské banky a rdzni
velci“ spekulanti v CR vydélavaji, protoze si mohou u CNB ulozit prostiedky a profitovat tak na Ukor béinych
stfadatell. Avsak stfednédobé uvazujici konzervativni investor toho muZe také vyuZit. Tento investor miiZe vyuZit
Amundi CR Kratkodoby fond a pravidelné prestupy z néj do smisenych ¢i akciovych feseni. MlzZe vyuZit situace,
kdy CNB asi bude drzet sazby stabilni je$t& par mésict. Amundi CR Kratkodoby je od zaéatku roku vyse o témér 1 %.

Dluhopisové a smiSené investice:

» Amundi Fund Global Aggregate bond CZK si udrZuje dobrou vykonnost. Za posledni mésic sice lehce ztratil, ale
od zacatku roku je vyse 0 9,4 %. Investor, ktery se rozhodl investovat do dluhopisi v EURech, a zvolil si napfiklad
Amundi Funds Euro Aggregate Bond, je od zacatku roku bohatsi o vice nez 9 %.

» Amundi Funds Solutions opét pfidaly na vykonnosti. Conservative si pripsal za posledni mésic pfiblizné 0,4 % a od
zacatku roku je vyse 12,4 %. Balanced je za mésic opét vyse 1,4 % a celkové o vice nez 15 % od zacatku roku 2019.

Akciové investice:

» Tématické investovani dava smysl. Minule jsme psali o tom, jak se nadstandardné dafi fondu Amundi CPR Disruptive
Opportunities, ktery je aktualné od zac¢atku roku vyse o vice nez 34 %.

» Nyni se podivejme na fond Amundi CPR Global Lifestyles. Tento fond je zaméfen na akcie spolecnosti, které
vyuZivaji silné dynamiky rdstu trZeb v oblasti ekonomiky Zivotni stylu a napInéni vlastnich potfeb. VyuZiva toho, Ze
lidé se vice a vice orientuji na zdravi a Zivotni styl. Amundi CPR Global Lifestyles fond vydélal od zacatku roku témér
25 %.

Hlavni indexy

S&P 500 2 962 3,2% 18,2% CZK/EUR 25,8530 0,1% 0,5%
Eurostoxx 50 3546 5,2% 18,1% CZK/USD 23,6450 1,5% 5,4%
Nikkei 225 21879 7,0% 9,3% EUR/USD 1,0932 -1,4% -4,7%
MSCI Emerging Markets 1009 4,0% 4,5% USD/JPY 107,9500 2,1% -1,6%
Global Aggregate USD 510 -1,1% 6,4% Ropa (Brent, USD za barel) 61,00 4,5% 34,3%
US Aggregate USD 2220 -0,6% 8,5% Zlato (USD za trojskou unci) 1 506,00 -3,0% 17,5%
Pan Europe Global Agg EUR 251 0,0% 8,8% Index volatility - VIX 17,00 -16,3% -33,1%
Czech Republic Bond CZK 145 -1,7% 6,1% Vynos US 10Y dluhopis 1,68 +21 pb -100 pb
Emerging Markets Agg USD 1184 0,2% 10,8% Rozpéti 10Y (GER vs. ITA) 140,00 -43 bp -110 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondu

| rnd | nav| Vykonnost | Fond [ Nav | Vykonnost
Amundi Fund Solutions - CZK 30.09.2019 Vybrané Amundi fondy - CZK 30.09.2019

AFS - Conservative 1296,87 0,38% 12,39% 29,69% CPR Global Lifestyles 4096,77 -0,05% 24,71% 62,97%
AFS - Balanced 1272,26 1,24%  15,24% 55,77% First Eagle Internat Fund 2623,80 1,59% 12,32% 5,10%
AFS - Divers Growth 758,66 0,43% 9,80% 3,43% AF Global Aggregate Bond 267571 -0,12% 9,40% 6,98%

o KB


https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/LU1049755421
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pftileZitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ocekavana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ticetnich konsekvenci, aniz by se vylucné
spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mdZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované cCastky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfrislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodaieni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v disledku vykyvii ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zidkaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondt, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spolecnosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v diisledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, piekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu.
Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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