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Klicové informace uplynulych dvou tydnu

Hlavni cislo:

v" Americké akcie, méfeno indexem S&P 500, poklesly za posledni mésic o 1,1 % (za
poslednich 14 dn( jsou nize o 0,4 %). Naopak akcie evropské poskocily za posledni = 0,02%
mésic 0 1,1 % (za poslednich 14 dn( jsou nize 0 0,4 %), méfeno indexem Eurostoxx 50.
Darilo se tentokrat japonskym akciim — japonsky index Nikkei 225 vzrostl za posledni
mésic 0 0,9 % (za poslednich 14 dn( je vySe 0 2,1 %). Na zavér mald zajimavost k akciim:
akcie Applu se vy3plhaly na novy rekord — patek 11.10.2019 stéla akcie Applu 236,21 S.

v' Vynosy do splatnosti desetiletych americkych i némeckych dluhopisti se v predeslém
obdobi posunuly pfiblizné o 10 bodu vyse.

v Za posledni mésic silné propadla ropa, cena barelu ropy Brent spadla o 15 %.

V centru déni

Amerika — Americka centralni banka opét vyjadrila své obavy ohledné ekonomického
zpomalovani, které je determinovano predevsim pokracujici obchodni nejistotou.
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Recka vladni poukazka se
splatnosti 3 mésice se poprvé
v historii upsala s negativnim
vynosem: -0,02%. Recka vlada
si pjCuje na 3 mésice tak, Ze ji

investori jesté plati.

dluhopisi. Podle séfa centralni banky Powella by se udajné nejednalo o klasické
kvantitativni uvolfiovani, ale o potencialni stimulaci penézniho trhu, aby nedochazelo
k problémim s nedostatkem likvidity. Pokud by se FED rozhodl statni dluhopisy
nakupovat, poté by Slo o tzv. T-bills (kratkodobé pokladni¢ni poukazky). FED se
pravdépodobné také uchyli k dalSimu sniZeni Urokovych sazeb. Tato holubi¢i ménova

politika by méla vést k normalizaci vynosové krivky.

Eurozona — V minulém tydnu se vyjadril byvaly centralni bankéf Zdenék Tama k politice
ECB. Podle Timy ECB jasné naznacuje, Ze bude dale uvolriovat svou ménovou politiku.
Otazka vsak zlstava jaké konkrétni nastroje a v jakém poméru budou vyuZivany.
KaZzdopadné jasné dopady ménové politiky miZzeme pozorovat v rozhodnuti italské
Unicredit o tom, Ze bude urocit zapornymi sazbami vklady velmi bonitnich klientd.

Zajimavosti — Vynos do splatnosti triletého argentinského dluhopisu se vysplhal na
uroven 92,671 %. Investori pravdépodobné prestavaji Argentiné definitivné vérit.

Dulezité terminy — Na konci fijna zasedaji hlavni centralni banky. ECB se schazi 24. 10.
2019 a FED ma své ménové-politické zasedani 29. a 30. 10. 2019. Pravdépodobnost, ze
FED snizi irokové sazby o 0,25 procentnich bodd, se pohybuje kolem 70 % (Bloomberg).

Durace — priblizné primérna doba do splatnosti dluhopisu. Durace udava citlivost
zmény ceny dluhopisu pfi zméné Urokové sazby. Investorovi jednoduse fika, jak se
pohne aktualni cena dluhopisu, kdyz se na trhu zméni Grokové sazby, resp. jak se zméni

vynosy (pfi rdstu sazeb, o kolik klesne cena dluhopisu a opacné pti poklesu sazeb, o
kolik vzroste). Durace se standardné zobrazuje v letech. MUzZe se udavat v procentech
(modifikovana durace). Cim je durace vétsi, tim je pohyb ceny pfi zméné trokové sazby
vétsi a opacné. Dluhopis s vyssi duraci je rizikovéjsi. Zdroj: Amundi.
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TOP pro vybrané tfidy aktiv a kategorie fond

Kratkodobé investice:

> Na penéinim trhu v Ceské republice je klid jako v lese, kdy? vyrazite na houby.
» 2 informace jsou zajimavé —i. objem spravovaného majetku Amundi CR Kratkodoby pFesahl 15 mld. korun ¢eskych;
ii. vykonnost fondu KB Privatni sprdva aktiv 1 od za¢atku roku dosdahla pfijemnych 1,2 % (5,18 % od zaloZeni).

Dluhopisové a smiSené investice:

» Dluhopislim se ve srovnani s akciemi posledni mésic dafilo. Amundi Funds Global Aggregate Bond vzrostl o mirnych
0,28 % (mezimésicné). Od zacatku roku je vysSe bezmala o 9 %.

» Amundi Fund Solutions si vybraly oddechovy ¢as. Oproti predchozim obdobim, si tentokrat vykonnostné
odpocinuly, vSechny korunové tridy poklesly (Conservative —0,26 %; Balanced —0,66 % a Diversified Growth —0,86 %).
Od zacatku roku jsou vSechny strategie stale vyrazné v plusu: Conservative +11, 65 %; Balanced +14,29 % a Diversified
Growth +10,25 % (od zaloZeni se jejich vykonnost pohybuje: +28,83 %, 54,49 % a 3,85 %).

» Ztratovy mésic zazil také First Eagle Amundi International (poklesl o vice nez 1,7 %; od zacatku roku je stale +11 %).

Akciové investice:

» Vykonnost vétsiny akciovych fondl se za posledni mésic snizovala. Poklesy se nevyhnuly ani tématicky zamérenym
fond;m. Napfiklad CPR Invest Global Disruptive Opportunities ztratil za posledni mésic témé¥ 3 %. Od zacatku roku
je stale vyse o uctyhodnych 30 %.

» Na zavér se podivame na trochu netradic¢ni fond uréeny pro hodné zkusené investory. Jednd se o Amundi Funds CPR
Global Gold Mines. Tento fond se zaméfuje primarné na investice do akcii spolec¢nosti specializujicich se na sektor
tézby zlata a akcii zlatych doll v regionech, jako je napfiklad Australie, Severni Amerika, Jizni Afrika. Tento fond by
mél byt pro bézného investora vniman jako takové koreni ¢i ochutndvka velmi rizikového feseni. Kazdopadné od
zacatku roku je vyse v ramci eurové tridy o vice nez 37 % (za poslednich 5 let je fond o 30 % vyse).

Hlavni indexy

S&P 500 2 966 -1,1% 18,3% CZK/EUR 25,8330 -0,1% 0,5%
Eurostoxx 50 3556 1,1% 18,5% CZK/USD 23,4240 -0,4% 4,4%
Nikkei 225 22 207 0,9% 11,0% EUR/USD 1,1027 0,2% -3,8%
MSCI Emerging Markets 997 -2,0% 3,2% usD/JPY 108,4000 0,3% -1,2%
14.10.2019 Komodity, volatilita, dal3i
Global Aggregate USD 509 0,4% 6,3% Ropa (Brent, USD za barel) 53,59 -14,8% 18,0%
US Aggregate USD 2215 0,7% 8,2% Zlato (USD za trojskou unci) 1497,60 -0,9% 16,9%
Pan Europe Aggregate EUR 249 0,1% 8,2% Index volatility - VIX 14,57 -0,7% -42,7%
Czech Republic Bond CzK 146 1,0% 6,5% Vynos US 10Y dluhopis 1,73 +12 pb -95 pb
Emerging Markets Agg USD 1185 0,5% 10,8% Rozpéti 10Y (GER vs. ITA) 140,00 -80 bp -104 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondt

AFS - Conservative 1288,32 -0,26% 11,65% 28,83% CPR Global Disruptive 1334,22 -2,91% 29,94% 33,42%
AFS - Balanced 1261,77 -0,66% 14,29% 54,49% First Eagle Internat Fund 2603,13 -1,74% 11,44% 4,27%
AFS - Divers Growth 761,78 -0,86% 10,25% 3,85% AF Global Aggregate Bond 2 664,51 0,28% 8,94% 6,53%

o KB


https://www.amundi-kb.cz/fond-kvalifikovanych-investoru/detail/CZ0008473725
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/LU0568608433
https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/LU0568608433
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pfrileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a ticetnich konsekvenci, aniz by se vylucné
spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované cCastky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfrislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v disledku vykyvii ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zidkaznika a miize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondd, detailni piehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondt, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fonda. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zadna ze spolecnosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v diisledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, piekladany nebo rozsifovdany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu.
Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




