Nejnovéjsi zpravy -

-

Trhy a fondy v kostce

K datu 12. listopadu 2019 Pripravili: Amundi Strategy and Analysis a Marketing tym

Klicové informace uplynulych dvou tydnu

v Akciové trhy pokracovaly v piekonavani historickych rekordi. Siréi americky akciovy
index S&P 500 se v patek 8.11.2019 dostal na hodnotu 3.093 bodd. Technologicky index
NASDAQ uzaviel na hodnoté 8.475 bodu.

v' Za poslednich 5 let, kdy se intenzivnéji zacalo v médiich objevovat, e by mohla pfijit
,krize”, si akciovy index S&P 500 polepsil priblizné o 68 % a index NASDAQ vzrostl o
uctyhodnych 108 %. Na zacatku listopadu byly dusicky, s nadhledem litujme investord,
ktefi akciovy trh v poslednich letech Uplné zaspali.

v Dluhopisovy trh pokraduje v jakési ,normalizaci”. Vynosy se posouvaji severnim smérem.
Vyssi vynosy samoziejmé znamenaji pokles cen dluhopisti (s fixnim kuponem).
Prakticky vSechny hlavni dluhopisové indexy za posledni mésic klesaly (na 2. strané vice).

V centru déni

Trump a Cinsky drak — Na zaéatku listopadu se mezi USA a Cinou pohnuly ledy. Cinské
Ministerstvo obchodu oznamilo 7.11.2019, 7e Cina a USA dospély k ¢asteéné dohodé.
Vybrana cla, kterd byla zavedena z obou stran v uplynulych mésicich, by méla byt
zruSena. Trhy samoziejmé prijaly tuto zpravu pozitivné. Postupné se vsak objevily
informace o tom, Ze by nova dohoda mohla byt zpozdéna. Proto je potieba byt opatrny,
protoze predevsim prezident Trump muZe zménit rétoriku ze dne na den a obchodni
valka se muze vyostfit. Obchodni valka bude dale hlavnim hybatelem financnich trha.
Pravidelni investofi se mohou stale radovat, pripadna volatilita jim mize pomahat.

Eurozona a Némecko — SmiSené zpravy prichazi z Némecka, nicméné vyhled se
zlepsuje. Podle nejnoveéjsich vysledk(l se index hospodarského klima, tzv. index IFO,
doprovazejici tento index se zlepSuje. Podle indexu IFO se ekonomicka situace
v Némecku stabilizuje. To je velmi dobra zprava pro CR, SR a vlastné celou eurozénu.
IFO (Zddné UFO) je index podnikatelského klimatu. Je peclivé sledovanym ukazatelem
hospodarské Cinnosti. IFO index pripravuje Institut hospodadrského vyzkumu v Mnichové.
KaZdy mésic sbira 9.000 dotaznikt od vyrobnich podnikd, podniki ze stavebnictvi, apod.
Ndsledné vyhodnocuje ekonomickou a obchodni situaci a zverejfiuje obchodni vyhled.

Ceska republika — Rijnova cenova inflace 2,7 %. Nezaméstnanost (metodika MPSV):
2,6 %. Repo sazba ziistava na urovni 2 % (CNB ponechala sazby beze zmény).

Vzdélavaci okénko / aktualni pribéh

Vynos do splatnosti — pred mésicem jsme se divali na duraci, jako ukazatel Urokového
rizika pri investovani do dluhopist. Dnes si pfipomeneme co to je vynos do splatnosti.
Vynos do splatnosti je klicovy ukazatel pro dluhopisového investora. Jednoduse mu rika,
kolik procent obdrzi, pokud bude drzet dany dluhopis do své splatnosti. Procenta se

vyjadruji p.a. — per annum. Bézny investor si mUze predstavit, Ze jde o uUrok, ktery rocné
dostane za drzeni daného dluhopisu do konce. Pozor, pfi investovani do dluhopisovych
fondl se mlZe vynos do splatnosti ménit prakticky na denni bazi, podle toho, jak
portfolio manazer nakupuje nebo prodava dluhopisy do portfolia fondu. Zdroj Amundi.

Hlavni cislo:
+ 0,04 %

Vynos do splatnosti 20letého
némeckého statniho dluhopisu

se opét dostal do kladného
teritoria. Stalo se tak prvné od
zacatku léta 2019, kdy poprvé
v historii spadl pod nulu. Ze by se
situace na dluhopisovych trzich
,nhormalizovala“?
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TOP pro vybrané tridy aktiv a kategorie fondu

Kratkodobé investice:

> CNB ponechala 7.11.2019 zakladni Grokovou sazbu na 2 %. Na penéznim trhu v CR se situace vyviji dle oéekavani.

Ostatni fondy:

» Dluhopisim se ve srovnani s akciemi posledni mésic opét nedafrilo. Pfredevsim smiSené Amundi fondy dokazaly vyuZit
situace a profitovat. Nap¥. First Eagle si pFipsal 3,4 % za posledni mésic. Data k vybranym smisenym fonddim jsou niZe.

Investi¢ni zamysleni — aktualni moznost diverzifikace korunového portfolia:

» Podivame-li se aktualné na trh — akcie relativné vysoko ocenéné, predevsim v kontextu nepredvidatelné geopolitické
nejistoty a zpomalovani globalniho rlstu; vynosy (vynosy do splatnosti) na dluhopisovych trzich stéle kolem nuly, i pres
uréitou normalizaci v poslednim mésici a koneéné, stale zajimava zakladni Grokova sazbu v CR (Repo 2 %).

» Poté dava smysl poskladat portfolio z nasledujicich kostek:
0 Fond zaméreny na kratkodobé korunové ndstroje, ktery tvofi stabilni kotvu a vytvari zakladni vynos.
0 Dluhopisovy fond investujici primarné do ceskych statnich dluhopisti a dale do svétovych dluhopist s velmi
nizkymi ndklady (institucionalni tfidy fondd Amundi, které maji mnohem nizsi poplatky, ale jsou od 1 mil. EUR).
0 Akciovy fond, ktery investuje do akcii globalné a ma portfolio vystavéno z investicnich blokd, institucionalnich
fond( a ETF, coz portfolio manaZerovi umoZznuje velmi rychle realizovat strategické a taktické zmény v portfoliu.

» PFipomina vam to néco? Ano. Takto jednoduse je poskladana sluzba Amundi Investi¢ni ManaZer. Klient si s pomoci par
otdzek zvoli jednu ze tfi strategii, kterd kombinuje vySe uvedené ,kostky“. Konzervativni ¢ast, neboli ¢ast penézniho trhu
predstavuje Amundi CR Kratkodoby fond. Dluhopisovou strategii predstavuje Amundi CR IM Dluhopisovy fond (unikatné
nabizeny pravé pres sluzbu Investiéniho manazZera). Globalni a relativné levnou akciovou strategii tvofi Amundi CR IM
Akciovy fond (opét unikatné nabizeny formou sluzby Investi¢ni Manazer).

» Pokud vam tato strategie dava smysl, chcete s pomoci profesionalli spravné poskladat portfolio a k tomu nechat toto
portfolio pod neustalou kontrolou, muZete vyuZit sluzZou Amundi Investi¢ni ManaZer.

Hlavni indexy

S&P 500 3087,0 3,9% 23,1% CZK/EUR 25,5060 -1,2% -0,8%
Eurostoxx 50 3696,8 3,6% 23,2% CZK/USD 23,2054 -0,8% 3,4%
Nikkei 225 23331,8 7,0% 16,6% EUR/USD 1,1033 -0,1% -3,8%
MSCI Emerging Markets (D-1) 1065,0 5,3% 10,3% USD/JPY 109,0500 0,7% -0,6%
Global Aggregate USD 505,5 -0,6% 5,5% Ropa (Brent, USD za barel) 56,86 3,9% 25,2%
US Aggregate USD 2205,0 -1,4% 7,7% Zlato (USD za trojskou unci) 1457,10 -2,1% 13,7%
BBgBarc Pan Euro Agg EUR 246,8 -0,8% 7,1% Index volatility - VIX 12,69 -18,5% -50,1%
Czech Republic Bond CZK 143,0 -1,8% 4,7% Vynos US 10Y dluhopis 1,94 +21 pb -74 pb
Emerging Markets Agg USD 1185,6 -0,2% 10,9% Rozpéti 10Y (GER vs. ITA) 151,00 +13 bp -93 bp

Kurzy a vykonnost vybranych fondu
| rond [ wnav |  wvikennost  J  fond [ wav |  vjkomnost |

Amundi Fund Solutions - CZK | 08.11.2019 Vybrané Amundi fondy - CZK | 08.11.2019

AFS - Conservative 1291,50 0,20% 12,26% 29,72% CPR Global Disruptive 12 371,72 2,12% 34,81% 23,47%
AFS - Balanced 1270,29 1,60% 16,23% 55,60% First Eagle Intern Fund 2 652,55 3,42% 14,64% 5,44%
AFS - Divers Growth 777,86 1,63% 12,06% 4,05% AF Global Aggregate Bond 2 682,94 -0,54% 9,05% 6,99%

o KB


https://www.amundi-kb.cz/investicni-reseni/investicni-manazer/
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Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investicnich pfrileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekdvana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél
provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a tcetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né
spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, miZe stoupat i klesat a
nejsou zaruceny jak ndvratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U
dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos u cizoménovych
investiénich nastroji muzZe kolisat v dusledku vykyvli ménového kurzu. Zdanéni zavisi vidy na
osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondi, detailni prehled
vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a
dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na
www.amundi.cz ve statutech fondi, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. Blizsi
informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zddna ze spolecnosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli
zpusobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uéinénou na zakladé
informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez predchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povaZovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu.
Tyto materialy nejsou urceny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti
jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce,
jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.




