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TR

m ,,Black Friday*“ na akciovych trzich - nakupni Silenstvi, v tomto pFipadé ale beze slev.

2 Hlavni ¢islo:
Sirsi americky akciovy index S&P 500 se v patek 29.11.2019 pohyboval na hodnoté 3.140 bodd. e
Od zacatku roku je vyse o vice nez 25 %, a to bez zapocteni dividend. I 2 1 O/
H Nakupovalo se také v Evropé a Japonsku. Evropsky akciovy index Eurostoxx 50 zakoncil , o
v patek na hodnoté 3.704 bodd, od zac¢atku roku je vyse o vice nez 23 %. Japonsky NIKKEI

dosahl hodnoty 23.294 bodd, od zac¢atku roku je poté vyse o vice nez 16 %. Tempo rustu HDP v USA ve tretim
Ctvrtleti roku 2019 dosahlo 2,1 %
(meziroc¢ni srovnani). Druhy zpfesnény
odhad predcil o¢ekavani trhu, prvni
odhad ¢inil 1,9 %. Americkd ekonomika
relativné potvrzuje svou silu.

uroven v roce 2019. VIX je aktudlné o 50 % nize nez byl na zacatku roku. Zda se, Zze akciovi
investofi na vyspélych trzich si udélali hezky a klidny adventni ¢as.




V centru déni

27.11.2019 oficialné schvalil Evropsky parlament
nové slozeni Evropské komise, v Cele s pred-
sedkyni pani Ursulou von der Leyen. Budouc-
nost Evropské unie, véetné CR a SR, bude od
1.12.2019 utvaret nova garnitura. Nova predsed-
kyné jiz nékolikrat deklarovala, ze jeji hlavni cil
bude podpora jednoty EU, véetné sounalezi-
tosti kazdé ¢lenské zemé s jednotnou ,,Evro-
pou“. Jednotici prvek agendy nové Evropské

Mira nezaméstnanosti v eurozéné v fijnu 2019
poklesla na 7,5 % (agentura Reuters). Toto
Cislo je v souladu s trznim ocekavanim. Neza-
méstnanost v Némecku se poté drzela na
nizkych 5,0 %, pricemz plati, Ze pocet neza-
méstnanych se snizil priblizné o 16 tisic, kdyz

Ceskému hospodafstvi se v 3Q2019 podle
upraveného odhadu CSU viceméné dafilo. RUst
HDP se zvysil o0 0,4 % mezikvartdlné a 0 2,5 %
meziro¢né. Plvodni odhad se pohyboval na
Urovni 0,3 %, resp. 2,5 %. Pro CNB by tato
zprava méla znamenat spiSe protiinflacni

komise poté bude predevsim udrzitelny
rozvoj a boj proti zméné klimatu. Bude
zajimavé sledovat, kam se tento ,,zeleny
pribéh” bude ubirat. Bude Evropa dale podko-
pavat svou konkurenceschopnost oproti Ciné
a USA? A nebo se objevi nové investi¢ni
prilezitosti, které Evropu nasmeéruji lepsSim

a udrzitelnym ekonomickym smérem, doplné-
nym cistSim zivotnim prostredim?

trzni odhady se pohybovaly na tGrovni ristu

0 6 tisic nezaméstnanych. To je pro eurozénu
a zemé pFipojené na Némecko pupecni
$idrou, jako tfeba CR, celkem pozitivni
zprava.

rétoriku, protoze aktudlni HDP je pod tim, co
bylo uvedeno v jeji progndze. Protoze aktualni
mira cenové inflace je 2,7 %, coz je nad inflac¢-
nim cilem CNB, pak oéekavame, Ze na dal$im
zasedani ENB necha sazby stabilni.




TOP pro vybrané tfidy aktiv a kategorie fondu

Kratkodobé investice:

= CNB bude drzet s velkou pravdépodobnosti zakladni tirokové sazby stabilni (na 2 %) v horizontu nékolika mésicg.

B Stdle tak dava smysl pro ¢eského investora diverzifikovat kratkodobou rezervu smérem k penéznimu trhu - pfiblizi se

zxo

velkym hraéiim, ktefi jsou schopni si u ENB &i na mezibankovnim trhu ulozit za zajimavy kladny vynos (na rozdil od
béZnych Uc¢tl v bankach).

SmiSené a akciové investice:

BV nadstandardni vykonnosti pokracuji Amundi Fund Solutions. Zejména Balanced feSeni, které si od zac¢atku roku
pFipisuje témé¥ 17 %, od zalozZeni skoro 58 %. Mezi stalice patfi First Eagle Amundi International - za posledni mésic
je 0 1,2 % vysSe, od zacatku roku 2019 je poté vysSe o vice nez 14 % (od zalozZeni korunové tfidy se vykonnost drzi na
hodnoté kolem +7 %).

BV uvodu jiz bylo zminéno, ze akciim se dafilo. Avsak, to co predvedly tematicky zamérené fondy za posledni mésic je
luxusni! CPR Global Silver Age (fenomén starnuti populace) si polepsil o vice nez 6 %, od zacatku roku je vyse

o témér 26 %. Skute¢né nadstandardné se dafi fondu zaméfenému na technologie, predevsim disruptivni technologie -
CPR Global Disruptive Opportunities, ten si od zacatku roku polepsil o tictyhodnych 41 %, za posledni mésic je vyse

o vice nez 5,5 %. Detaily k vykonnosti nize v tabulce.

Investi¢ni zamysleni v souvislosti se zminovanou inflaci:

B Zijeme v zajimavém svété. Pokud se podivdme na vybrand aktiva, pak plati, Ze akciové trhy trhaji jeden rekord za
druhym. Nemovitosti také nepatfi k tém nejlevnéjSim. Na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze je lepsi si pockat, az
budou akcie ¢i nemovitosti levné. Problém je relativni, nikdo totiZ nedokaze jasné fici, zda tomu tak je a asi
nejhorsi je nic nedélani.

B Aktualné tak Zijeme ve svété, kdy proti sobé stoji boj: 1. s inflaci (pozor, nejen s tou tradi¢ni cenovou, ktera je
zverejnovana kazdy mésic statistickym Uradem jako vyvoj indexu spotrebitelskych cen, a kterd se pravidelné
probird v médiich*) a 2. s domnélou jistotou uloZeni prostfedktii na b&Zném &i spoficim G&tu s tim, Ze si poékam,
az bude néco levnéjsi.

B Bohuzel, vétsina ¢eskych stfadateld (resp. investor() stale prohrédva boj &islo 1. Neustale zlstavd v modu domnélé
jistoty s tim, Zze nékdy mozna koupi néco levnéji. V inflaénim systému, ve kterém Zijeme, jsou odsouzeni systema-
ticky ztracet hodnotu svych penéz. Nize uvedeny systém by poté mohl byt feSenim... Staci se zamyslet a uvédo-
mit si, Ze stoprocentni jistota skutecné nikde neexistuje.

B Koneéné feSeni mGze byt jednoduché - pfedstavme si, Ze mate k dispozici feknéme 400.000 Ké:

Cast prostfedkd konecné jednorazové odlozite, investujete s dlouhodobé&jsim horizontem. Reknéme
250.000 K¢.

Cast jednorazovych prostiedkd si rozdélite v ¢ase, Feknéme 150.000 K¢& rozkouskujete a investujete
v dalsich 12 az 24 mésicich.

Konecné, vzdy je moznost nastavit pravidelnou ¢astku ze svého mési¢niho prijmu, kterd bude systematicky
ochranovat v Case jednordzoveé investované prostifedky. Pravidelna investice je jedna z nejefektivnéjsich
forem, jak zhodnotit penize.

Vzdélavaci okénko
Aktualni pfibéh

INFLACE

vétsSina z nas toto slovo slysi neustale. Otazkou
zUstdva, zda vétsina lidi chdpe podstatu.

V médiich se bézné pouziva pojem inflace jako
vyjadreni rlstu cen - jak se zvysily prdmérné
ceny v dané ekonomice. Podle ekonomické
teorie jde o vSeobecny rlst cenové hladiny.
Oboji je vSak znacné zkreslené:

1. Pramér je osidny, pro kazdého mUze byt
inflace Uplné jind. V rdmci indexu spotrebitel-
skych cen, ktery se pouzivd pro méreni samot-
né cenové inflace, naleznete napft. polozku
kondomy. Jak k tomu poté prijdou ti, kdo tuto
polozku nepouzivaji?

2. Ceny nemovitosti - v rémci zminovaného
indexu také nenaleznete polozku starsi nemo-
vitosti, jak k tomu pfrijdou predevsim mladi,
ktefi zaddnou nemovitost nevlastni,

ale v budoucnu si ji planuji koupit? Budte
opatrni, pokud chcete do budoucna ochranit
kupni silu svych penéz - bézné a spofici Ucty
vas neochrani. Jedina sprdvna cesta je diverzi-
fikace, zejména diverzifikace v Case smérem

k redlnym aktiviim, napfriklad akciim.




Hlavni indexy a vybrané ukazatele

Ukazatel Udaj Vykonnost
Akciové indexy 29.11.2019 | 1 mésic YTD
J S&P 500 3141,0 3,4%
Eurostoxx 50 3703,6 2,3%
Nikkei 225 23 293,9 1,4%
9 MSCI Emerging Markets (D-1) 1040, -0,4%
Dluhopisové indexy 29.11.2019 | 1 mésic YTD
Global Aggregate USD 508,7 0,0%
)
US Aggregate USD 2 226,6 0,7%
BBgBarc Pan Euro Agg EUR 248,5 0,1%
; Czech Republic Bond CZK 144,0 -0,5%
=
| Emerging Markets Agg USD 1191,2 0,3%
|
» » o
Kurzy a vykonnost vybranych fondu
Fond NAV Vykonnost
Amundi Fund Solutions - CZK 28.11.2019 1 mésic YTD
1
1 AFS - Conservative 1297,81 0,63% 12,47%
AFS - Balanced 1289,87 1,54% 16,84%
- Gk
AFS - Divers Growth 772,98 -0,30% 1,87%

Minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynosu.

25,3%
23,4%
16,4%

7,7%

6,2%
8,8%
7,9%
5,4%

11,4%

Od zaloZeni
29,78%
57,93%

5,38%

Ukazatel
Devizovy trh
CZK/EUR
CZK/USD
EUR/USD
USD/JPY
Komodity, volatilita, dalsi
Ropa (Brent, USD za barel)
Zlato (USD za trojskou unci)
Index volatility - VIX
Vynos US 10Y dluhopis

Rozpéti 10Y (GER vs. ITA)

Fond

Vybrané Amundi fondy - CZK
CPR Global Disruptive
First Eagle Intern Fund

AF Global Aggregate Bond

Udaj

29.11.2019
25,5440
23,1858
1,018
109,4900
29.11.2019
62,36
1464,00
12,69

1,78

159,00

NAV

27.11.2019

12 949,42
2 673,86

2 663,14

Vykonnost
1 mésic YTD
0,0%
0,9%
-0,8%
0,6%
1 mésic YTD
1,3%
-1,8%
0,6%
-6 pb

+25 bp

Vykonnost

1 mésic YTD
5,59% 41,11%
1,20% 14,47%

-0,55% 8,88%

-0,7%
3,4%
-3,9%

-0,2%

15,9%
14,0%
-50,1%
-90 pb

-85 bp

Od zaloZeni
29,49%
7,10%

6,48%




Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pred-
chozi ani o¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vilastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
danovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, maze stoupat i klesat a nejsou zaruceny
jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfFislusné obdobi pred-
stavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mdze kolisat v dlsledku vykyvd ménového kurzu. Zdanéni
zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné ndzvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich
ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve statutech
fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskdte na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Zddna ze spoleénosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolec¢nosti
neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Infor-
mace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu
ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve
kterych by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zdkony nebo predpisy
by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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