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Trhy a fondy v kostce

Koronavirus — skuteé¢na éerna labut?

K datu 24. unora 2020 Pfipravili: Amundi Strategy and Analysis a Marketing tym Amundi CR

Klicové informace uplynulych dvou tydnu

Financ¢ni svét obchazi ,,Korona strasidlo* R
. ) ] . . . Hlavni €islo:
= Akcie ,krvaci“. Ceny akcii se v dlisledku vyskytu koronaviru a jeho

Sifeni po svété dostaly pod silny tlak. Po urcitém zklidnéni situace
v poloviné mésice unora se v poslednich dnech opét zacaly rozsifovat 1 3 7 o/o
obavy o pfipadnych negativnich dopadech na globalni ekonomiku. b |

= Hlavni akciové indexy ztratily veSkeré své zisky od zacatku roku. Vynos do splatnosti
VétSina z nich se k 24.2.2020 dostala do zapornych hodnot. Za posledni amerického statniho
meésic ztratil S&P 500 vice nez 2,1 %, Eurostoxx 50 poklesl o 3,5 %, dluhopisu s desetiletou

japonsky Nikkei 225 ubral pfiblizné 2 % a konec¢né rozvijejici se trhy splatnosti se prvné
méfené indexem MSCI Emerging markets ztratily znaénych 5,7 %. v historii dostal pod 1,4 %.

= Darfilo se naopak dluhopisim. Svétové dluhopisy v dolarovém Americka vlada si tak

vyjadfeni povyrostly o 0,4 % (mezimé&si¢né v dolarovém vyjadfeni, pujéuje na deset let za urok
meéfeno indexem BB Global Aggregate). Americké dluhopisy jsou 1,37 % (plati k 24.2.2020).
vyrazné vyse, posilily o 1,5 % (index US Aggregate), kdyz reflektovaly
vyvoj klesajicich vynosl. Vynos do splatnosti amerického statniho
dluhopisu s desetiletou splatnosti se dostal na uroven 1,37 %
(24.2.2020). Stejné jako americké dluhopisy rostly ve svych cenach i
dluhopisy rozvijejicich se trh (MSCI Emerging Markets). Evropské (BB
Pan Euro Aggregate index) a Ceské dluhopisy (Bloomberg CR Bond
index) za posledni mésic pfidaly pfiblizné 1,4 %.

= Zlato jako bezpeény pristav. Nejistotu na finan¢nich trzich potvrzuje
index nejistoty VIX, od zac¢atku roku je vySe o vice nez 100 %.
Tradi€né se v obdobi zvySené volatility dafi vzacnému kovu. Zlato
posililo za posledni mésic o vice nez 5 % a od zacatku roku je cena
zlata vySe bezmala o 10 %.

E:) Investi€éni zamysSleni v souvislosti s koronavirem

V sou€asném medialnim svété, kde jsou negativni zpravy velmi popularni, mize vést informace
o Sifeni Koronaviru k vyvolavani paniky. Na finanénich trzich tak bude kratkodobé& dochazet
k vyprodejim a vyssi volatilité. Chytfi investofi vSak ztstavaji v klidu, protoze maji strategii.
Souc¢asné mohou vyuzivat pfipadné volatility pro zvySené nakupy a profitovat z novych
investi¢nich pfrilezitosti. Bézny retailovy investor by nemél podléhat strachu a panice. Panické
rozhodovani motivované strachem vétsSinou zpusobuje ztraty.
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V centru ekonomického déni

Koronavirus, koronavirus, koronavirus

Virus postupuje svétem. Média pravidelné informuji o poctu mrtvych,
o poctu nakazenych, o mistech, kde se virus objevuje. Vzhledem k tomu,
ze dopredu Ize velmi tézko predikovat, kolik oblasti a kolik lidi zasahne
Sifici se koronavirus, je sloZité odhadovat budouci ekonomické dopady.
Jisté je vSak to, ze urcitou mérou budou zasazeny globalni dodavatelské
fetézce a globalni cestovani ruch, coz muize vést ke zpomaleni
globalniho ekonomického rustu. Finanéni trhy prozatim riziko
néjakého zasadniho zpomaleni ekonomického riistu neocéekavaji.

Vybrana makroekonomicka a politicka data

V zapise FOMC (Federal Open Market Commitee, komise americké
centralni banky) z konce ledna 2020 je zdlraznovano, ze globalni
ekonomicky rust by mél pokracovat mirnéjSim tempem, pficéemz
uvolnéna ménova politika bude hlavni zdroj tohoto ristu. FOMC
v8ak bude sv0j pfistup v souvislostmi s vyskytem koronaviru
v nasledujicich mésicich revidovat.

Posledni PMI indikator (index nakupnich manazZeril) v eurozéné je
lepSi, nez se ocekavalo. Pozitivni vyvoj byl pfedevSim zaznamenan
mezi manazery v ramci vyrobniho sektoru.

Zajimavost z rozvijejicich se trhil — Turecka centralni banka sniZzila
svou zakladni urokovou sazbu o 0,5 procentnich bodu. Urokova sazba se
aktualné drzi na urovni 10,75 %. Centralni banka snizila urokové sazby
posesté v fadé, a to i pfesto, Ze turecka lira je na ménovém trhu stale pod
tlakem a inflace se v Turecku drzi nad 10 %. Centralni banka tak sleduje
jasny cil, podporovat domaci ekonomicky rust.

CNB - sazby a inflace

Bankovni rada 6.2.2020 rozhodla, celkem prekvapivé, o zvyseni zakladni
Urokové sazby o 0,25 %. Aktualni vysSe repo sazby tak zlistava na
urovni 2,25 %. CNB tak reflektovala vy$s$i miru inflace. Cenova
inflace nasledné v poloviné poskocila na silnych 3,6 % (mezirocni
tempo rastu indexu spotiebitelskych cen).

Bézny retailovy investor tak ma dalSi vrasky na cele. Pokud tedy
chce ochranit své volné finanéni prostredky a zachovat jim alespon
redlnou kupni silu, nezbyvd mu nic jiného nez stanovit svou
investicni strategii a diverzifikovat sv(ij majetek formou investovani,
samoziejmé vzdy doplnéné pravidelnou investici (napf. mésic¢né)!

Vzdélavaci okénko
KORONAVIRUS (COVID - 19) a malé zamysleni

Oznaceni koronavirus plati pro jakykoli virus z podceledi Coronaviridae. Koronavirus méze
zpUsobit bézné obtize jako je nachlazeni, kaSel, teploty, avSak také smrtici choroby jako je
akutni respirac¢ni syndrom (SARS; Severe Acute Respiratory Syndrome) &i infekci MERS
(Middle East Respiratory Syndrome). Novy typ koronaviru oznacovany jako ,,novy
koronavirus“, nCov ¢i Covid 19 se objevil poprvé na konci roku 2019 v éinské provincii
Chu-pej, kde se nachazi mésto Wu-chan s 11 miliony obyvateli.

Koronavirus se prenasi z ¢lovéka na ¢lovéka po uzkém kontaktu, ktery trva delSi dobu
(kapénkova infekce, ktera je prenasena vzduchem). Zasahuje nejCastéji sliznice hornich
a dolnich dychacich cest. Inkubacni doba je tyden az ¢trnact dni. Po tydnu od nakazeni se
nemoc projevi neustupujicimi horeckami, které mohou byt provazené nepfijemnymi pocity,
bolestmi kloubl a svall, brzy se objevi projevy kasle. Mezi nejohrozenéjsi patfi zejména
seniofi, déti, chronicky nemocni nebo osoby s oslabenou imunitou. V sou¢asné dobé neni k
dispozici vakcina, ktera by pred virem chranila. Zdroj WHO a MZCR.

Zdroj obrazku: nature.com
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Vykonnost vybranych fondu

Kratkodobé investice
=V prvnim unorovém tydnu zvedla CNB prekvapivé svou zakladni Grokovou sazbu (repo aktualné 2,25 %).
= Korunové fondy zaméfené na investice na penéznim trhu tak zvysuji sviij vykonnostni potencial.

Dluhopisové investice

= Amundi Funds Global Aggregate Bond — CZK zvysil od zac¢atku roku svou vykonnost o vice nez 2,3 %,
mezimésiéné posilil o 1,2 % (v korunovém vyjadreni). Silny rlst vykonnosti v poslednim mésici byl dan
negativnim vyvojem na trzich zplsobenym koronavirem.

= Jak na tom byl zahrani¢ni investor? Amundi Funds Bond Global dokonce posilil v EURech od zac¢atku roku
0 vice nez 4,6 % (od zalozeni je vySe o 65 % v eurovém vyjadreni), kurz dolarové transe stejného fondu je od
zacatku roku vyse o0 1,23 % (od zalozeni je fond vySe o 350 % v dolarovém vyjadfent).

Smisené investice
= Vykonnost AF Solution fondll se vyvijela smiSené: Fond Conservative zvySil svou vykonnost o témér
0,5 %. Fond Balanced ztratil priblizné 0,4 %. Diversified Growth pak zaznamenal ztratu vice nez 2,3 %. Od
zacatku roku jsou vSak fondy Conservative a Balanced vyse o 1,83 %, resp. 1,48 %. Fond Diversified Growth
ztraci od zacatku roku 2,4 %.

= Za zminku stoji také uvést vykonnost KB PSA Flexibilniho fondu, ktery dokazal od zacatku roku zhodnotit
prostiedky o 1,15 %, pfiCemz mezimeésicné slo 0 0,7 % (od zalozeni je fond vyse 0 4,9 %). Tento fond potvrzuje,
ze flexibilni opatrna strategie v poslednich mésicich byla dobrym resenim!

Akciové investice
= Akcie byly posledni dny pod silnym tlakem. Nicméné nasSe tematicka hvézda, CPR Disruptive
Opportunities, za posledni mésic ztratil pouze 0,1 %. Fond je od zac¢atku roku stale vysSe o0 6,9 %.
= V navaznosti na minulé Trhy a fondy v kostce si dovolime zopakovat to, Zze dllezité bude i nadale sledovat chovani

centralnich bank. Pokud se koronavirus bude dale Sifit, centralni banky budou s velkou pravdépodobnosti dale
uvolriovat svou ménovou politiku, coz by mélo byt pro rizikovéjsi aktiva pozitivni zprava.

Hlavni indexy a vybrané ukazatele

Ukazatel Udaj Vykonnost Ukazatel Udaj Vykonnost
Akciové indexy 24.2.2020 1 mésic YTD Devizovy trh 24.2.2020 1 mésic YTD
S&P 500 32259 -2,1% -0,2% EUR/CZK 25,2380 0,3% -0,7%
Eurostoxx 50 3648,0 -3,5% -2,6% USD/CZK 23,2557 1,8% 2,5%
Nikkei 225 23 386,7* -2,0% -1,1% EUR/USD 1,0854 -1,6% -3,2%
MSCI Emerging Markets 1055,3 -5,7% -5,3% USD/JPY 110,7200 1,3% 1,9%
Dluhopisové indexy 24.2.2020 1 mésic YTD Komodity, volatilita, dalsi 24.2.2020 1 mésic YTD
Global Aggregate USD 516,2 0,4% 0,9% Ropa (Brent, USD za barel) 56,11 -7,5% -15,0%
US Aggregate USD 22879 1,5% 2,8% Zlato (USD za trojskou unci) 1661,10 5,3% 9,1%
BBgBarc Pan Euro Agg EUR 254,2 1,4% 2,9% Index volatility - VIX 27,85 91,3% 102,1%
Czech Republic Bond CZK 144,9 1,4% 1,9% Vynos US 10Y dluhopisu 1,37% -32pb -55 pb
Emerging Markets Aggreg USD 1240,6 1,5% 2,6% Rozpéti 10Y (GER vs. ITA) 145,00 -12 bp -15bp

*Data k 21.2.2020

Vykonnost vybranych Amundi fondt

Fond NAV Vykonnost Fond NAV Vykonnost
Amundi Fund Solutions - CZK 24.2.2020 1 mésic YTD Od zaloz. Vybrané Amundi fondy - CZK 24.2.2020 1 mésic YTD Od zaloz.
AFS-Conservative 1320,52 0,47% 1,83% 32,05% CPR Global Disruptive Opport 13 778,42 -0,11% 6,93% 37,78%
AFS-Balanced 1313,71 -0,41% 1,48% 60,85% FirstEagleInternational Fund 2 648,19 -2,47% -3,03% 6,07%
AFS -Divers Growth 773,32 -2,30% -2,43% 5,42% Amuni Funds Global Aggreg Bond 2 735,66 1,21% 2,29% 9,38%
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Upozornéni:

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuc¢eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti
ze strany kterékoli spoleCnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekdvana budouci vykonnost nezaruéuje
skute&nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
dafiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se
vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou
zaruCeny jak navratnost investované Castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne
nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfisluSné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledk{m
hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu.
Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. Uplné nazvy podilovych fondt, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, v€etné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dal$i
informace jsou zvefej- nény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi.cz ve
statutech fondl, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondu. BIizSi informace ziskate na
infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovéd- nost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti
informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti
za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu.
Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, repro- dukovany, upravovany, piekladany nebo
rozSifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci,
které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo
ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho
trhu. Tyto materialy nejsou ur€eny americkym osobam a nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli
osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo
predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s.
Rohanské nabrezi 693/10, 186 00, Praha 8

Tel: +420 800 111 166

www.amundi-kb.cz
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