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» Soucasna situace je v mnoha ohledech bezprecedent-

ni, predevsim pak z pohledu preventivnich opatreni,
ke kterym dochazi, a které maji okamzity dopad na eko-
nomickou aktivitu. Neni to vSak poprvé, co trhy svira
nejistota a fada investori nedokazZe dohlédnout, co se

bude dit pFisti tyden nebo mésic. Proto akcie silné koli-
saji i béhem jednoho dne.

Pouceni z minulosti je vSak pomérné jednoznacné. Vzdy,
kdyz akcie klesaly o vice jak 15 % (viz obrazek nize),
pfislo v nasledujicich mésicich rychlé zotaveni od teh-
dejsiho dna. V 75 % pfipadi se trhy, mame zde na my-
sli americky akciovy trh, konkrétné index S&P 500, do-
kazaly ze svych ztrat dostat uplné. V téch zbylych 25 %
pfipadd doslo k ndpravé o néco pozdéji, ale v horizontu
5 let byly vSechny propady prekonané. Proto si pama-
tujme pravidlo cislo 1: zachovejme klid. A také pravidlo

Celkové vynosy u americkych akcii
(index S&P 500)
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. Pokles trhu alespon o 15% . Pozdéjsi vynosy ve 12ti mési¢nim horizontu

Zdroj: RIMES, Standard & Poor 's. Pokles kazdého trhu reflektuje pokles o alespon 15%
v S&P 500 indexu, bez reinvestovani dividend.

Vyvoj v minulosti neni spolehlivym ukazatelem vykonnosti budouci

B KB

Cislo 2: pamatujme si pravidlo cislo 1. Pokud se bude
v Evropé a Spojenych statech opakovat Cinsky scénar
Sifeni viru, budeme za 2 az 3 mésice z nejhorsiho venku,
situace se uklidni a nas bézny zivot se zase rozbéhne
na plné obratky. Samozfejmé musime mit na pameéti,
ze vyvoj v minulosti neni spolehlivym ukazatelem pro
budouci vyvoj a vykonnost.

Soucasna udalost spojena s vyskytem pandemie
Covid-19 zanecha vyraznou stopu v nasem premys-
leni, mozna i zméni nékteré synapse v nasem mozku,
ale firmy neprestanou poskytovat sluzby a vyrabét pro-
dukty, které lidé potrebuji a samozfejmé budou dale
vydélavat penize a generovat zisky... TakZze zachovejme
chladnou hlavu a pamatujme si, Ze kazda krize vytva-
¥i vynikajici investi¢ni pfileZitosti a v tomto pfipadé
tomu nebude jinak.

Pohled do akciové minulosti
muzZe napovédét!

» Soucasna situace na trzich je mimoradna v mnoha
ohledech, ale minulost ukazuje, Ze podobné propa-
dy jsme na trhu uz zazili.

» Po vyprodejich zplsobenych pfehnanou trzni reakci,
jsou akciové zisky ¢asto velmi rychlé a vysoké. Pru-
mérny rocni vynos nasledujici po poklesech o vice
nez 15 % je 55 %. Viz graf vlevo.

» Za poslednich 90 let doslo na americkém akciovém
trhu celkem k 41 propadim o vice jak 15 %, pricemz
v 31 pripadech se trhim podafrilo zotavit ze ztrat
do jednoho roku.

» Vysvétleni je jednoduché - akciové spolecnosti
jsou velké firmy, které dodavaji vyrobky a poskytuji
sluzby, jez jsou kazdodenni soucasti naseho zivota
a bez kterych se neobejdeme. Kdyz se zamysli-
me hloubgji, diky CEZu stdle svitime, diky Shellu
stale jezdime, diky Microsoftu si piSeme a Skypu-
jeme, diky Facebooku jsme v kontaktu s nasi so-
cidlni bublinou, diky Netflixu se divdme na filmy,
a tak dale. Cilem téchto firem je dosdahnout zisku.
V nejistych Casech tyto firmy jednaji tak, aby se
nové situaci prizplUsobily a nadale pokracovaly
v generovani zisku. Investor vlastnici tyto spole¢nos-
ti se tak neprimo podili na jejich podnikani.




Historie byciho a medvédiho trhu

Na obrazku je vidét srovnani rostoucich a klesajicich trhii (americky akciovy index S&P 500).

Priimérné trvani byc¢iho trhu a expanze je 9,3 roku s pruimérnou celkovou navratnosti 487 %.
Pramérné trvani medvédiho trhu a recesi je 1,4 roku s priimérnou kumulativni ztratou -41 %.
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Jak se mizete v souéasné
situaci zachovat?

1. Zachovat chladnou hlavu - nechat penize
investované a poc¢kat na opétovny rlst, dodrzet
investi¢ni horizont.

2. Vyuzit slevy a prikoupit - nejlepsi nakupni
prilezitosti vzdy vytvarely krize a kolisani na
trzich.

3. VSechno prodat a prestat investovat - tento
krok prinese kratkodobou ulevu, ale pravdépo-
dobné na delSim horizontu je to nejhorsi vari-
anta. Tato varianta ma smysl pouze v pripadé
opravnéné ztraty viry ve fungovani ekonomiky
a spolecnosti. V tomto scénari ale ani hotovost
ani zlato ani nemovitosti nejsou resenim.

4. Obratte se na poradce - vice nez kdy jindy
je dllezita konzultace se specialistou. Poskytne
vam dalsi ddlezité informace k aktualnimu déni.

Jak vidi aktualni situaci Amundi
Asset Management a jaké cini kroky

Aktuadlni otadzka jiz neni: zda prijde ekonomické zpomaleni,
ale jak velké toto zpomaleni bude a jak dlouho bude trvat.
My se stadle domnivame, ze dojde k rychlému zpomaleni
a naslednému zotaveni ve tvaru U. Cina totiz vysild pozi-
tivni signaly ohledné klesajiciho poctu nakazenych! Evro-
pa si vSak jesté prochazi rostoucim poctem nakazenych,
Amerika je v zavésu. V Evropé a v USA bude jesté chvili
trvat, nez se situace dostane pod kontrolu.

Co je klicové - centrdini banky a vlady aktivné jednaji. Uvée-
domuji si, ze ekonomicka aktivita bude vzhledem k Sifeni
epidemie ochromena. Snazi se prispéchat s rychlou po-
moci. Asi nejrazantnéji zareagovala o vikendu (15.3.2020)
americka centralni banka FED, ktera v nedéli rozhodla sni-
zit sazby na nulu (O az 0,25 %) a slibila kvantitativni uvol-
rnovani ve vysi 700 miliard USD a dalsi programy na pod-
poru likvidity. Nezahali vSak ani centralni banka Japonska,
kterd bude nakupovat akcie, dluhopisy a dalSi majetek
s tim, ze soucasné rozsiti bezurocné pljcky. Dalsi centralni
banky, véetné té ceské jiz také jednaji. Trend je tedy jasny
- podplrna ménova politika se posouva do jasného modu
podpory finan¢nich trhd a redlné ekonomiky.




kalni politika. Ta také reaguje podplrné. Napfiklad ame-
ricky prezident Trump ozndmil v poslednich dnech bali-
cek pro stimulaci ekonomiky. Stejné tak se nechala slyset
némecka vlada, ze je pripravena podporit domaci ekono-
miku, ktera je také klicova pro tu ¢eskou, protoze nase fir-
my jsou na ni silné navazany.

Nase fondy jsou aktivné spravovany, proto celou situa-
ci peclivé sledujeme a drzime podil akcii na nizSich nez
neutrdlnich urovnich. V pfipadé vyraznych propadtl na
trzich akcie dokupujeme. Pedlivé vybirdme akcie a kva-

litni dluhopisy. Bedlivé také monitorujeme obory, kte-
ré budou profitovat z budouciho ekonomického oziveni
a potencidlni zmény v chovani lidi az epidemie odezni.
Vyuzivdme analytické zdzemi nejvétsi investi¢ni spolec-
nosti v Evropé.

Dualezité je také uvédoméni, ze neni fond, jako fond.
Investofi maji v portfoliu casto velmi bezpeéné fon-
dy, které z aktudlni situace mohou profitovat. Napriklad
korunové kratkodobé fondy vyuzivaji stale jesté pozi-
tivnich Urokovych sazeb stanovovanych Ceskou narodni
bankou.

ZGstante tedy klidni a véfte profesiondlim, centralnim autoritam a firmam

Amundi spravuje prostiredky
100 milionU klientd - jak retai-
lovym, tak velkym institucio-
nalnim.

Mame zkusenost s podobnym
prostfedim na finan¢nich
trzich, nase investi¢ni reseni
jsou provérena casem.

Véfte radéji profesionaltim,
nez svému vnitfnimu hlasu,
sousedovi nebo bulvarnim
novinam.

Centrdlni banky a vlady jsou
pFipraveny pomoci neome-
zené.

Pokud budeme brat vyvoj

v €iné jako benchmark dalsi-
ho vyvoje, tak soucasna krize
odezni do 2 aZ 3 mésicl.

Pravdépodobnost, Ze trhy bu-
dou za 18 aZ 24 mésicul proti
soucasnym hodnotam vyse,
je pomérné vysoka, investofi
s horizontem 10 let mohou
zUstat uplné v klidu.

Za akciemi a dluhopisy je
potreba vidét aktivitu firem,
jejichz vyrobky a sluzby
vyuzivame kazdy den.

Virus odejde, mozna se zméni,
jak nakupujeme, cestujeme,
Zijeme, ale firmy budou chtit
byt aktivni, vydélavat, pfinaset
zisk akcionartim.

Staty a centrdlni banky nam
umoznuji investovat
i do bezpec&néjsich nastrojd.

Zabezpeceni kontinuity procest, pfijimdni a pfedavani pokynt - v souéasné mimoradné situaci jsme aktivovali
nas plan kontinuity podnikani a jsme pfipraveni zabezpedit viechny nase sluzby v plném reZimu, at se tykaji jak
administrace fondul, tedy vypofadani investic, pfestupti a odkupti na denni bazi, tak komunikace k jednotlivym
investi¢nim FesSeni.

Rasty jsou €astéjsi, nez poklesy - dlouhodobé
investovani dava smysl

Investi¢ni myslenky - srozumitelné, jasné o vyvoji na finan¢nich
trzich s Petrem Siméakem

Vitejte u podcastu Amundi
ve kterém Vam srozumi-
telnou reci prinasime to

trhd a svéta investovani.
Aktudlné, raciondlné

a's emocemi. Apple wilille

SOUNDCLOUD

Investicni
myslenky
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V pfipadé dotazi se obratte prosim na svého bankovniho

poradce Komercni banky nebo nas kontaktujte
na bezplatné infolince 800 111 166.

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezi-
tosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skutec¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska
pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem,
aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni, mGze stoupat i
klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované ¢castky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendo-
vych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihléd-
nutim k vysledk@im hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mdze kolisat v dUsledku
vykyva ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Uplné ndzvy
podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na pri-
vate equity investice, a dalSi informace jsou zverejnény v ¢eském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi
AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospek-
informace reflektuji ndzor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovdna jejich uplnost,
presnost nebo platnost. Zadna ze spole¢nosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) nepftijimaji zadnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v ddsledku pouziti informaci uvedenych v tomto
materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti
nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materiadlu. Informace uvedené v
tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsSirovany mezi treti oso-
by bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly
registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finan¢niho trhu. Tyto mate-
ridly nejsou urceny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz
se jednd o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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