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PODMINKY OBHOSPODAROVANI INVESTICNi KAPITALOVE SPOLECNOSTI KB, A.S.

UVODNIi USTANOVENI

Tyto Podminky obhospodarovani Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. pro individualni obhospodarovani portfolia
(dale jen ,Podminky obhospodarovani“ a ,Obhospodarovatel”) upravuji zasady vedeni evidence majetku Klienta
v Portfoliu, nakladani s timto majetkem, zpusob jeho ocenovani a dal§i podminky tykajici se obhospodarovani Portfolia
na zakladé Smlouvy o obhospodarovani portfolia uzaviené mezi Obhospodarovatelem a Klientem (dale jen ,Smlouva®).
Podminky obhospodafovani obsahuji rovnéz informace, které je Obhospodarovatel povinen Klientovi poskytnout podle
prisluSnych pravnich pfedpisu.

V pripadé jakéhokoliv rozporu mezi znénim Smlouvy a Podminek obhospodafovani maji pfednost ustanoveni Smiouvy.

DEFINICE A INTERPRETACE
Pojmy s velkym po¢ate¢nim pismenem maji v této Smlouvé nasledujici vyznam:

JAktiva® jsou investiéni nastroje ve smyslu § 3 ZPKT, nakoupena Obhospodafovatelem na zakladé této Smlouvy. Za
Aktiva se pro UcCely této Smlouvy povazuji i penézité pohledavky za tfetimi osobami vzniklé v souvislosti s investi¢nimi
nastroji podle prfedchazejici véty.

»+Aktualni adresa“ je posledni doruovaci adresa sdélena Klientem Obhospodarovateli.

+Aktualni e-mailova adresa“ je posledni e-mailova adresa sdélena Elektronickym klientem Obhospodarovateli.
L+Autorizovany spravce* je vyporadaci centrum Euroclear i Clearstream nebo jiny globalni i lokalni spravce, vcetné
CDCP, u néhoz ma Custodian otevieny ucet, na némz jsou vedeny cenné papiry, které jsou soucasti Portfolia Klienta.
,CDCP* je Centralni depozitai cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, 1C:250 81 489, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308

»Custodian“ je osoba, ktera je povéfena zajisténim cinnosti custody dle této Smlouvy, a ktera je specifikovana ve
Smlouve.

,Custody” je provadéni ukonl za GCelem vyporadani obchodll s cennymi papiry a zachovani prav spojenych s urcitym
cennym papirem v rozsahu specifikovaném touto Smlouvou

,Elektronicky klient” je Klient, ktery v této Smlouvé nebo v jiné smlouvé uzaviené s Obhospodarovatelem uved! svou e-
mailovou adresu a pro komunikaci s Obhospodarovatelem si timto voli elektronickou formu komunikace.

Jnvesticni strategie* je Klientem zvolena investi¢ni strategie z nabizenych modelovych investinich strategii, ktera
obsahuje souhrn investi¢nich pravidel stanovenych pro obhospodafovani Portfolia, kterymi je Obhospodarovatel pfi
obhospodarovani Portfolia vazan. Investicni strategie tvofi Pfilohu €. 1 této Smlouvy.

,Kurz* je kurz devizového trhu vyhlaseny pro pfislu$nou ménu a pfislusny den CNB.

,Obchodni den“ je den, na ktery nepfipada sobota, nedéle, statni svatek ani ostatni svatky ve smyslu pfisluSnych
pravnich predpist a ve ktery jsou banky v Ceské republice otevieny pro poskytovani bankovnich sluZeb, a zarovefi jsou
jiné instituce, které se Ucastni poskytnuti bankovni sluzby nebo na kterych je poskytnuti bankovni sluzby zavislé, otevieny
pro poskytovani pfislusnych sluzeb.

,O0dména“ je odména Obhospodarovatele za obhospodarovani Portfolia podle této Smlouvy ve smyslu odstavce 8.1této
Smlouvy. Odména nezahrnuje Poplatky ani dal$i naklady Obhospodaiovatele podle ustanoveni 8.5 této Smlouvy.
+Podpisovy vzor* je vzor podpist osob opravnénych jednat jménem nebo za Klienta ve véci této Smlouvy.

JPoplatky” jsou poplatky za sluzby poskytované Klientovi Obhospodafovatelem nebo tfetimi osobami v souvislosti
s obhospodarovanim Portfolia podle této Smlouvy. Prehled Poplatkl platnych ke dni uzavieni této Smlouvy tvori PFilohu
€. 4 této Smlouvy.

JPortfolio” je soubor Aktiv a Prostfedku, které na zakladé této Smlouvy Obhospodarovatel obhospodafuje.

JProstredky” jsou penézni prostfedky, které Klient svéfi Obhospodarovateli, aby je obhospodaroval jako soucast Portfolia
podle této Smlouvy, nebo penézni prostfedky, které predstavuji vynosy z Portfolia, pfipadné penézni prostfedky ziskané
z Uuplatného pfevodu Aktiv.

,Referenéni ména“ je ména, ve které jsou evidovany Prostfedky a vyjadfovana hodnota Portfolia. Referenéni ména je
CZK.

,Sluzby* jsou investi¢ni sluzby poskytované Klientovi Obhospodarovatelem podle této Smlouvy.
-ZPKT* je zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

JZprostredkovatel” je osoba, kterou Obhospodarovatel povéfil zajisSténim nékterych €innosti dle této Smlouvy, a ktera je
specifikovana v zahlavi této Smlouvy.

Kromé pfipadu, kdy z kontextu vyplyva néco jiného, ve Smlouvé slova v jednotném &isle zahrnuji rovnéz mnozné ¢islo

a slova v mnozném ¢isle zahrnuji i Cislo jednotné. Jakykoliv odkaz na tuto Smlouvu nebo jakykoliv jiny dokument ¢i
dohodu zahrnuje veSkeré jeho dodatky a zmény, které byly ucinény v souladu s touto Smlouvou a s pfisluSnymi
pravnimi predpisy.

PROHLASENI KLIENTA

Podpisem Smlouvy Klient ¢ini nasledujici prohlaseni a tato prohlaseni musi platit po celou dobu trvani Smlouvy:
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(a) uzavieni Smlouvy jakoz i vykon prav a povinnosti ze Smlouvy, véetné RozSifeni Portfolia, Vybéru z Portfolia a
splaceni dluhl Klienta ze Smlouvy vi¢i Obhospodarovateli, byly fadné schvaleny pfFisluSnymi organy Klienta, a
nevyzaduji zadny souhlas nebo povoleni jinych osob nebo organl vefejné spravy, nebo pokud jej vyzaduiji, byl
takovy souhlas udélen a je platny a ucinny;

(b) byl Zprostfedkovatelem informovan o tom, do které kategorie zakaznik(i byl zafazen a o moznostech prestupu
do jinych kategorii a stupni ochrany pfi zafazeni do téchto kategorii;

(c) mu byla pfedana kopie jeho testu vhodnosti a Ze se seznamil s upozornénim vyplyvajicim z vysledkl tohoto
testu, které je uvedeno v Pfiloze €. 3 Smlouvy;

(d) vykonem prav a povinnosti ze Smlouvy Klient neporusi své povinnosti vyplyvajici z pravnich pfedpisd, smiuv,
které Klient uzavfel, nebo jinych jednani, ktera Klient ucinil a neporusi zadna vlastnicka, smluvni ¢i jina prava
Klienta nebo tfetich osob;

(e) Klient nejedna jménem, za nebo na ucet nebo ve prospéch treti osoby nebo tretich osob;

0) podle nejlepsiho védomi Klienta neni vedeno ani zadné jiné soudni, spravni ¢i rozhod¢i fizeni tykajici se Klienta,
jeho svépravnosti nebo jeho majetku, neni vedeno ani zadné trestni stihani Klienta, které by mohlo ovlivnit
moznosti Klienta dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze Smlouvy nebo ovlivnit finanéni anebo obchodni
situaci Klienta a podle nejlepsiho védomi Klienta takové stihani nebo fizeni ani nehrozi;

(9) pokud je pravnickou osobou, prohlasuje, ze je fadné zalozenou a platné existujici pravnickou osobou v souladu
s pravnim fadem mista svého zalozZeni. Stav zapisu Klienta v obchodnim rejstfiku nebo jiné zakonné evidenci,
ve které je Klient registrovan v souladu s pravnimi pfedpisy upravujicimi jeho vznik a existenci, odpovida
skute€nosti;

(h) je srozumén s tim, ze:

0] rist trzni hodnoty majetku v Portfoliu ani vynosy z obchod( ¢&i Transakci ani vynosy z drzby Aktiv nejsou
zaruceny, a ze vynosy dosahované v minulosti nejsou zarukou vynost budoucich a zadné sdéleni
(pisemné nebo ustni) obdrzené od Obhospodarovatele nebude Klient za takovou zaruku povazovat;

(i) zahraniéni Aktivum zafazené do Portfolia se mGze fidit pravnim fadem jiného statu nez Ceské republiky,
coz muze mit vliv na vymahatelnost prav spojenych s timto Aktivem zejména v pfipadé Gpadku emitenta
takového Aktiva;

Klient si je védom skutecnosti, Ze jeho pfipadné pfipominky ¢i stiznosti na jednani Obhospodarovatele se vyfizuji na
zékladé reklamacéniho fadu Obhospodarovatele, ktery je dostupny na www.iks-kb.cz, v sidle Obhospodarovatele a na
vyzadani u Zprostfredkovatele, a Ze byl poucen o skutec¢nosti, ze je sou¢asné opravnén kdykoliv se obratit se stiznosti
na pfislusny dohledovy organ, kterym je Ceska narodni banka, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 28, PSC: 115 03, ktery
dozoruje, dle pfislusnych pravnich pfedpist, poskytovani investi¢nich sluzeb.

EVIDENCE MAJETKU PREDANEHO K OBHOSPODAROVANI

Aktiva, jejichz povaha to umozriuje, budou evidovana na pfislusném majetkového uctu Klienta, ktery je definovan ve
Smlouveé; ostatni Aktiva budou evidovana zplsobem obvyklym na finan¢nim trhu. Klient je srozumén s tim, Ze néktera
Aktiva mohou byt vedena na Uétech zakaznikd (tzv. sbérnych Gétech) otevienych u Spravce evidence na jméno
Obhospodarovatele nebo Custodiana a Obhospodafovatel nebo Custodian soucasné vede tyto Aktiva v navazujici
evidenci nebo v samostatné evidenci dle ZPKT. Spole¢nost pfijala opatfeni k ochrané majetku zakaznika v souladu
s pozadavky ZPKT a pfi poskytovani investi¢nich sluzeb spolupracuje pouze s osobami, které maji pfisluSna povoleni
pro svou ¢innost. Opatfeni na ochranu majetku zakazniku jsou kazdy rok ovéfovana externim auditorem.

Realizace a evidence obchodu na uétech Klientl

Systém vnitfni evidence zajistuje, Ze majetek jednotlivého Klienta je neustale a jednoznaéné identifikovan a maze byt
kdykoliv odliSen od majetku drzeného pro ostatni Klienty a od majetku Obhospodarfovatele. Obhospodarovatel pfi
obchodovani vyuziva techniky a nastroje, jejimiz cili je rozpoznat, vymezit a kvantifikovat rizika spojené s
obchodovanim. Obhospodarovatel realizuje ve$keré obchody na Uétech Klientd s vynaloZzenim maximalni odborné péce
v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy a prfislusnymi vnitfnimi predpisy Obhospodarovatele.
Obhospodarovatel provadi systematickou kontrolu vécné i formalni spravnosti investicnich procest a dodrzovani
omezeni v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a vnitfnimi pfedpisy Obhospodarovatele.

EVIDENCE OBCHODU A VYPISY

Obhospodarovatel vede evidenci veskerych provedenych operaci s Aktivy a Prostfedky v Portfoliu. Operace jsou
v Portfoliu zaevidovany k datu obchodu.

Datem obchodu se rozumi datum, kdy byla uzaviena smlouva, jejimz pfedmétem je operace s Aktivy. Datem vyporadani
se rozumi datum, kdy dochazi ke spInéni dluhi z uzavieného obchodu, tj. k pfevodu Aktiva proti zaplaceni kupni
ceny/smluvni odmény.
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Obhospodarovatel si vyhrazuje pravo sdélovat informace uvedené ve Vypisu prostfednictvim standardnich kédd, jejichz
vyznam bude pro Elektronického klienta popsan na Internetové adrese a ostatnim klientdm bude vysvétleni kédu
predano v listinné formé.

Elektronicky klient bere na védomi, ze

(a) pokud neni vyslovné uvedeno jinak, obsah a pfilohy elektronické poSty nejsou kryptovany, ani jinak
zabezpeceny a z tohoto divodu mohou byt zachyceny, poSkozeny, ztraceny, znieny, pfijaty nekompletni nebo
se zpozdénim. Klient bere na védomi a souhlasi s tim, Ze Obhospodarovatel nenese Zzadnou odpovédnost za
chyby, zasahy ¢i jakékoliv jiné zneuziti obsahu nebo pFiloh elektronické posty vzniklé v pribéhu nebo jako
dlsledek jejiho prenosu. V pfipadé pochybnosti o pravosti nebo Uplnosti obsahu nebo pfilohy obdrzené
elektronické posty je Klient povinen bez odkladu kontaktovat Obhospodarovatele;

(b) prostfednictvim elektronické posty muze dojit k pfenosu pocitaovych vird &i jinych programu zpusobilych narusit
bezpec€nost pocitact (dale jen ,Viry“). Klient je povinen provadét ohledné elektronické posty a jejich pfiloh
kontrolu na pfitomnost Virt. PfestoZze Obhospodafovatel podnikl nezbytné kroky k ochrané elektronické posty
pred Viry, Obhospodarovatel neodpovida za Zadnou $kodu vzniklou Klientovi v dusledku Virli pfenesenych
prostfednictvim elektronické posty;

(c) je povinen bez zbyte€¢ného odkladu pisemné informovat Obhospodafovatele o zméné Kontaktni e-mailové
adresy. Informace a dokumenty zaslané prostfednictvim elektronické poSty na Kontaktni e-mailovou adresu se
povazuji za doru€¢ené okamzikem jejich odeslani, a to i za pfedpokladu, Ze elektronicka posta nebude doru¢ena
z diivodu chyby, kterou nezpusobil Obhospodarovatel;

(d) v pfipadé poruchy, vypadku nebo jiné zavady znemoziiujici zaslani informaci a dokumentt elektronickou postou,
je Obhospodarovatel opravnén zasilat informace a dokumenty postou, nedohodne-li se Obhospodarovatel s
Klientem jinak.

DANOVE KONSEKVENCE

Zdanéni vynosu z Portfolia se odviji od toho, kdo je koneénym vlastnikem danych vynos(i. Obhospodarovatel v pfipadé
zdanéni bude postupovat podle pfislusnych pravnich pfedpisi. V pfipadé, Zze kone¢nym viastnikem bude dafiovy
nerezident, miZze Obhospodarovatel postupovat i dle smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviené mezi Ceskou
republikou a statem, kde je koneény vlastnik dariovym rezidentem. Obhospodarovatel mlize uplatnit snizenou sazbu a
postupovat dle smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni pouze za predpokladu, Zze konecny vlastnik predlozi
Obhospodafrovateli potvrzeni o dariovém domicilu a prohlaSeni o kone¢ném vlastnictvi vynost v den, kdy dojde ke
svéfeni Prostfedk( a pfipadné Aktiv Obhospodarovateli a dale nové potvrzeni o darfiovém domicilu vzdy do konce ledna
kazdého kalendarniho roku. V pfipadé, Ze v prubéhu kalendarniho roku dojde ke zméné darového rezidentstvi nebo
koneéného vlastnictvi Klienta, je Klient povinen tuto skute¢nost prokazat Obhospodarovateli bez zbyte¢ného odkladu.

Rezim zdanéni pfijmu nebo ziskd jednotlivych Klientl zavisi na platnych danovych predpisech, které nemusi byt pro
kazdého Klienta shodné. Klient bere vyslovné na védomi, Zze Obhospodarovatel pfi obhospodafovani Portfolia
nezohlednuje danové aspekty a v pfipadé nejistoty Klienta ohledné rezimu jeho zdanéni doporu€uje Obhospodarovatel
vyuZzit sluzeb dafiového poradce.

POUCENI O RIZICICH
Informace o nékterych rizicich, ktera mohou byt spojena s investiénimi sluzbami podle Smlouvy

7.1.1 Obchody s Aktivy a investi¢nimi nastroji obecné jsou spojeny s fadou rizikovych faktort, které mohou mit
vliv na vynosnost nebo ztratovost kazdé investice. Jde pfedevSim o nasledujici rizika (rizikové faktory):
trzni, ménové, likvidity, inflaéni, riziko emitenta a rizika spojené s cennymi papiry derivatového typu a
Transakcemi. V Gvahu je tfeba vzit i riziko spojené se zahraniéni pravni Upravou v pfipadé, Ze se Aktivum
bude Fidit pravnim fadem jiného statu nez Ceské republiky.

7.1.2 Investici do Aktiv a investi¢nich nastroji obecné je tfeba vzdy posoudit z hlediska jednotlivych rizik, ale
rovnéz i s ohledem na vlastni finanéni moznosti, investi¢ni cile a zku$enosti. Investovani do Aktiv je
riskantni a neni vhodné pro kazdého investora. Pfedpokladané & mozné vynosy nejsou zarucené a
zaru€ena nemusi byt ani navratnost investované castky. Klient prohlasuje, Zze je s témito riziky pIné
srozumén a je dle svého nejlepSiho védomi schopen vyrovnat se s jejich pfipadnymi nepfiznivymi dopady
do jeho majetkové sféry.

Specificka rizika investovani do investi¢nich nastrojl, véetné rizik investovani na zakladé Smlouvy

7.2.1 Trzni rizika. Pfi investici do investi¢nich nastroji se uplatiiuji obvykla rizika investovani. Trzni ceny
investi€nich nastroji mohou stoupat nebo klesat v reakci na zmény ekonomickych podminek, urokovych
mér a zpUsobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima.

7.2.2 Ménova rizika. V pfipadé investic do investi¢nich nastroji denominovanych v cizi méné je tfeba zvazit a do
hodnoceni investice zahrnout moznou fluktuaci ménovych kurzu cizich mén vaci ¢eské koruné, respektive
vuci Referenéni méné portfolia. Nepfiznivy vyvoj ménovych kurz mize zplsobit ztratovost investice i pfes
pozitivni cenovy vyvoj investi¢niho nastroje denominovaného v cizi méné.

7.2.3 Rizika emitenta. Riziko emitenta znamena nebezpedi, Ze prfislusny emitent nebude schopen dostat po
urcitou dobu svym povinnostem a provadét platby, v krajnim pfipadé hrozi ztrata celé investice. Investice
do investi¢nich nastroji, zejména do dluhovych Cennych papird, mohou byt vystaveny nepfiznivym
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zménam ve finan¢nich ¢i hospodarskych podminkach emitenta nebo v obecnych ekonomickych
podminkach & na né& mohou mit vliv vS8echny tyto skute€nosti anebo mohou byt vystaveny
nepfedpokladanému vzestupu urokové miry, ktery miize zhorsit schopnost emitenta provadét platby drok
a jistiny, zejména je-li emitent vice zadluzen. Schopnost emitenta hradit své dluhy mGze byt také nepfiznivé
ovlivnéna hospodarskym rozvojem spole¢nosti nebo neschopnosti emitenta dodrzet planované obchodni
predpovédi nebo nedostupnosti dalSiho financovani. Rovnéz hospodarsky pokles nebo nardst urokové miry
mUze zvysit pravdépodobnost defaultu na strané emitenta téchto cennych papird.

Riziko nedostatecné likvidity. Investice do investi€nich nastroju zahrnuji rovnéz i riziko nedostate¢né
likvidity spocivajici ve skutecnosti, Ze urcity investi¢ni nastroj nebude mozné zpenézit za pozadovanou
cenu nebo nebude mozné koupit &i prodat investi¢ni nastroj v pozadované dobé.

Inflaéni riziko. Inflacni riziko neboli riziko znehodnoceni penéz je tfeba zakalkulovat do hodnoceni
potencionalni vynosnosti/ztratovosti investice. Nepfiznivy inflaéni vyvoj mlze negativné ovlivnit vyvoj
investice, a to i pfi pozitivnim vyvoji ceny investi¢niho nastroje. Kurzy investi€nich nastroju podléhaji vetsi
kolisavosti v obdobich vysoké inflace.

Riziko investi¢nich nastroju derivatového typu. Investi¢ni nastroje derivatového typu jsou investi¢ni
nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, jako jsou zejména
akcie, akciové indexy, koSe akcii, cizi mény, komodity. Né&které investicni nastroje derivatového typu
vyuzivaji tzv. pakového efektu (leverage), jehoz podstatou je pfedem dohodnuty pomér (paka), v jakém se
hodnota investi¢niho nastroje, jehoz cena je vyrazné nizsi nez cena podkladového aktiva, podili na rustu ¢i
poklesu hodnoty/kurzu podkladového aktiva. Nasledkem tohoto mechanismu je, Ze i mala zména ceny
podkladového aktiva mize vyvolat vyznamnou zménu hodnoty celé investice. Investice do cenného papiru
s pakovym efektem je znacné rizikova a investor musi pocitat s vySSi pravdépodobnosti ztraty celé
investice.

Riziko Roll-over. Pribézné nebo zavérecné ocenéni investi¢niho nastroje muze byt znacné ovlivnéno
zménou kfivky futures kontraktd zejména na komoditnich trzich a také postupnym nahrazovanim
vyprselych futures kontraktd novymi v celém prubéhu Zivota investi¢niho nastroje.

Riziko sbérného uctu. Evidovani investi¢nich nastroju na sbérném uctu znamena, Ze investi¢ni nastroje
Klienta jsou evidovany s cennymi papiry jinych klienti Obhospodarovatele. Pokud v dusledku upadku
Spravce evidence vznikne Obhospodarovateli pohledavka vuci takovému spravci, tykajici se sbérného uctu
vedeného u Spravce evidence na jméno Obhospodarovatele, klienti Obhospodafovatele se v takovém
pfipadé mohou podilet na této ztraté umérné podle jejich podilu investicnich nastroju evidovanych na
sbérném Uctu. V souvislosti s evidovanim Cennych papird na sbérném Uc¢tu u Spravce evidence muze
existovat specificky zplisob vypofadani obchodu.

7.3 Specificka rizika investovani do nastroju

Obecna rizika tykajici se Nastrojl jsou Uzce spjata s Gicelem realizace konkrétni Transakce. Lze uvést zejména:

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

Trzni riziko. Riziko poklesu realné hodnoty Transakce vlivem zmény kurzu odpovidajiciho ménového paru
(,Trzni riziko®). Toto riziko je vyznamné zejména u spekulativnich obchodl, ale mize se projevit i u
obchodU zajistovacich, zejména, kdyz se puvodni predpoklad, kvuli kterému bylo zajisténi sjednano, ukaze
jako nespravny. Potencionalni ztrata (,Trzni ztrata“) vyplyvajici z tohoto rizika mlze v extrémnich
pfipadech i prevysit nominalni hodnotu Transakce;

Riziko likvidity nastroje. Vzhledem k tomu, Ze Transakce uzaviené mezi Klientem a Obhospodarovatelem
podle Smlouvy maji v naprosté vétsiné povahu tzv. OTC obchodd (obchody uzaviené mimo regulované
trhy) nelze automaticky pfedpokladat, Zze je za vSech okolnosti pfilezitost uzavfit pozici nebo prfed¢asné
ukongit Transakci pravé za cenu, kterou by Klient mohl o¢ekavat s ohledem na posledni znamé trzni
kotace. V extrémnim pfipadé pak nemusi byt na OTC trhu, v urittm omezeném ¢&asovém obdobi,
k dispozici zadna cena. V takovém pfipadé pak po tuto dobu nebude moznost Transakci vibec
ukoncit. Potencionalni ztrata, vyplyvajici z tohoto rizika mize dosahovat (zejména u nestandardnich
kombinaci nékterych Nastrojl) az nékolik desitek procent rozdilu mezi o€ekavanou cenou vychazejici
z poslednich znamych trznich kotaci relevantnich podkladovych nastroju a cenou, kterou je pfipadné za
tyto podkladové nastroje ochotna nabidnout Obhospodafovateli, nebo jiny subjekt na trhu v daném
okamZziku, kdy je poZadovana;

Kreditni riziko. Kreditni riziko vyplyva ze skute¢nosti, Ze v naprosté vétsiné pfipadd je pro Klienta
protistranou Transakce Obhospodarovatele. Pravdépodobnost, Ze Obhospodafovatel nedostoji svym
povinnostem z Transakce je sice velmi nizka, ale nikoli nulova. Koneéna hodnota potencionalni ztraty,
vyplyvajici z tohoto rizika, je vyznamné ovlivnéna zejména vyvojem trznich kotaci vztahujicich se k Nastroji,
vyvojem likvidity Nastroje a schopnosti Obhospodarovatele vyrovnat dodate¢né své dluhy podle podminek
Transakce;

Rizika slozenych nastroji. Do rizika Nastrojl, sloZzenych z jednotlivych jinych Nastroji (podkladovych
nastroji nebo podkladovych aktiv) vstupuji pfiméfené i rizika spjata s témito jednotlivymi Nastroji i aktivy;

Rizika opci. Riziko poklesu realné hodnoty podkladového aktiva u nakoupené opce se neprojevuje stejné
jako u opce prodané. U opce nakoupené je maximalni ztrata omezena vySi uhrazeného prémia a
transakénimi naklady. Riziko poklesu realné hodnoty opce je také vyznamné ovlivnéno volatilitou ceny
podkladového aktiva, tedy Cetnosti a velikosti zmén jeho trzni hodnoty
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8.2

8.3

8.4

8.5

7.3.6 Rizika devizovych swapl, devizovych opci a forwardu. Riziko poklesu realné hodnoty téchto Nastroju je
téz ovlivnéno pohybem drokovych sazeb jednotlivych mén obsazenych v téchto Nastrojich.

Zaver tykajici se rizik

7.4.1 Klient bere na védomi, Ze toto pouceni je obecné a nepokryva dil€i rizika spojena s nékterymi druhy &i typy
investi€nich nastrojd, transakci a Aktiv. Klient je vzdy opravnén pozadat Obhospodarovatele o potfebné
informace ¢i vysvétleni.

POUCENi O GARANCNiIM FONDU OBCHODNIKU S CENNYMI PAPIRY

V souladu s ZPKT, je Obhospodarovatel u€astnikem zaruéniho systému zabezpeCovaného Garanénim fondem
obchodnikd s cennymi papiry (dale jen ,Fond®). Fond je pravnickou osobou zapisovanou do vefejného registru, neni
vSak statnim fondem a nevztahuji se na néj predpisy o pojistovnictvi. Fond zabezpecuje zaruéni systém, ze kterého se
vyplaceji nahrady zakaznikm obchodnika s cennymi papiry, ktery neni schopen pinit své dluhy viaéi svym zakaznikim.
Fond je Fizen péti¢lennou spravni radou, ktera je jeho statutarnim organem a jejiz ¢lenové jsou jmenovani a odvolavani
ministrem financi, jejich funk&ni obdobi je pétileté.

Obhospodarovatel prohlasuje, ze fadné a vcas plati pfispévky do Fondu dle ZPKT a Ze majetek Klienta (pro ucely
tohoto pouceni a v souladu se ZPKT dale jen ,zakaznik®), na ktery se vztahuje nahrada z Fondu, podléhd, v souladu se
ZPKT, zaru€nimu systému zabezpeCovanému Fondem. Majetek zédkaznika neni soucasti majetku Obhospodarovatele.

V ptipadé, Ze (i) Obhospodarovatel nebude z diivodl své finan¢ni situace schopna plnit své dluhy spocivajici ve vydani
majetku zakaznikim a nebude pravdépodobné, Ze je spini do 1 roku, nebo (ii) soud vydal rozhodnuti o Upadku
Obhospodarovatele nebo vyda jiné rozhodnuti, které bude mit za nasledek, Ze zakaznici Obhospodafovatele se
nebudou moci uc¢inné domahat vydani svého majetku vici Obhospodarovateli, poskytne Fond prostfedky na nahrady
plynouci z této neschopnosti, a to poté, co Fond obdrzi oznameni Ceské narodni banky o tom, Ze Obhospodarovatel
neni z divodl v tomto odstavci uvedenych schopen pinit vici zakaznikim své dluhy. Fond neprodlené uvefejni
vhodnym zpusobem skutec¢nost, Zze Obhospodarovatel neni schopen plnit své dluhy, a dale uverejni misto, zpusob, Ihatu
pro pfihlaseni narokl zékaznikl na nahradu a zahajeni vyplat nahrad z Fondu a pfipadné dal$i skutecnosti souvisejici s
pfihlaSenim narokd. Lhata pro pfihlaseni narokt nebude dle platné pravni Upravy krat$i nez 5 meésict ode dne
zminéného uverejnéni. Skutecnosti, ze tato Ihdta uplynula, se nelze dovolavat k odepreni vyplaty nahrady z Fondu.

Zaklad pro ur€eni vySe nahrady z Fondu se uréi tak, Ze se sectou hodnoty vSech slozek majetku zakaznika, které
nemohly byt vydany z ddvodG pfimo souvisejicich s finanéni situaci Obhospodarovatele, a to vcetné jeho
spoluvlastnického podilu na majetku ve spoluvlastnictvi s jinymi zakazniky, s vyjimkou hodnoty penéznich prostrfedk
vedenych Obhospodarovatelem na uétech pojisténych podle z.¢. 21/1992 Sbh., o bankach, ve znéni pozdéjSich predpisu.
Od vysledné Castky se odeCte hodnota dluht zakaznika vici Obhospodarovateli splatnych ke dni, ke kterému Fond
obdrzel oznameni Ceské narodni banky podle odstavce 8.3 téchto Podminek obhospodafovani. Pro uréeni hodnoty
zékaznického majetku jsou uréujici realné hodnoty investiénich nastroji platné ke dni, kdy Fond obdrzel oznameni od
Ceské narodni banky podle odstavce 8.3 téchto Podminek obhospodarovani. Nahrada se pak zakaznikovi poskytne ve
vysSi 90% cCastky vypoctené podle pfedchozich vét tohoto odstavce a v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi ZPKT,
nejvySe v8ak Castka v korunach Ceskych odpovidajici 20 000 EUR.

Na nahrady z Fondu nemaji v souladu se ZPKT narok:
8.5.1 Ceska konsolidaéni agentura,
8.5.2 Uzemni samospravny celek,

8.5.3 osoba, ktera v prubéhu 3 let pfedchazejicich uverejnéni oznameni Fondu podle odstavce8.3 téchto Podminek
obhospodarovani:

a) provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim
se vyplaci nahrada z Fondu,
b) byla vedouci osobou obchodnika s cennymi papiry, jehoz zédkaznik(m se vyplaci nahrada z Fondu

c) byla osobou s kvalifikovanou G€asti na obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci
nahrada z Fondu,

d) byla osobou blizkou podle ob&anského zakoniku osobé podle bodu a) az c),

e) byla osobou, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz
zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

f)  provadéla audit nebo se podilela na provadéni auditu osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského
seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

g) byla vedouci osobou osoby, ktera patfi do stejného podnikatelského seskupeni jako obchodnik
s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu,

8.54 osoba, ve které ma nebo mél kdykoli béhem poslednich 12 mésicl bezprostfedné pfedchazejicich dni, ve
kterém bylo uginéno oznameni Ceské narodni banky dle 8.3 téchto Podminek obhospodarovani, obchodnik s
cennymi papiry, jehoz zakaznikim se vyplaci nahrada z Fondu, nebo osoba s kvalifikovanou ucasti na tomto
obchodnikovi s cennymi papiry vy$Si nez 50% podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech,

8.55 osoba, ktera v souvislosti s legalizaci vynosu z trestné Cinnosti svéfila obchodnikovi s cennymi papiry, jehoz
zakaznikdm se vyplaci nahrada z Fondu, prostfedky ziskané trestnym ¢inem,
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8.9

9.1

9.2

9.3

8.5.6 osoba, ktera trestnym cinem zplsobila neschopnost obchodnika s cennymi papiry, jehoz zakaznikim se
vyplaci nahrada z Fondu, splnit své dluhy viéi zakaznikam.

Dle ZPKT nahrada z Fondu musi byt vyplacena do 3 mésici ode dne ovéfeni pfihlaSeného naroku a vypocteni vyse
nahrady. Ceska narodni banky muze ve vyjimeénych pfipadech na Zadost Fondu prodlouzit tuto IhGtu nejvySe o 3
mésice.

V okamziku vyplaty nahrady pfechazeji na Fond véfitelska prava zakaznika, kterému Fond vyplatil nahradu, a to do vyse
vyplacené nahrady. Pokud byla pohledavka jiz pfihlaSena do insolvenéniho fizeni ohledné majetku obchodnika s
cennymi papiry, stava se Fond stejnym okamzikem a ve stejném rozsahu konkursnim véfitelem obchodnika s cennymi
papiry v upadku namisto zakaznika.

Pravo zakaznika na plnéni z Fondu se promi€uje uplynutim 5 let ode dne splatnosti pohledavky zakaznika na vyplaceni
nahrady z Fondu.

Podrobné;jsi informace je mozno nalézt v ZPKT nebo je na pozadani poskytnou pfislusni pracovnici Obhospodarovatele.

INFORMACE OBHOSPODAROVATELE DLE ZAKONA O PODNIKANi NA KAPITALOVEM TRHU

Udaje o Obhospodarovateli a zakladnich informacich souvisejicich s investiénimi sluZbami poskytovanymi
Obhospodarovatelem

Obhospodarovatel je pravnickou osobou, ktera vykonava ginnosti stanovené v povoleni Ceské narodni banky v rozsahu
dle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF®), ve znéni pozdéjSich
predpist, a které byla udélena povoleni k vykonavani hlavnich a dopliikovych investi¢nich sluzeb v rozsahu dle pfisl.
ustanoveni ZISIF a ZPKT. Obhospodarovatel pfi poskytovani investiénich sluZeb podiéha dohledu Ceské narodni banky,
se sidlem Na Pfikopé 28, 115 03 Praha 1.

Komunikace Obhospodarovatele s Klientem bude probihat v ¢eském jazyce.

Informace o investi¢nich sluzbach, které Obhospodarovatel poskytuje

Obhospodarovani investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fond (tj. ¢innost dle § 11/1/a ZISIF)

- standardni fondy a zahraniéni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem

- specialni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem

- fondy kvalifikovanych investori a zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondu)

Provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahranic¢nich investi¢nich fond( podle § 38 odst. 1 ZISIF (tj. ¢innost dle §
11/1/b ZISIF) pro

- standardni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem

- specialni fondy a zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem

- fondy kvalifikovanych investor(i a zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich
investi¢nich fondd)

Vykon €innosti odpovidajici investiénim sluzbam podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) ZISIF:

- Obhospodarovani majetku zakaznika, jehoz soudasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v rdmci smluvniho
ujednani (portfolio management) ({j. ¢innost dle § 11/1/c ZISIF)

- Provadéni uschovy a spravy investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avS§ak pouze ve vztahu k cennym papiriim
a zaknihovanym cennym papirdm vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem (tj. ¢innost dle §
11/1/d ZISIF)

- Poskytovani investiéniho poradenstvi tykajiciho se investi¢nich nastroju (tj. ¢innost dle § 11/1/f ZISIF)

Informace o investi¢nich nastrojich

Investi€nimi nastroji jsou

a) investiéni cenné papiry, a to zejména (i) akcie nebo obdobné cenné papiry pfedstavujici podil na spole¢nosti nebo
jiné pravnické osobé, (ii) dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,

b) cenné papiry kolektivniho investovani,

c) nastroje penézniho trhu,

d) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papirg,
meénovym kurzim, Urokové mife nebo urokovému vynosu, jakoz i jinym derivatim, finanénim indextim ¢&i finanénim
kvantitativné vyjadfenym ukazatelim, a ze kterych vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo na dodani
majetkové hodnoty, k niz se jejich hodnota vztahuje,

e) nastroje umozriujici pfenos uvérového rizika,

f)  finanéni rozdilové smlouvy,

g) opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na
vyporadani v penézich nebo pravo alespon jedné strany zvolit, zda si preje vyporadani v penézich, neni-li vyuziti
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h)

K)

tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti plnéni,

opce, futures, swapy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na dodani této
komodity, a se kterymi se obchoduje na evropském regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému
provozovaném osobou se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke komoditam a z nichz vyplyva pravo na
dodani této komodity, které nejsou uvedené v pismenu h), nejsou uréené pro obchodni Ucely a maji znaky jinych
derivatovych investi¢nich nastroju; zejména jde o ty, které jsou zuctovany a vyporadany prostrednictvim vyporadaciho
systému nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k doplnéni zajisténi,

opce, futures, swapy, forwardy a jiné nastroje, jejichz hodnota se vztahuje ke klimatickym ukazatelim, pfepravnim
tarifdm, emisnim povolenkam nebo mife inflace a dal§im ekonomickym ukazatelim uvefejnénym na Useku oficialni
statistiky, a z nichz vyplyva pravo na vypofadani v penézich nebo pravo alespor jedné strany zvolit, zda si preje
vyporadani v penézich, neni-li vyuziti tohoto prava odvislé od platebni neschopnosti nebo jiné obdobné nemoznosti
pinéni,

nastroje, jejichz hodnota se vztahuje k majetkovym hodnotam, pravim, zavazkim, indexdm nebo kvantitativné
vyjadfenym ukazateldm, které nejsou uvedené v pismenu j), nejsou uréené pro obchodni G€ely a maji znaky jinych
derivatovych investi¢nich nastrojl; zejména jde o ty, které jsou obchodovany na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovaném osobou se sidlem v clenském staté Evropské unie, jsou
zuctovany a vyporadany prostrednictvim vypofadaciho systému nebo je jejich soucasti dohoda o vyzvé k doplnéni
zajisténi.

Informace o vesSkerych odménach a poplatcich souvisejicich se spravou portfolia jsou uvedeny v pfilohach
Smlouvy

Informace o obsahu zavazkového vztahu plynouciho z této Smlouvy, véetné smluvnich podminek tykajicich se
Sluzeb jsou obsazeny ve Smlouvé, véetné jejich pfiloh a Podminek obhospodarovani.

Kategorie zakaznikii, stupen jejich ochrany a prestupy mezi jednotlivymi kategoriemi zakaznikt

Klienti mohou byt klasifikovani jako Zakaznik, ktery neni profesionalni, Profesionaini zakaznik nebo Profesionalni

zakaznik na zadost.

Definice

a) ,Zakaznik, ktery neni profesionalni’ je klient, ktery neni zafazen v kategoriich Profesionalni zakaznik a
Profesionalni zakaznik na zadost.

b) ,Povinnosti v nejsirSim rozsahu* jsou (i) obecné povinnosti, které IKS dodrzuje pfi jednani s klienty, povinnosti
tykajici se informovani klientd a provadéni pokynl za nejlepSich podminek; a (ii) komunikace s klienty,
vyzadovani informaci od klientd, zpracovavani pokynt a informovani klientt o pokynech a stavu majetku klientd.
Rozsah povinnosti uvedenych v kategorii (i) je vy$$i nez rozsah téchto povinnosti v pfipadé Povinnosti v uz§im
rozsahu.

c) ,Povinnosti v uzsim rozsahu“ jsou (i) obecné povinnosti, které IKS dodrzuje pfi jednani s klienty, povinnosti
tykajici se informovani klientd a provadéni pokyn( za nejlepSich podminek; a (ii) komunikace s klienty,
vyzadovani informaci od klientd, zpracovavani pokynt a informovani klientt o pokynech a stavu majetku klientu.
Rozsah povinnosti uvedenych v kategorii (ii) je nizS§i nez rozsah téchto povinnosti v pfipadé Povinnosti
v nejSirSim rozsahu.

d) ,Profesiondlni zakaznik” je klient, ktery je obchodni spole¢nosti, ktera podle posledni Ucetni zavérky spliuje
alespon dvé ze tfi nasledujicich kritérii (i) celkova vyse jeho aktiv odpovida ¢astce alespori 20 000 000 EUR, (ii)
jeho cisty ro¢ni obrat odpovida ¢astce alespori 40 000 000 EUR, (iii) jeho vlastni kapitél odpovida ¢astce alespori
2 000 000 EUR. Profesionalni zakaznik ma potfebné odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu, aby
¢inil vlastni investi¢ni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval rizika, ktera v souvislosti se Sluzbou nebo obchodem s
Nastrojem podstupuje a ve vztahu k investiénimu poradenstvi ma dostate¢né finan¢ni zazemi k tomu, aby
podstupoval souvisejici investi¢ni rizika odpovidajici jeho investi¢nim ciliim.

e) ,Profesiondlni zakaznik na zadost” je Zakaznik, ktery neni profesionalni a kterému byl udélen souhlas IKS se
zafazenim do kategorie Profesionalnich zakaznikd na Zadost. Profesionalni zékaznik na zadost ma vzhledem ke
Sluzbé nebo k obchodu s Nastrojem, ohledné kterych byl IKS zafazen do této kategorie, potfebné zkusenosti v
oblasti investic do Nastroji a odborné znalosti k tomu, aby cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a chapal veskera
rizika souvisejici s takovou Sluzbou.

f) ,Zadost” je zadost o zménu zafazeni klienta do jiné kategorie zakaznikd. Tato zadost musi, mimo jiné,
obsahovat informace o tom, které Sluzby nebo kterého obchodu s Nastrojem se ma zména zarazeni tykat.

Zakaznik, ktery neni profesionalni

3.1. Stupen ochrany

Zakaznikovi, ktery neni profesionalni nalezi nejvy$si stuper ochrany; IKS je vaéi nému povinna dodrzovat Povinnosti

3.2. Moznosti prestupu

3.2.1. Zakaznik, ktery neni profesionalni a ktery splfiuje alespori dvé z nasledujicich kritérii:
a) Vv pfedchozich Ctyfech Ctvrtletich Klient provedl na pfislusném trhu obchody ve vyznamném objemu a
s prumérnou frekvenci alespor deset obchodu za Etvrtleti; nebo
b) velikost jeho majetku pfesahuje EUR 500.000; nebo
c)pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu minimalné jednoho roku na odborné pozici, ktera
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5.

5.2

3.2.2.

3.2.3.

vyzaduje nebo vyzadovala znalosti odpovidajicich obchodd nebo sluzeb mlze na zakladé pisemné

Zadosti a souhlasu IKS byt zafazen do kategorie Profesionalnich zékazniki na zadost.
PFilohou Zadosti Zakaznika, ktery neni profesionalni o zafazeni do kategorie Profesionalnich zakaznik( na
zadost musi byt pisemné prohlaseni zadatele o tom, Ze si je védom, Ze zména zafazeni mlze znamenat
ztratu naroku na nahradu ze zahrani¢niho systému Ucelem podobnému Garanénimu fondu obchodnikud
s investi€nimi nastroji a skutecnosti, Ze IKS vuéi Profesionalnimu zakaznikovi na zadost dodrzuje Povinnosti v
IKS souhlas dle odstavce 3.2.1. udéli v pfipadé, Ze jsou splnény podminky uvedené v odstavcich 3.2.1. a
3.2.2. vySe a Klient ma potfebné odborné znalosti a zkuSenosti v oblasti investic k tomu, aby &inil vlastni
investicni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval rizika, ktera v souvislosti se Sluzbou nebo obchodem s Nastrojem
podstupuje a ve vztahu k investiénimu poradenstvi ma dostateéné finanéni zazemi k tomu, aby podstupoval
souvisejici investiéni rizika odpovidajici jeho investiénim cildm.

Profesionalni zakaznik

4.1. Stuperi ochrany

Profesionalnimu zaékaznikovi nalezi stfedni stuperi ochrany; IKS je vi¢i nému povinna dodrzovat Povinnosti v uzsim
rozsahu.

4.2. MoZnosti prestupu

4.2.1

4.2.2

Profesionalni zakaznik mize byt na zakladé dohody s IKS zafazen do kategorie Zakaznika, ktery neni
profesionalni; ziska tak nejvys$si stupen ochrany a IKS vaéi nému bude povinna dodrzovat Povinnosti v
nejSir§im rozsahu. Dohoda mezi IKS a Klientem o pfestupu Klienta do kategorie Zakaznika, ktery neni
profesionalni musi obsahovat informace o tom, které Sluzby nebo kterého obchodu s Nastrojem se ma
zména zarazeni tykat; v pfipadé, ze dohoda neni pisemna, IKS vyda na zakladé Klientovy vyzvy potvrzeni o
vyse uvedenych skute¢nostech.

Profesionalni zakaznik bude na zakladé pisemné Zadosti zafazen do kategorie ZpUsobila protistrana na

rozsahu ani Povinnosti v uz§im rozsahu.

Profesionalni zakaznik na zadost

5.1. Stuperi ochrany

Profesionalnimu zakaznikovi na Zadost nalezi stfedni stupefi ochrany; IKS je vii¢i nému povinna dodrzovat Povinnosti
v uzSim rozsahu.

Moznosti pfestupu

521

5.2.2

Profesionalni zakaznik na Zadost bude na zaklad& pisemné Zadosti zafazen zpét do kategorie Zakaznika,
ktery neni profesionalni; ziska tak nejvyssi stupefi ochrany a IKS viéi nému bude povinna dodrzovat

Povinnosti v nejsir§im rozsahu.

Profesionalni zakaznik na Zadost bude na zakladé pisemné Zadosti zafazen do kategorie Zplisobila

Povinnosti v nejsirs§im rozsahu ani Povinnosti v uzsim rozsahu.

9. Pravidla pro stiet zajmu

Obhospodarovatel zjistuje a Fidi stfety zajma tak, aby v jejich disledku nedochazelo k poskozeni zajmu Klient(.

Postupy k omezeni stfetu zajmu pfi poskytovani sluzeb

Obhospodarovatel pfi poskytovani sluzeb zakazuje:

- Uzavirat obchody s investi¢nimi nastroji nebo jinymi majetkovymi hodnotami mezi investiénimi fondy a Klienty, jejichz
individualni portfolia obhospodafuje, ledaZe si vyzada souhlas Klienta nebo stiet zajmu nehrozi; dale obchody mezi Klienty,
jejichz individualni portfolia Obhospodarovatel obhospodaruje, a ¢leny predstavenstva, dozoréi rady a zaméstnanci
Obhospodarovatele.

- Aby zaméstnanec:

a) povéfeny obchodovanim s majetkem v investiénim fondu kolektivniho investovani nebo majetkem Klienty sou¢asné
obchodoval na u¢et Obhospodarovatele;

b) povéreny obchodovanim na Géet Obhospodarovatele byl souéasné povéreny vyporadanim obchodu;

c) povéfeny obhospodafovanim majetku Klienta byl sou¢asné povéreny obchodovanim s majetkem investiéniho fondu;

d) povéfeny vedenim Ucetnictvi byl sou¢asné povéreny obchodovanim nebo vypofadanim obchodl nebo obhospodafovanim
majetku Klientl, ledaze Obhospodarovatel pouziva k vypofadani obchodi automatizovany obchodni systém, ktery zajistuje
soulad mezi vedenim Gcetnictvi a vyporadanim obchodu;

e) povéfeny vykonem compliance vykonaval ¢innost bezprostfedné souvisejici s obchodovanim nebo vypofadanim majetku;
f) povéfeny vykonem interniho auditu vykonaval jiné obhospodarfovani nebo vyporadani majetku;

g) povéreny vedenim evidence smluv uzavienych s Klienty, jejich dodatkd a plnych moci nebo evidenci smluv uzavienych s
profesionalnimi investory, ktefi nejsou Klienty, které se vazi k obchodovani s investiénimi nastroji, jejich dodatkd a plnych moci,
byl sou¢asné povérfen obchodovanim;

h) povéreny fizenim financénich rizik byl sou¢asné povéreny vypofadanim obchodl nebo obhospodarovanim indiviualnich
portfolii Klientd, pokud Obhospodarovatel obchoduje s investi€nimi nastroji na vlastni ucet pro sebe.

Povinnosti zaméstnancu a vedoucich zaméstnanct
Obhospodarovatel uklada za povinnost
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a) zaméstnanci, domniva-li se, Ze pfi obhospodafovani majetku mohlo dojit ke stfetu zajmu, neprodliené informovat vedouciho
zameéstnance, popfipadé téz navrhnout jiny zplisob k dosazeni téhoz Ucelu, k jakému smérfoval pokyn nebo poskytnuti sluzby,
b) vedoucimu zaméstnanci neprodlené ovéfit, zda stfet zajma skute¢né hrozi, popfipadé konzultovat vzniklou situaci se
zaméstnancem povéfenym vykonem compliance,

c¢) vedoucimu zaméstnanci spole¢nosti, dojde-li k zavéru, Ze hrozi stfet zajmu, zajistit informovani Klienta o tom, Ze vzhledem k
hrozicimu stfetu zajmd mu odmita Obhospodarovatel nemGze poskytnout pozadovanou sluzbu v celém rozsahu nebo ¢astecné,
popfipadé navrhnout Klientovi jiny zplisob dosazeni téhoz Ucelu, k jakému sméroval jeho pozadavek,

f) vedoucimu zaméstnanci spole¢nosti, shleda-li, Ze béhem poskytovani sluzby doslo ke stfetu zajmu, zajistit poskytnuti sluzby
s upfednostnénim zajmu Klienta pfed zajmy Obhospodarovatele, jestlize doslo ke stfetu zajmG mezi Obhospodarovatelem a
Klientem, nebo neprodlené informovani Klientd a vyzadani si od nich souhlasu nebo pokynu k dalSimu postupu, jestlize by
doslo ke stfetu zajmu mezi Klienty navzajem.

Pobidky

V souvislosti s poskytovanim sluzeb v nejlep$im zajmu zakaznik( Obhospodarovatel informuje Klienta, Ze méze pfijimat
pobidky od tfetich stran. Tyto pobidky od tfetich stran slouzi ke zlepSeni kvality sluzeb poskytovanych zakaznikim nebo
zajistuji vyssi kvalitu péce Obhospodarovatele o zakazniky z dlouhodobého hlediska. IKS KB muze vyuzivat k distribuci
investi¢nich nastrojl a investi¢nich sluzeb obchodniky s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatele nebo vazané zastupce,
pfiéemz hradi témto osobam provize, jejichz hodnota je stanovena maximalné do vySe sjednanych odmén a poplatk(i hrazenych
zakaznikem Obhospodarovateli. Bliz§i informace o konkrétni vysi pobidek se Klient dozvi u svého distributora produktu
Obhospodarovatele nebo pfimo v sidle Obhospodarovatele.

10. Pravidla provadéni pokynu
1. Obhospodarovatel stanovil pravidla a vyvinula postupy pro provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroju, jejichz cilem
je zajistit dosazeni nejlepSiho mozného vysledku pro své zakazniky a fondy vzhledem k podminkam a situaci na trhu.

a) usilovat o to, aby veskeré obchody s investi€nimi nastroji byly vyjednavany a provadény za nejlepsich podminek pro
obhospodarované fondy a zakazniky. Pokud je srovnani rozliSnych trhii nebo jejich segmentd, ke kterym maji odpovédni
zameéstnanci pfistup, vzhledem k pohybim na trhu v dané dobé mozné a ucelné, jsou povinni provést odpovidajici srovnani a
zvolit nejvyhodné;jsi trh. V tomto smyslu je tfeba vzit na zfetel zejména na nasledujici:

- nejdulezitéjsi je dosazeni nejvyhodnéjsi ceny obchodu pro fond nebo zékaznika. Jedna se o koncovou celkovou cenu po
zapocitani veskerych poplatkd a provizi, které by $ly na vrub fondu nebo zakaznika;

- nasleduji nejvyhodnéjsi terminy (data) dodani pfislusného investi¢niho nastroje nebo jiného finanéniho produktu, zvlasté
pokud jsou ve srovnavanych pfipadech terminy dodani podstatné odliSného charakteru;

- kreditni, ménova nebo jina rizika ¢&i faktory, jestlize jsou v rdmci srovnavanych pFipadu relevantni.

- pfi pfipravé a realizaci obchodUl respektovat pravomoci a limity dané vnitinimi predpisy, statuty pfislu§nych fondt, smlouvami
a pravnimi predpisy nebo jinymi relevantnimi normami,

- vychazet z investi¢ni strategie jednotlivych fond(i a obhospodarovanych portfolii zakazniku,

- v pripadé sdruzovani pokyn Obhospodarovatel zajistuje neprodlené a presné rozdélovani investi¢nich nastrojl, penéznich
prostfedkd, a vzniklych nakladd mezi zakazniky, fondy nebo obchody na vlastni Gcet.

3. Vyvoj financ¢nich trha, stejné jako vyskyt mimofadnych udalosti, mohou zpUlsobit, Ze se Obhospodarovatel, sledujice zakladni
cil pravidel provadéni pokynu, miize v nékterych pfipadech rozhodnout provést pokyn jinym zpusobem, nez ktery je uvedeny v
jeho pravidlech provadéni pokynu.

4. Pravidla provadéni pokynu, predevsim principy volby prfevodniho mista, jakoz i efektivhost samotnych pravidel provadéni
pokynd, jsou Obhospodarovatel pribézné pfezkoumavana pfi kazdé zméné situace nebo zméné faktoru, schopného ovlivnit
dosazeni nejlepS§iho mozného vysledku pro zakazniky nebo fondy nebo jiného cile pravidel provadéni pokyna.

5. Pokud se Klient chysta vyuzit nebo vyuziva sluzeb a ¢innosti Obhospodarovatele, souhlasi s uvedenymi pravidly provadéni
pokynu. Dale bere klient na védomi, Ze v pfipadé, Ze pokyny jsou pfedany obchodnikovi s cennymi papiry nebo srovnatelné
osobé se sidlem v Evropské unii (dale zde jen ,obchodnik®), je takovy obchodnik odpovédny za provadéni pokynl v nejlepsim
zajmu zakaznikd. Obchodnik musi podléhat pravidlim a dohledu v souladu s pravem Evropské unie. Konkrétni obchodnik,
kterym Obhospodarovatel pokyny pfedava, sdéli obhospodarovatel na vyzadani.

10. FORMACE O ZPUSOBU VYPOCTU KONECNE CENY SLUZEB, VEETNE VSECH POPLATKU, DANi PLACENYCH
PROSTREDNICTVIM OBHOSPODAROVATELE A JINYCH SOUVISEJIiCICH NAKLADU, JAKOZ | DALSIiCH
FINANCNICH POVINNOSTECH VYPLYVAJICICH Z POSKYTNUTIi TECHTO SLUZEB A UMOZNUJICIiCH
KLIENTOVI OVERIT S| KONEGNOU CENU

10.1 Informace o zplsobu vypoctu kone€né ceny sluzeb poskytovanych dle Smlouvy jsou uvedeny ve Smlouvé, jejich
prilohach a téchto Podminkach obhospodarovani.

11.  INFORMACE O REZIMU OCHRANY MAJETKU KLIENTA, ZEJMENA O EXISTENCI VSECH ZAJISTOVACICH
NAROKU A PRAV A PRAVA NA ZAPOCET, KTERA MA OBHOSPODAROVATELA VE VZTAHU K NASTROJUM
NEBO PENEZNIM PROSTREDKUM KLIENTA

11.1 Veskera prava Obhospodafovatele tykajici se majetku Klienta, zejména tykajici se prav Obhospodarovatele vici
Klientovi na zapocet, zajisténi dluha Klienta vi¢i Obhospodarovateli vyplyvajicich z obhospodafovani Portfolia dle
Smlouvy, jsou uvedeny ve Smlouvé a téchto Podminkach obhospodarovani.

9

InvestiCni kapitalova spole¢nost KB, a.s., se sidlem:

Dlouha 34, ¢p. 713, 110 15 Praha 1, IC: 60196769

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2524

IKS KB je ¢lenem Amundi Group



B IKS KB

12.
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13.

13.1

14.
14.1

14.2
14.3

INFORMACE O OBSAHU POVINNOSTI PLYNOUCI ZE SMLOUVY, VCETNE SMLUVNICH PODMINEK TYKAJICICH
SE SLUZEB

Pfedmétné informace jsou obsazeny ve Smlouveé, véetné jejich pfiloh a v Podminkach obhospodarovani.
PRAVIDLA PRO STRET ZAJMU A PRAVIDLA PROVADENI POKYNU

Obhospodarovatel poskytuje popis pravidel pro pfipad stfetu zajmd a pravidla provadéni pokynl( v Podminkach
obhospodarovani, na svych internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo na vyzadani.
ZAVERECNA USTANOVENI

Obhospodarovatel je opravnén tyto Podminky obhospodafovani podle svého uvazeni zmeénit. V pfipadé zmény
Podminek obhospodarovani bude Klient vzdy pfedem informovan o datu ucinnosti zmény.

V pfipadé, Ze Klient nesouhlasi se zménou Podminek obhospodarovani, ma pravo z tohoto diivodu Smlouvu vypovédét.

Aktualni znéni Podminek obhospodafovani je Klientdm k dispozici v sidle Obhospodafovatele a na internetovych
strankach www.iks-kb.cz.
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