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CTVRTLETNI ZPRAVA
O VYKONNOSTI STRATEGIE

Zvolena strategie Dynamicka

INFORMACE O STRATEGII:

Hlavnim cilem je zprostredkovat investoriim P - , .
ziskovy potencial akciovych trhi po celém svété Aktualnl Slozenl pOfthl i1a
bez jakychkoli regionalnich nebo sektorovych

omezeni. Investice do akciové ¢asti portfolia

dosahuji obvykle 50 az 100 % celkového portfolia. Aktiva
Mozna mira kolisani hodnoty portfolia 15 %—25 %

ro¢né. Minimalni doba investice je 6 let.
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e
Dynamicka strategie i nabizi investorim vedle
tradi¢nich investic, jako jsou napfiklad americké
nebo evropské akcie, i pfistup k tematickym
investicim, které mohou v urcitém ¢asovém obdobi
prinést zajimavé zisky.
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Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KOMENTAR KE SLOZENi PORTFOLIA A SITUACE NA FINANCNICH TRZIiCH
Vykonnost

Investini portfolia s pfevahou akcii patfily z dlouhodobého hlediska vzdy k nejziskovéjSim investicim. Pokud je investor
ochoten a rozhodnut drzet akcie opravdu dlouhodobé, tzn. 10 let a déle, nemél by ho vysledek kone¢ného zhodnoceni
zklamat. Investi¢ni cyklus u akcii se pohybuje zpravidla v rozmezi od 5 let do 10 let. Indikaci, Ze se blizi konec cyklu, indikuje
obvykle rostouci volatilita. V rdamci aktualniho cyklu akcie rostou jiz devatym rokem, alespon pokud jde o americké akcie.
Pokud nam ma byt historie voditkem, potom je velmi pravdépodobné, Zze se souasny cyklus blizi svému konci. Pro
kratkodobého investora je to $patna zprava, pro dlouhodobého investora to mize znamenat spisSe pfilezitost. Obdobi zvysené
volatility jsou charakteristické poklesem cen aktiv a investofi je tak mohou zafazovat do svych portfolii za mnohem
pfijateln&jSich cen a pfetavit nasledné v zisk b&éhem dalSiho investi¢niho cyklu.

Obchodovani na finanénich trzich provazela v prvni poloviné roku vysoka volatilita a ceny akcii a dluhopisG vykazovaly
v pulroénim bilancovani zapornou vykonnost. Nervozita na dluhopisovém trhu se prelévala na akciovy trh. Investofi znejistili,
kdykoliv se vynos u amerického desetiletého vladniho dluhopisu pfibliZil hranici 3 %. Trhy udrZovaly v napéti protekcionisticka
opatfeni USA, rust americkych Urokovych sazeb a politicka rizika. Suma sumarum, vykonnost smiSenych strategii v prvnim
pololeti zaostavala za svym dlouhodobym prdmeérem.

Zmeény v portfoliu

Béhem druhého ¢tvrtleti jsme v portfoliu zvysili podil nastroji penézniho trhu na Gkor dluhopisovych investic. Vzhledem k ristu
volatility na finanénich trzich jsme i mirné snizili objem investic sméfujicich do akciovych instrument(. Véfime, ze vyssi podil
hotovosti nam miize v nasledujicim obdobi velmi pomoci a volnou likviditu budeme moc pouzit k nakupu tituli, které byly
dlouhou dobu na nasem listu pfani.

V ramci akciové &asti portfolia jsme realizovali b&€hem druhé Ctvrtleti nékolik rotaci. Konkrétné jsme snizili vahu evropskych
akcii a navysili americké akcie. Hlavnim divodem byl narlst politickych rizik v Evropé souvisejicich s vyvojem v Italii
a Spanélsku. Ziskané prosttedky jsme investovali na americkém akciovém trhu, predevdim do firem ze sektorl IT,
bankovnictvi a telekomunikaci.

Narust volatility je pro dlouhodobého investora dobrou zpravou

Narust volatility na financnich trzich pfimél spoustu investord, aby redukovali ve svych portfoliich riziko a osekali své investice
do rizikovéjSich aktiv, pfedevSim akcii. Alokaéni kvantitativni modely, na jejichZ zakladé je dnes automaticky fizeno stale vice
strategii, vyslaly prodejni signal na akcie v momenté, kdy volatilita pfesahla jimi povolenou mez. Akcie se mohou tvafit, jako
relativné bezpecné aktivum, pokud se jejich volatilita pohybuje kolem drovné 10 % ro¢né. Jakmile ale dosahne 20 %, coz je
mimochodem z historického pohledu zcela normalni, stavaji se rizikovymi a alokac¢ni modely je z portfolii zaénou vyfazovat.
Takt tomu bylo i v leto$nim roce, kdy se Uroven volatility prudce zvysila kvali naristu geopolitickych rizik a obavam z ristu
urokovych sazeb.

Predpokladame, Ze Uroven volatility akciovych trhi se bude spiSe vracet k historickému normalu a po prechodnou dobu se
mUze drzet i nad primérem. Investi¢ni strategie s nizkym limitem pro volatilitu tak budou muset omezit investice do akcii.

V neprospéch akcii aktualné mohou hovofit i rostouci vynosy u americkych dluhopist. Vynos u desetiletého amerického
vladniho dluhopisu nékolik poslednich tydn( osciluje kolem hranice 3 %. Naproti tomu dividendovy vynos u americkych akcii
se pohybuje kolem 2 %. Tato indikace hovofi na prvni pohled ve prospéch dluhopisu, ale pravda je trochu jinde. Pokud
bychom pripocitali k dividendovému vynosu i efekt z odkupl akcii, které pravidelné realizuji americké firmy kvali dariové
vyhodnosti, potom by se dividendovy vynos amerického indexu S&P 500 pohyboval kolem 6 %. Akcie tedy stale nabizeji
atraktivni a nejvy$8i vynos, jen je potfeba u nich opravdu pfemyslet v dlouhodobém horizontu.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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INFORMACE O FONDECH OBSAZENYCH VE STRATEGII

Nazev fondu

ISIN

Popis

KB Vyvazeny profil

CZ0008472149

Investi¢nim cilem fondu je zhodnocovani majetku prostfednictvim investic do smiSeného
geograficky diverzifikovaného portfolia. Dluhopisové fondy / dluhopisové cenné papiry
spole¢né s penéznimi fondy/ nastroji penézniho trhu /tvofi v portfoliu nejméné 60 %,
nejvyse 100 % majetku fondu. Akciové fondy / akcie tvofi v portfoliu nejvyse 40 %,
nejméné 0 % majetku fondu.

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

CZ0008473972

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné znamych spole¢nosti, které nabizeji
investorim pravidelnou vyplatu dividendy. Investofi tyto akcie zahrnuji do portfolia v
posledni dobé ¢im dal ¢astéji kvlli nizkym vynosiim na dluhopisovém trhu. Hlavni ¢ast
portfolia fondu tvofi dividendové akcie spole¢nosti obchodované na vyspélych americkych,
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje na
dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy.

Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni
Evropa

CZ0008474632

Fond vyhledava investi¢ni pfilezitosti na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy,
véetné Ruska a Turecka. Kromé toho mohou byt prostfedky fondu investovany do akcii

z ostatnich rozvijejicich se trhu za ucelem vyssi diversifikace portfolia. Vyznamné jsou

v portfoliu zastoupeny odvétvi energie, téZarsky primysl, telekomunikace, finance, média.
Minimalni podil akciové slozky je dan hranici 80 %. Manazer fondu mizZe upravovat podil
akciové slozky v zavislosti na vyhledu/aktuaini situaci na trhu. Ménové riziko investic v cizi
méné zpravidla neni zajistovano.

Amundi Funds Bond Euro High Yield - AHK

LU1049751867

Fond nabizi investorim moznost investovat do portfolia vysoce uro¢enych diuhopist
denominovanych v euru, tzv. High Yield dluhopist. Cilem strategie fondu je dosahovat

v dlouhodobém horizontu ristu hodnoty kapitalu a pfekonavat referencni index Merrill
Lynch European Currency High Yield BB-B Rated Constrained Hedged. Ziskovost vysoce
urocenych dluhopisu je pozitivné korelovana se zisky akciovych trhd a na rozdil od
klasickych statnich dluhopist neni az tolik zavisla na vysi urokovych sazeb v ekonomice.

Amundi Funds Bond Global Emerging Local
Currency - AHK

LU1049753053

Fond nabizi investorim moznost investovat do dluhopisti vydanych emitenty z rozvijejicich
se trhd. Tyto dluhopisy tvofi minimalné dvé tretiny portfolia fondu. V zakladnim ¢lenéni se
dluhopisy z rozvijejicich se trhu déli na dluhopisy v lokalni méné ((lokalni dluh) a dluhopisy
denominované v jiné méné (externi dluh denominovan v USD, eur). Lokalni dluhopisy
nabizi typicky vyssi zhodnoceni, je vSak tfeba pocitat s rizikem oslabeni mény. Lokalni
dluh ma nizkou korelaci s ostatnimi aktivy, avSak ve srovnani s externim dluhem jeho
cenovy vyvoj ma vétsi vykyvy. Investiéni tym se zaméruje pfedevsim na lokalni dluh.

Amundi Funds Equity Emerging World - AHK

LU1049754457

Fond nabizi investorim moznost investovat do rychle rostoucich trh(i (Asie, Evropa,
Amerika, Afrika) a profitovat tak z jejich silného rdstového potencial. Fond investuje
minimalné dvé tretiny svého majetku do akcii z rychle rostoucich trhu. Investi¢ni strategie
kombinuije tfi zdroje vykonnosti: (i) geografickou alokaci - vybér pozic podle zemé; (ii)
sektorovou alokaci — vybér akcii do portfolia podle odvétvi; (iii) vybér nejatraktivnéjSich
titull v ramci sektoru a zemé. Cilem fondu je prekonavat v dlouhodobém horizontu (5 let
a vice) vykonnost srovnavaciho indexu MSCI Emerging Markets Free.

Amundi Funds Equity Japan Value - AHK

LU1049755934

Akciovy fond zaméfeny na japonské akcie. Pfi vybéru jednotlivych titul do portfolia se
manazer fondu soustfeduje na podhodnocené akcie a akcie spole¢nosti se zlepSujicimi se
vysledky. Cilem fondu je pfekonavat referen¢ni index Topix Tokyo SE.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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Nazev fondu ISIN Popis

First Eagle Amundi International Fund AHK LU1095742109 Fond vyuziva pfi investovani hodnotovy pfistup, ktery ma za cil zachovat kupni silu
kapitalu a vytvaret v dlouhodobém horizontu stabilni a pozitivni vynos bez ohledu na
podminky na trhu. Fond investuje do akcii spole¢nosti, které jsou trhem do¢asné
prehlizeny. Investi¢ni tym kombinuje akciové investice se strategickou diverzifikaci do
ostatnich aktiv, véetné dluhopist a cennych papiri s expozici na zlato a spole¢nosti
zabyvajicich se téZbou zlata. Vysledkem tohoto pristupu je Siroce diverzifikované portfolio
120 az 160 cennych papiru.

CPR Global Silver Age - AHK LU1425272355 Akciovy fond, ktery se zaméfuje na mimoradné perspektivni oblast spojenou
s celosvétovym fenoménem starnuti populace. Zaméreni fondu na tzv. Silver Economy
vytvafi slibny predpoklad pro dosaZeni nadprimérnych vynosu, a to i v sou¢asném obdobi
mimoradné nizkych Urokovych sazeb a precitlivélych, volatilnich akciovych trhu.
Primarnimi sektory, kde fond realizuje své investice jsou — farmacie, pe€ovatelské sluzby
a zdravotnické pomucky, bezpecnost, volny Cas, ale také krasa a péce, sprava majetku
nebo automobilovy primysl. Cilem fondu je dlouhodobé prekonat globalni akciové trhy
(v porovnani s indexem MSCI World).

Upozornéni na rizika

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investiéni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos

u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
UplIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v Eeském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zzadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpiisobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spoleénosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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