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INFORMACE O STRATEGII:
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CTVRTLETNI ZPRAVA
O VYKONNOSTI STRATEGIE
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KOMENTAR KE SLOZENi PORTFOLIA A SITUACE NA FINANCNICH TRZICH
Vykonnost

Konzervativni strategie nemaji v letoSnim roce na rtzich ustlano. Ceny dluhopist klesaji, centralni banky zvySuji Grokové
sazby nebo hovofi o staZzeni podpdrnych opatfeni a v§e navic komplikuje vy$$i volatilita na ménovém trhu, kterd prodrazuje
zajisténi investic v cizi méné. Pomysinou vzpruhu nepfinasi konzervativnim strategiim letos ani doplrikové akciové investice,
které kvilli nartstu politickych rizik, ristu cen ropy a obav z rlistu Grokovych sazeb jsou letos mnohem méné stabilni a od
zacatku roku je jejich vykonnost zaporna. Poklesy cen dluhopisti a akcii tlumi v konzervativnim portfoliu vys$si pritomnost
nastroji penézniho trhu, jejichz ziskovost se zvySuje pfimo umérné s rlstem Urokovych sazeb. Neni tedy divu, Ze vétSina
manazerq, véetné nas, drzi podil nastroji penézniho trhu blizko maximalnich Grovni. Za stavajicich okolnosti je to totiz jedna
z mala cest, jak eliminovat doCasné negativni prostfedi na trhu s fixné uUro€enymi instrumenty. Situace pro nékteré
konzervativni investice by se v8ak jiZ brzo mohla zacit obracet k lepSimu (vice viz nize).

Zmény v portfoliu

trhu a na druhé strané redukovali mirné dluhopisové pozice. Vyrazné vétSi prostor dostaly v portfoliu Ceska aktiva,
konkrétné depozita, repo operace, ale také nékteré Ceské statni dluhopisy, jejichz vynosy se zacaly pfiblizovat relativné
atraktivnim Urovnim vzhledem ke svym evropskym protéjSkim. Napfriklad desetilety ¢esky statni dluhopis dnes nese necela
2 %, zatimco stejné dlouhy némecky dluhopis nabizi investordm vynos pod 0,5 %. A podobna situace je i na kratkém konci
vynosové kfivky, kde ¢eské dluhopisy nabizeji oproti zahrani¢nim nadvynos v fadu desitek bazickych boda.

Domaci dluhopisovy trh se zvolna vraci do normalu = pozitivni zprava pro konzervativniho investora

Nékolik poslednich let za¢inal vynos u vétSiny statnich dluhopisti vyspélych zemich nulou. Vyjimkou nebyly ani pfipady, kdy
byl vynos zaporny, tzn. investofi platili emitentovi za moznost ,investovat® své prostfedky. Situace v poslednich dvanacti
mésicich se v8ak rapidné zménila, alespon pokud jde o doméci trh. CNB nasadila rychlé tempo v utahovani ménové politiky
a zakladni urokova sazba se pfiblizila hranici 1 %. Vynosy u ¢eskych dluhopist se zvySily u vSech splatnosti a tempo ristu
vynosU bylo jedno z nejrychlejSich mezi tficitkou vyspélych zemich OECD. Vysledkem byly nékolikaprocentni ztraty (méfeno
zménou ceny dluhopisu) ¢eskych statnich dluhopisi s fixnim vynosem. VétSina investor( reagovala na nastalou situaci
zkracenim durace, tj. snizenim citlivosti portfolia na rGst Urokovych sazeb, a navySenim podilu nastroji penézniho trhu
v portfoliich. Tuto strategii jsme uplatfovali i my a tento pfistup vyrazné snizil negativni dopady na vykonnost konzervativniho
portfolia.

Domnivame se, Ze trh ¢eskych statnich dluhopis( se pfibliZil bodu obratu, coZz by méla byt pozitivni zprava i pro konzervativni
strategii. Investofi do cen dluhopisu jiz promitli budouci zvySovani sazeb, aktualné trh pocita s dvojim zvySenim domacich
sazeb do konce roku a dal8im postupnym navySovanim sazeb bé&hem pfistiho roku, je tedy velmi nepravdépodobné, Ze by se
opakovala situace z poslednich 12 mésicl a ceny ¢eskych statnich dluhopist dal oslabovaly. Naopak spise Ize predpokladat
stabilitu vynosl a tedy pozvolny rlst cen. Poklesu cen Ceskych statnich dluhopist by mél branit i pozitivni kupén, ktery se
aktualné pohybuje ve vétsiné pripadll nad Urovni jednoho procenta.

Ale konzervativni investice, to nejsou pochopitelné jenom Ceské statni dluhopisy. Podobny ,pozitivni“ vyhled vS§ak vnimame
také u americkych statnich dluhopisu, které aktualné nabizeji vy$si vynos nez akcie. Zatimco vynos u desetiletého amerického
vladniho dluhopisu se v poslednich mésicich pohyboval v rozmezi od 2,50 % do 3,00 %, dividendovy vynos u americkych
akcii zastoupenych v indexu S&P500 se posledni roky pohybuje jen lehce na urovni 2 %. Z pohledu rizikové arbitraze je tak
pfirozené, Ze néktefi investofi zacCinaji upfednostriovat americké dluhopisy pfed americkymi akciemi. Jak vidno, tak

konzervativnim investorim se tak na nékterych trzich zac¢ina blyskat na lepsi ¢asy, coz by méla byt dobra zprava i pro
konzervativni strategii produktu Investiéni manazer.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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INFORMACE O FONDECH OBSAZENYCH VE STRATEGII

Nazev fondu

ISIN

Popis

Amundi CR Dluhopisovy PLUS

CZ0008471976

Fond investuje pfimo a zprostfedkované (prostrednictvim fondu) do statnich a podnikovych
dluhopisu. Z hlediska regionu jsou preferovani emitenti z Evropy, zastoupeny v§ak mohou
byt i jiné regiony (USA, Rusko atd.). Minimalné 30 % majetku fondu tvofi Ceské statni
dluhopisy. Zbyla ¢ast portfolia je investovana do zahrani¢nich dluhopisti denominovanych
v cizi méné prevazné USD, EUR, PLN, HUF. Ménové riziko je zajisténo minimalné u 70 %
portfolia. Zastoupeni jednotlivych emitentt a zemi v portfoliu uréuje makroekonomicka
prognoéza.

KB Konzervativni profil

CZ0008472156

Zakladem aktivné spravovaného fondu jsou lokalni a globalni dluhopisové strategie. Podil
dluhopisu v portfoliu mdZze kolisat v zavislosti na trzni situaci mezi 30 a 70 procenty. Zbyla
Cast prostredku je umisténa na bankovnich vkladech. Pro zajiténi vynost z dluhopisovych
trh(1 ¢inime maximum, a proto investice v portfoliu ochrariujeme pied negativnim dopadem
ménového rizika (napf. posileni koruny proti euru).

KB Penézni trh

CZ0008472529

Aktivné spravovany fond penézniho trhu s cilenou dobou investovani kolem 6 mésicu.
Vykonnost fondu je dana vyvojem kratkych urokovych sazeb v ekonomice. Fond nakupuje
Ceskeé statni dluhopisy, podnikové a kreditni dluhopisy a volnou hotovost uklada na
bankovni depozita. Splatnost jednotlivych aktiv nesmi pfesahnout hranici 2 let. Fond se
dokaze rychle pfizplsobit novému Urokovému prostfedi. Pokud se napfiklad urokové
sazby zvySuji, vykonnost fondu by se méla s ostupem €asu zvySovat. Fond je zatizen jen
minimalnimi naklady. Cilem fondu je dosahnout vy$siho zhodnoceni, nez je urok na
kratkodobych terminovanych Gétech.

KB Absolutnich vynosu

CZ0008473543

Aktivné fizeny fond s cilenym roénim zhodnocenim na drovni 1,5 % nad zakladni sazbu
CNB. Cilem fondu je pfinést investortim pozitivni vynos bez ohledu v jakém
trznim/ekonomickém prostredi se nachazime. Na rozdil od svych konkurentt neni
vykonnost tohoto fondu az na tolik limitovana prostfedim rekordné nizkych urokovych
sazeb. Hlavnim divodem je vétsi otevienost investi¢ni strategie, coz umozriuje
manazerovi fondu vyhledavat investi¢ni pfilezitosti na $irSim trhu. P¥i fizeni portfolia je
pritom kladen duraz na konzervativni charakter investice, tj. kolisani kurzu fondu v ¢ase je
relativné nizké.

KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive

CZ0008473725

Cilem fondu je nabidnout investordm zhodnoceni nad béZnou urovni spoficich

a terminovanych vkladl prostiednictvim investic do dluhopisového portfolia s primérnou
dobou splatnosti maximalné 3 roky. Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopist do
portfolia fondu je jejich kvalita a délka splatnosti. Primérna délka splatnosti portfolia, ktera
nesmi presahnout 3 roky, piispiva k vys$si stabilité fondu. Emitenty dluhopisd mohou byt
staty, podniky nebo banky. Ziskovy potencial fondu neni omezen pouze jednou skupinou
emitentd. Minimalné 80 % dluhopisovych pozic fondu tvofi dluhopisy investi¢niho stupné.

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

CZ0008473972

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné znamych spole¢nosti, které nabizeji
investorim pravidelnou vyplatu dividendy. Investofi tyto akcie zahrnuji do portfolia v
posledni dobé ¢im dal ¢astéji kvlli nizkym vynosum na dluhopisovém trhu. Hlavni ¢ast
portfolia fondu tvofi dividendové akcie spoleénosti obchodované na vyspélych americkych,
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje na
dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni CZ0008475068 Fond prebira investi¢ni strategii fondu SG Flexible, dlouhodobé uspésného

konzervativniho fondu, ktery je nabizen francouzskym investordm od roku 2012.
Flexibilni fond vyuziva potencial trhu tim, Ze mlze investovat jak do akcii (maximalné
30%), tak do vSech ostatnich dostupnych tfid aktiv. Fond zaroven neceli zadnému
omezeni, co se vybéru aktiv tyce — mlze investovat do jakékoliv zemé, sektoru, akcie,
dluhopisu, mény, komodity a maximalné vyuzit aktualni témata apfilezitosti s tim, ze
skladba fondu se méni na zakladé trzniho vyvoje. Dikyf lexibilnimu a pfizplsobivému
pfistupu v dlouhodobém obdobi poskytuje i vy$si stalost vynosl. Vysoka diverzifikace
fondu a flexibilita zaroveri snizuje rizikovost investice, kdy je mozné libovolné snizovat
podil potencialné rizikovych aktiv a utlumit dopad negativnich trznich zmén.

First Eagle Amundi International Fund AHK LU1095742109 Fond vyuziva pfi investovani hodnotovy pfistup, ktery ma za cil zachovat kupni silu
kapitalu a vytvaret v dlouhodobém horizontu stabilni a pozitivni vynos bez ohledu na
podminky na trhu. Fond investuje do akcii spole¢nosti, které jsou trhem do¢asné
prehlizeny. Investiéni tym kombinuje akciové investice se strategickou diverzifikaci do
ostatnich aktiv, véetné dluhopist a cennych papirli s expozici na zlato a spole¢nosti
zabyvajicich se tézbou zlata. Vysledkem tohoto pfistupu je Siroce diverzifikované portfolio
120 az 160 cennych papiru.

Upozornéni na rizika

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investiéni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos

u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
UplIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v Eeském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zzadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpiisobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spoleénosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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