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Amundi VYPIS Z MAJETKOVEHO UGTU

ASSET MANAGEMENT

ze samostatné evidence investi¢nich nastroji vedené
u Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec“:nogt, a.s.
se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, 186 00, IC: 60196769

Podilnik: Jan Vzorek, Cislo smlouvy: 0123456789
Obdobi vypisu: 01.07.2018 — 30.09.2018, Vypis k: 30.09.2018

SLOZENI PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU K 30.09.2018

Nazev fondu ISIN

Podil
v portfoliu (%)

Pocet drzenych PL v ks
(zaokrouhleno na Hodnota v CZK
tri desetinna mista)

Celkem za fondy akciové 61 341,72
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl A CZ0008473972 16 % 46 132,000 61 341,72
Celkem za fondy dluhopisové 20 069,13
Amundi Bond Euro High Yield (CZK) LU1049751867 5% 7,573 20 069,13
Celkem za fondy kratkodobé investice 138 910,86
KB Absolutnich vynosu CZ0008473543 20 % 76 969,000 79 285,77
KB Privatni sprava aktiv 1 Excl CZ0008473725 15 % 57 387,000 59 625,09
Celkem za fondy smisené 173 255,12
Amundi CR Balancovany - dynamicky CZ0008471968 14 % 23 519,000 54 714,60
First Eagle Amundi International Fund (CZK) LU1095742109 15 % 22,718 58 986,38
KB Konzervativni profil CZ0008472156 15 % 53 527,000 59 554,14
CELKOVA HODNOTA CENNYCH PAPIRU V PORTFOLIU 393 576,83
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KOMENTAR KE SLOZENi PORTFOLIA A SITUACE NA FINANCNICH TRZICH

Vykonnost

Hodnota portfolia za posledni tifi mésice vzrostla o 0,8 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti byly akciové investice a vybrané
dluhopisy. Pozitivné se projevila strategickd sazka na nastroje penézniho trhu, dluhopisy s plovoucim kupdénem a vysSi
zastoupeni americkych akcii.

Nejlepsi vysledek v portfoliu zaznamenaly americké a japonské akcie, které posilily o 7 % (index S&P 500) a 8 % (index
Nikkei). Dafilo se i stfedoevropskym titulim. Napfiklad ¢eské akcie zpevnily o 3,5 % a polské o 7,0 %. Brzdou portfolia byly
zapadoevropské akcie (0,1 % za kvartal), které zaostavaly za ostatnimi trhy kvuli narastu politické nejistoty v Italii a kolem
brexitu. Akciové investice tvofily na konci Ctvrtleti 39 % portfolia.

PFi hodnoceni druhého kvartalu jsme zminovali, Ze na nékterych dluhopisovych trzich se situace zacina obracet a blyska se na
lepSi ¢asy. Konkrétné jsme zminovali Ceské statni dluhopisy. Zménu dokumentuje nasledujici priklad: Pokud jsme v lednu
uvazovali o investici do pétiletého Ceského statniho dluhopisu, potom nam odmeénou byl zaporny ro¢ni vynos minus 0,7 %.
Pokud jsme investici odlozili a realizovali ji az v zafi, potom byl nasi odménou kladny ro¢ni vynos 1,3 %. Ve svété
konzervativniho investora je to nebety&ny rozdil.

Ceny ceskych statnich dluhopist pres [éto mirné posilovaly navzdory trojimu zvyseni Grokovych sazeb centralni bankou.
Zakladni sazba se dostala na 1,50 %, tedy nejvySe za poslednich devét let. Hlavnimi ddvody, pro¢ centralni bankéfi pristoupili
k tomuto kroku, byly vyssi inflace, rist ekonomiky a napjata situace na trhu prace (rist mezd, nizka mira nezaméstnanosti).
Ogekavame, ze CNB do konce roku Uroky zvedne jest& jednou a jejich rdst bude pokradovat i piisti rok. Nastroje pen&zniho
trhu a dluhopisy s plovoucim Grokem pro nas proto zUstavaji i nadale klicovymi investicemi.

Zmeény v portfoliu

Za soucCasnych okolnosti udrZzujeme konzervativni styl investovani. To znamena, Ze v ramci dluhopisovych investic
preferujeme dluhopisy s krat$i splatnosti a drzime podil nastroju penézniho trhu na maximalnich limitech. Pfece jenom ¢as na
plo$ny navrat do dluhopist zatim neuzral. Riziko poklesu cen je stale vysoké, byt u nékterych dluhopist (napfiklad ¢eské nebo
americké) se zaginame blizit bodu obratu. Korunové nastroje penézniho trhu nam dnes nabizeji jistotu 1% zhodnoceni
v horizontu jednoho roku. U akciovych investic je pro nas stézejni orientace na hodnotu. Zaméfujeme se na akcie firem, které
maji nizké nebo zadné zadluzeni a stabilni a pfedvidatelné cash-flow.

Béhem tretiho ¢tvrtleti jsme navysili pozice v americkych akciich, které zistavaji relativné rezistentni vici narustajicim
rizikovym faktorim (vzestup Urokovych sazeb, politicka nejistota, obchodni spory a valky). Dlvodem je vysoka ziskovost
americkych firem podpofena fiskalnimi/darovymi stimuly. Kvdli riziku mozné nakazy (turecka, italska krize, nejistota kolem
brexitu) jsme v portfoliu snizili zastoupeni evropskych akcii. Celkové se domnivame, Ze rist akciovych trhi bude
pokracovat, bude ale ¢im dal Castéji pferuSovan obdobimi poklesu. Ekonomické fundamenty a prognézy v tomto ohledu
pUsobi presvédcivé navzdory véem hrozbam.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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INFORMACE O FONDECH OBSAZENYCH VE STRATEGII

Nazev fondu

ISIN

Popis

Amundi CR Balancovany dynamicky

CZ0008471968

Fond vyhledava investi¢ni pfileZitosti na dluhopisovych a akciovych trzich strfedni

a vychodni Evropy. S ohledem na stavajici/o€ekavanou ekonomickou situaci dominuje

a dluhopisy v portfoliu je dan statutem fondu, pfi¢emz akciova ¢ast musi tvofit vzdy
minimalné 30 % portfolia a podil dluhopisové slozky nesmi pfesahnout hranici 70 %.
Flexibilita investi¢ni strategie je jednou z nejvétsich pfidanych hodnot pro vlastni
management fondu. Fond patfi dlouhodobé mezi nejziskovéjSi smisené korunové fondy na
Ceském trhu.

KB Konzervativni profil

CZ0008472156

Zakladem aktivné spravovaného fondu jsou lokalni a globalni dluhopisové strategie. Podil
dluhopistl v portfoliu mlze kolisat v zavislosti na trzni situaci mezi 30 a 70 procenty. Zbyla
Cast prostfedku je umisténa na bankovnich vkladech. Pro zaiji$téni vynosl z dluhopisovych
trh1 ¢inime maximum, a proto investice v portfoliu ochrariujeme pied negativnim dopadem
meénového rizika (napf. posileni koruny proti euru).

KB Absolutnich vynosu

CZ0008473543

Aktivné fizeny fond s cilenym roénim zhodnocenim na trovni 1,5 % nad zakladni sazbu
CNB. Cilem fondu je pfinést investortim pozitivni vynos bez ohledu v jakém
trznim/ekonomickém prostfedi se nachazime. Na rozdil od svych konkurentt neni
vykonnost tohoto fondu az na tolik limitovana prostfedim rekordné nizkych urokovych
sazeb. Hlavnim divodem je vétsi otevienost investicni strategie, coz umozriuje
manazerovi fondu vyhledavat investiéni pfilezitosti na SirSim trhu. Pfi Fizeni portfolia je
pfitom kladen duraz na konzervativni charakter investice, tj. kolisani kurzu fondu v ¢ase je
relativné nizké.

KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive

CZ0008473725

Cilem fondu je nabidnout investordm zhodnoceni nad béznou urovni spoficich

a terminovanych vkladl prostiednictvim investic do dluhopisového portfolia s primérnou
dobou splatnosti maximalné 3 roky. Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopist do
portfolia fondu je jejich kvalita a délka splatnosti. Primérna délka splatnosti portfolia, ktera
nesmi pfesahnout 3 roky, pfispiva k vyssi stabilité fondu. Emitenty dluhopist mohou byt
staty, podniky nebo banky. Ziskovy potencial fondu neni omezen pouze jednou skupinou
emitentd. Minimalné 80 % dluhopisovych pozic fondu tvofi dluhopisy investi¢niho stupné.

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

CZ0008473972

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné znamych spolecnosti, které nabizeji
investorim pravidelnou vyplatu dividendy. Investofi tyto akcie zahrnuji do portfolia

v posledni dobé ¢im dal ¢astéji kvali nizkym vynostim na dluhopisovém trhu. Hlavni ¢ast
portfolia fondu tvofi dividendové akcie spole¢nosti obchodované na vyspélych americkych,
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje na
dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy.

Amundi Funds Bond Euro High Yield - AHK

LU1049751867

Fond nabizi investorim mozZnost investovat do portfolia vysoce trocenych dluhopist
denominovanych v euru, tzv. High Yield dluhopist. Cilem strategie fondu je dosahovat

v dlouhodobém horizontu ristu hodnoty kapitalu a pfekonavat referenéni index Merrill
Lynch European Currency High Yield BB-B Rated Constrained Hedged. Ziskovost vysoce
trocenych dluhopisu je pozitivné korelovana se zisky akciovych trhd a na rozdil od
klasickych statnich dluhopist neni az tolik zavisla na vysi urokovych sazeb v ekonomice.
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Amundi VYPIS Z MAJETKOVEHO UGTU

ASSET MANAGEMENT

ze samostatné evidence investi¢nich nastroji vedené
u Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec“:nogt, a.s.
se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, 186 00, IC: 60196769

Podilnik: Jan Vzorek, Cislo smlouvy: 0123456789
Obdobi vypisu: 01.07.2018 — 30.09.2018, Vypis k: 30.09.2018
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First Eagle Amundi International Fund AHK LU1095742109 Fond vyuziva pfi investovani hodnotovy pfistup, ktery ma za cil zachovat kupni silu
kapitalu a vytvaret v dlouhodobém horizontu stabilni a pozitivni vynos bez ohledu na
podminky na trhu. Fond investuje do akcii spole¢nosti, které jsou trhem doc¢asné
prehlizeny. Investi¢ni tym kombinuje akciové investice se strategickou diverzifikaci do
ostatnich aktiv, véetné dluhopist a cennych papirt s expozici na zlato a spole¢nosti
zabyvajicich se tézbou zlata. Vysledkem tohoto pfistupu je Siroce diverzifikované portfolio
120 az 160 cennych papiru.

Upozornéni na rizika

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investi¢éni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos

u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
UplIné nazvy podilovych fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v Eeském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, kterda by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spoleénosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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