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Zvolena strategie

Dynamicka

INFORMACE O STRATEGII:

Hlavnim cilem je zprostfedkovat investordm
ziskovy potencial akciovych trhl po celém svété
bez jakychkoli regionalnich nebo sektorovych
omezeni. Investice do akciové ¢asti portfolia
dosahuji obvykle 50 az 100 % celkového portfolia.
Mozna mira kolisani hodnoty portfolia 15 %—25 %
rocné. Minimalni doba investice je 6 let.

Dynamicka strategie i nabizi investorim vedle
tradi¢nich investic, jako jsou napfiklad americké
nebo evropské akcie, i pfistup k tematickym
investicim, které mohou v urcitém ¢asovém obdobi
prinést zajimavé zisky.

CTVRTLETNI ZPRAVA
O VYKONNOSTI STRATEGIE

Celkova hodnota portfolia:
Celkova investovana Castka:
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SLOZENI PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU K 30.09.2018

Podil

Pocet drzenych PL v ks

Nazev fondu ISIN v portfoliu (%) tf(iz?jzls(::il:m:?r?i:tz) Hodnota v CZK
Celkem za fondy akciové 135 069,22
é\'j‘rggg' CR Akciovy - Stredni a vychodni CZ0008474632 13% 32 727,000 32 746,64
Amundi Equity Emerging World (CZK) LU1049754457 4 % 4,452 10 677,54
Amundi Equity Japan Value (CZK) LU1049755934 5% 3,652 12 735,62
CPR Global Silver Age (CZK) LU1425272355 11 % 2,367 27 741,23
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl A CZ0008473972 21 % 38 481,000 51 168,19
Celkem za fondy dluhopisové 23 308,57
Amundi Bond Euro High Yield (CZK) LU1049751867 5% 4,765 12 627,68
Amundi Bond Global Emerging (CZK) LU1049753053 4% 5,913 10 680,89
Celkem za fondy smisené 86 544,37
First Eagle Amundi International Fund (CZK) LU1095742109 15 % 14,196 36 859,35
KB Vyvazeny profil CZ0008472149 20 % 47 940,000 49 685,02
CELKOVA HODNOTA CENNYCH PAPIRU V PORTFOLIU 244 922,16
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KOMENTAR KE SLOZENi PORTFOLIA A SITUACE NA FINANCNICH TRZICH

Vykonnost

Hodnota portfolia za posledni tfi mésice vzrostla o 1,4 %. Nejlepsi vysledek v portfoliu zaznamenaly americké a japonské
akcie, které posilily o 7 % (index S&P 500) a 8 % (index Nikkei). Dafilo se i stfedoevropskym titullm. Napfiklad ¢eské akcie
zpevnily o 3,5 % a polské o 7,0 %. Brzdou portfolia byly zapadoevropské akcie (0,1 % za kvartal), které zaostavaly za
ostatnimi trhy kvali nardstu politické nejistoty v Italii a kolem brexitu. Nedafilo se akciim rozvijejicich se trhli (-2 %), které
doplatily na narust politické nejistoty a vyssi rizikovou averzi investor(i vici témto trhim.

Vykonnost akciovych trhu je letos tazena predevsim akciemi technologickych firem. Ty velké vzrostly za poslednich dvanact
meésicl o desitky procent a hodnota dvou spole¢nosti (Apple, Amazon) prekrocila magickou hranici bilionu americkych dolaru.
Pokud se dnes podivame na slozeni svétového akciového indexu MSCI World, vidime, Ze Apple tvofi 2,8 % indexu, Amazon
2 %, Microsoft 2 %, Google (Alphabet) 1,9 % a Facebook 1 %. Vysledek svétovych akciovych trhl tak ¢im dal vice zavisi na
vykonnosti hrstky titul(i s obrovskou trzni kapitalizaci.

Pokud odhlédneme od vykonnosti technologickych titull, zjistime, Ze vykonnost trhu jako celku je v letosnim roce zaporna.
Hodnoceni vykonnosti je letos dfive nez kdy jindy pfedtim zkresleno Uspéchem nékolika malo velkych firem. Napfiklad
dividendové tituly, tedy akcie firem, které pravidelné vyplaceji akcionarim dividendu, letos stagnuji, jejich hodnota se od
zacatku roku prakticky nezmeénila.

Specialni kategorii v letoSnim roce jsou akcie firem z rozvijejicich se zemi. Jejich hodnota klesla v dolarovém vyjadreni
v mnoha pfipadech o desitky procent. Pohled investor na tyto trhy se otoCil o sto osmdesat stupnii kvuli silnéjsimu dolaru,
ristu americkych sazeb, narUstu politickych rizik na lokalni i globalni Grovni. Hodnota akcii mnoha firem poklesla na
vyprodejovou hodnotu, pfesto o né v tuto chvili nemé skoro nikdo zajem.

Véfime, Ze v sou€asném prostiedi je spravnou volbou orientace na hodnotu. V nasem vybéru se primarné zaméfujeme na
akcie firem, které jsou ocenény trhem velmi konzervativné (nizko), maji malé nebo Zzadné zadluzeni a stabilni cash-flow. Rok
2018 byl v mnoha ohledech rokem navratu volatility. Jeji Groven zlUstadva nicméné stale z historického pohledu na
podprdmérnych hodnotach. Vzhledem k okolnostem a narUstajicim rizikim je velmi pravdépodobné, Ze neklid na akciovych
trzich bude stoupat. Za takové situace bude sazka na hodnotu tou nejlepsi strategii.

Zmény v portfoliu

Za soucasnych okolnosti udrzujeme konzervativni styl investovani. Béhem tfetiho Ctvrtleti jsme redukovali investice v akciich
firem z rozvijejicich se zemi kvuli stoupajici nejistoté a politickym hrozbam. Volné prostfedky jsme vyuZili k navyseni pozic
v americkych akciich, které jsou zatim relativné resistentni vic¢i narUstajicim rizikovym faktordm. Dlvodem je i stéle vysoka
ziskovost americkych firem, podporena fiskalnimi/danovymi stimuly. Kvdli riziku mozné nakazy (tureckd, italska krize) jsme
snizovali ve tfetim Ctvrtleti napfi¢ portfoliem zastoupeni evropskych akcii. Svou roli sehrala i pretrvavajici nejistota kolem lItalie
a jeji fiskalni zodpovédnosti. V ramci dynamické strategie udrzujeme i nadale vy$si podil nastroju penézniho trhu (10 %
hodnoty portfolia). Nejlikvidng&jsi €ast portfolia plni roli finanéni rezervy a zéroven jeho stabilni kotvy. Zaroveri nam v dnesnich
podminkach nabizi 1% zhodnoceni.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.



Amundi

ASSET MANAGEMENT

VYPIS Z MAJETKOVEHO UCTU

ze samostatné evidence investi¢nich nastroji vedené
u Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec“:nogt, a.s.
se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, 186 00, IC: 60196769

Podilnik: Jan Vzorek, Cislo smlouvy: 0123456789
Obdobi vypisu: 01.07.2018 — 30.09.2018, Vypis k: 30.09.2018

INFORMACE O FONDECH OBSAZENYCH VE STRATEGII

Nazev fondu

ISIN

Popis

KB Vyvazeny profil

CZ0008472149

Investi¢nim cilem fondu je zhodnocovani majetku prostfednictvim investic do smiseného
geograficky diverzifikovaného portfolia. Dluhopisové fondy / dluhopisové cenné papiry
spole¢né s penéznimi fondy/ nastroji penézniho trhu /tvofi v portfoliu nejméné 60 %,
nejvyse 100 % majetku fondu. Akciové fondy / akcie tvofi v portfoliu nejvyse 40 %,
nejméné 0 % majetku fondu.

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

CZ0008473972

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné znamych spolecnosti, které nabizeji
investorim pravidelnou vyplatu dividendy. Investofi tyto akcie zahrnuji do portfolia

v posledni dobé ¢im dal ¢astéji kvali nizkym vynosiim na dluhopisovém trhu. Hlavni ¢ast
portfolia fondu tvofi dividendové akcie spole¢nosti obchodované na vyspélych americkych,
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje na
dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy.

Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni
Evropa

CZ0008474632

Fond vyhledava investi¢ni pfilezitosti na akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy,
véetné Ruska a Turecka. Kromé toho mohou byt prostfedky fondu investovany do akcii

z ostatnich rozvijejicich se trhu za ucelem vyssi diversifikace portfolia. Vyznamné jsou

v portfoliu zastoupeny odvétvi energie, téZarsky primysl, telekomunikace, finance, média.
Minimalni podil akciové slozky je dan hranici 80 %. Manazer fondu miZe upravovat podil
akciové slozky v zavislosti na vyhledu/aktualni situaci na trhu. Ménové riziko investic v cizi
méné zpravidla neni zajistovano.

Amundi Funds Bond Euro High Yield - AHK

LU1049751867

Fond nabizi investorim mozZnost investovat do portfolia vysoce trocenych dluhopist
denominovanych v euru, tzv. High Yield dluhopist. Cilem strategie fondu je dosahovat

v dlouhodobém horizontu ristu hodnoty kapitalu a pfekonavat referencni index Merrill
Lynch European Currency High Yield BB-B Rated Constrained Hedged. Ziskovost vysoce
trocenych dluhopisu je pozitivné korelovana se zisky akciovych trhd a na rozdil od
klasickych statnich dluhopist neni az tolik zavisla na vysi urokovych sazeb v ekonomice.

Amundi Funds Bond Global Emerging Local
Currency - AHK

LU1049753053

Fond nabizi investoriim mozZnost investovat do dluhopisti vydanych emitenty z rozvijejicich
se trhd. Tyto dluhopisy tvoii minimalné dvé tretiny portfolia fondu. V zakladnim ¢lenéni se
dluhopisy z rozvijejicich se trht déli na dluhopisy v lokalni méné ((lokalni dluh) a dluhopisy
denominované v jiné méné (externi dluh denominovan v USD, eur). Lokalni dluhopisy
nabizi typicky vyssi zhodnoceni, je vSak tfeba pocitat s rizikem oslabeni mény. Lokalni
dluh ma nizkou korelaci s ostatnimi aktivy, avS§ak ve srovnani s externim dluhem jeho
cenovy vyvoj ma vétsi vykyvy. Investiéni tym se zaméfuje pfedevsim na lokalni dluh.

Amundi Funds Equity Emerging World - AHK

LU1049754457

Fond nabizi investorlm moZnost investovat do rychle rostoucich trhi (Asie, Evropa,
Amerika, Afrika) a profitovat tak z jejich silného rdstového potencial. Fond investuje
minimalné dvé tretiny svého majetku do akcii z rychle rostoucich trhi. Investi¢ni strategie
kombinuije tfi zdroje vykonnosti: (i) geografickou alokaci - vybér pozic podle zemé; (ii)
sektorovou alokaci — vybér akcii do portfolia podle odvétvi; (iii) vybér nejatraktivnéjSich
tituld v rdmci sektoru a zemé. Cilem fondu je pfekonavat v dlouhodobém horizontu (5 let
a vice) vykonnost srovnavaciho indexu MSCI Emerging Markets Free.

Amundi Funds Equity Japan Value - AHK

LU1049755934

Akciovy fond zaméfeny na japonské akcie. Pfi vybéru jednotlivych titul do portfolia se
manazer fondu soustfeduje na podhodnocené akcie a akcie spole¢nosti se zlepSujicimi se
vysledky. Cilem fondu je pfekonavat referen¢ni index Topix Tokyo SE.
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Nazev fondu ISIN Popis

First Eagle Amundi International Fund AHK LU1095742109 Fond vyuziva pfi investovani hodnotovy pfistup, ktery ma za cil zachovat kupni silu
kapitalu a vytvaret v dlouhodobém horizontu stabilni a pozitivni vynos bez ohledu na
podminky na trhu. Fond investuje do akcii spole¢nosti, které jsou trhem doc¢asné
prehlizeny. Investi¢ni tym kombinuje akciové investice se strategickou diverzifikaci do
ostatnich aktiv, véetné dluhopist a cennych papirt s expozici na zlato a spole¢nosti
zabyvajicich se tézbou zlata. Vysledkem tohoto pfistupu je Siroce diverzifikované portfolio
120 az 160 cennych papiru.

CPR Global Silver Age - AHK LU1425272355 Akciovy fond, ktery se zaméfuje na mimoradné perspektivni oblast spojenou
s celosvétovym fenoménem starnuti populace. Zaméreni fondu na tzv. Silver Economy
vytvari slibny predpoklad pro dosaZeni nadprdmérnych vynosu, a to i v sou¢asném obdobi
mimoradné nizkych Urokovych sazeb a precitlivélych, volatilnich akciovych trhu.
Primarnimi sektory, kde fond realizuje své investice jsou — farmacie, pecovatelské sluzby
a zdravotnické pomucky, bezpecnost, volny ¢as, ale také krasa a péce, sprava majetku
nebo automobilovy primysl. Cilem fondu je dlouhodobé piekonat globalni akciové trhy
(v porovnani s indexem MSCI World).

Upozornéni na rizika

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investi¢éni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos

u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
UplIné nazvy podilovych fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v Eeském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, kterda by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spoleénosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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