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INFORMACE O STRATEGII:

Hlavnim cilem je dodat Vasim usporam potfebnou
dynamiku a dosahnout zhodnoceni nad urovni
inflace. Podil akciovych investic mize dosahovat
az 20 % celkového portfolia. Zbylou ¢ast investic
tvofi dluhopisové fondy a hotovost. Mozna mira
kolisani hodnoty portfolia 2 % az 5 % ro¢né.
Minimalni doba investice je 3 roky.

Konzervativniho investora charakterizuje z principu
velmi opatrny pfistup v investovani. Rizeni rizika je
pro nas tak na prvnim misté. Ackoliv v modelovém
portfoliu najdeme akcie i podnikové a statni
dluhopisy, celkova rizikovost portfolia nikdy
neprekroci uroven 3.

AMUNDI INVESTICNI MANAZER

CTVRTLETNI ZPRAVA
O VYKONNOSTI STRATEGIE

Celkova hodnota portfolia:
Celkova investovana Castka:
Celkovy nerealizovany zisk:
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Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.



Amundi VYPIS Z MAJETKOVEHO UGTU

ASSET MANAGEMENT

ze samostatné evidence investi¢nich nastroji vedené
u Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec“:nogt, a.s.
se sidlem Rohanské nabrezi 693/10, 186 00, IC: 60196769

Podilnik: Jan Vzorek, Cislo smlouvy: 0123456789
Obdobi vypisu: 01.07.2018 — 30.09.2018, Vypis k: 30.09.2018

SLOZENI PORTFOLIA CENNYCH PAPIRU K 30.09.2018

) Podil Pocet drzenych PL v ks
Nazev fondu ISIN v portfoliu (%) tf(iz?jzls(::il:m:?r?i:tz) Hodnota v CZK
Celkem za fondy akciové 16 552,11
KB Privatni sprava aktiv 5D Excl A CZ0008473972 5% 12 448,000 16 552,11
Celkem za fondy dluhopisové 47 833,72
Amundi CR Dluhopisovy PLUS CZ0008471976 15 % 29 764,000 47 833,72
Celkem za fondy kratkodobé investice 161 605,26
KB Absolutnich vynosu CZ0008473543 25 % 78 193,000 80 546,61
KB Penézni trh CZ0008472529 5% 15 464,000 16 396,48
KB Privatni sprava aktiv 1 Excl CZ0008473725 20 % 62 235,000 64 662,17
Celkem za fondy smisené 96 649,17
First Eagle Amundi International Fund (CZK) LU1095742109 10 % 12,366 32 107,82
KB Konzervativni profil CZ0008472156 15 % 43 504,000 48 402,55
KB Privatni sprava aktiv Flex Excl CZ0008475068 5% 16 315,000 16 138,80
CELKOVA HODNOTA CENNYCH PAPIRU V PORTFOLIU 322 640,26
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KOMENTAR KE SLOZENi PORTFOLIA A SITUACE NA FINANCNICH TRZICH

Vykonnost

Hodnota portfolia za posledni tifi mésice vzrostla o 0,5 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti byly akciové investice a vybrané
dluhopisy. Pozitivné se projevila strategickd sazka na nastroje penézniho trhu, dluhopisy s plovoucim kupdénem a vysSi
zastoupeni americkych akcii.

PFi hodnoceni druhého kvartalu jsme zmifiovali, Ze na nékterych dluhopisovych trzich se situace zacina obracet a blyska se na
lepsi Casy. Konkrétné jsme zmifovali Ceské statni dluhopisy. Zménu dokumentuje nasledujici pfiklad: Pokud jsme v lednu
uvazovali o investici do pétiletého Ceského statniho dluhopisu, potom nam odmeénou byl zaporny ro¢ni vynos minus 0,7 %.
Pokud jsme investici odlozili a realizovali ji az v zafi, potom byl nasi odménou kladny ro¢ni vynos 1,3 %. Ve svété
konzervativniho investora je to nebety&ny rozdil.

Ceny cCeskych statnich dluhopist pres léto mirné posilovaly navzdory trojimu zvySeni Urokové sazeb centralni bankou.
Zakladni sazba se dostala na 1,50 %, tedy nejvySe za poslednich devét let. Hlavnimi ddvody, pro¢ centralni bankéfi pfistoupili
k tomuto kroku, byly vyssi inflace, rist ekonomiky a napjata situace na trhu prace (rist mezd, nizka mira nezaméstnanosti).
Ogekavame, ze CNB do konce roku Uroky zvedne jest& jednou a jejich rdst bude pokradovat i piisti rok. Nastroje pen&zniho
trhu a dluhopisy s plovoucim Grokem pro nas proto zUstavaji i nadale klicovymi investicemi.

Vérime, ze situace pro konzervativniho investora se zacne jiz brzy zlepSovat. Pozitivné se divame smérem k pristimu
roku. Urokové sazby by mély byt napfiklad v CR a Spojenych statech nad drovni 2 %, coz bude vytvafet dostateény polstaF
pro pfipad kratkodobého poklesu cen. Kladné by ke zhodnoceni v dlouhodobém horizontu mély pfispét i akciové investice,
které tvofi 15 % portfolia. V jejich pfipadé je ale potfeba pocitat s CastéjS§imi vykyvy, které mohou kratkodobé vychylit
zhodnoceni ob&ma sméry.

Zmeény v portfoliu

Béhem tretiho Ctvrtleti jsme realizovali nékolik mensich Uprav v portfoliu. Nejvétsi prostor davame nastrojim penézniho
trhu a dluhopisim s plovoucim kupénem, které pozitivné reaguji na rdst Urokovych sazeb. ZvétSujici se rozdil mezi
domacimi a eurovymi Uroky se zacina kladné projevovat u investic v cizi méné, kde ziskavame dodate¢ny profit z ménového
zajisténi, a to vice nez 1 %. Opatrni zlistdvame u aktiv rozvijejicich se zemi. Vyostfena situace v Turecku, Argentiné, politicka
nejistota v Brazilii a obavy z dalSich sankci proti Rusku nas pfimély redukovat investice v rozvijejicich se zemich. Ceny
aktiv z téchto zemi se propadly, z pohledu ocenéni se ale dostaly na zajimavé Urovné. Situaci kolem rozvijejicich se zemi
budeme pozorné sledovat. V dlouhodobém horizontu tyto dluhopisy nabizeji nejvy8Si zhodnoceni ve své kategorii, proto také
byvaji soucasti konzervativnich portfolii.

Béhem tretiho ctvrtleti jsme navysili pozice v americkych akciich, které zlstavaji relativné rezistentni vuci narlstajicim
rizikovym faktordm (vzestup Urokovych sazeb, politicka nejistota, obchodni spory a vélky). Divodem je vysoka ziskovost
americkych firem podporena fiskalnimi/dariovymi stimuly. Kvdli riziku mozné nakazy (turecka, italska krize, nejistota kolem
brexitu) jsme v portfoliu snizili zastoupeni evropskych akcii. Celkové se domnivame, Ze rast akciovych trhi bude
pokracovat, bude ale ¢im dal Castéji prferuSovan obdobimi poklesu. Ekonomické fundamenty a prognézy v tomto ohledu
pUsobi presvédcivé navzdory véem hrozbam.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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INFORMACE O FONDECH OBSAZENYCH VE STRATEGII

Nazev fondu

ISIN

Popis

Amundi CR Dluhopisovy PLUS

CZ0008471976

Fond investuje pfimo a zprostfedkované (prostfednictvim fond(i) do statnich a podnikovych
dluhopisu. Z hlediska regionu jsou preferovani emitenti z Evropy, zastoupeny v§ak mohou
byt i jiné regiony (USA, Rusko atd.). MinimaIné 30 % majetku fondu tvorfi Ceské statni
dluhopisy. Zbyla ¢ast portfolia je investovana do zahrani¢nich dluhopist denominovanych
v cizi méneé pfevazné USD, EUR, PLN, HUF. Ménové riziko je zajiSténo minimalné u 70 %
portfolia. Zastoupeni jednotlivych emitentl a zemi v portfoliu uré¢uje makroekonomicka
prognoéza.

KB Konzervativni profil

CZ0008472156

Zakladem aktivné spravovaného fondu jsou lokalni a globalni dluhopisové strategie. Podil
dluhopisu v portfoliu mlze kolisat v zavislosti na trzni situaci mezi 30 a 70 procenty. Zbyla
¢ast prostrfedku je umisténa na bankovnich vkladech. Pro zaji$téni vynosti z dluhopisovych
trh( ¢inime maximum, a proto investice v portfoliu ochrariujeme pred negativnim dopadem
ménového rizika (napf. posileni koruny proti euru).

KB Penézni trh

CZ0008472529

Aktivné spravovany fond penézniho trhu s cilenou dobou investovani kolem 6 mésicu.
Vykonnost fondu je dana vyvojem kratkych trokovych sazeb v ekonomice. Fond nakupuje
Ceské statni dluhopisy, podnikové a kreditni dluhopisy a volnou hotovost uklada na
bankovni depozita. Splatnost jednotlivych aktiv nesmi pfesahnout hranici 2 let. Fond se
dokéZe rychle pfizpUsobit novému Grokovému prostiedi. Pokud se napfiklad urokové
sazby zvysuji, vykonnost fondu by se méla s ostupem €asu zvySovat. Fond je zatizen jen
minimalnimi naklady. Cilem fondu je dosahnout vy$siho zhodnoceni, nez je urok na
kratkodobych terminovanych Gétech.

KB Absolutnich vynosu

CZ0008473543

Aktivné fizeny fond s cilenym ro¢nim zhodnocenim na Grovni 1,5 % nad zakladni sazbu
CNB. Cilem fondu je prinést investordim pozitivni vynos bez ohledu v jakém
trznim/ekonomickém prostfedi se nachazime. Na rozdil od svych konkurentt neni
vykonnost tohoto fondu az na tolik limitovana prostfedim rekordné nizkych urokovych
sazeb. Hlavnim duvodem je vétsi otevienost investicni strategie, coz umozruje
manazerovi fondu vyhledavat investi¢ni pfilezitosti na SirSim trhu. P¥i fizeni portfolia je
pritom kladen ddraz na konzervativni charakter investice, tj. kolisani kurzu fondu v ¢ase je
relativné nizkeé.

KB Privatni sprava aktiv 1 - Exclusive

CZ0008473725

Cilem fondu je nabidnout investorim zhodnoceni nad béZnou urovni spoficich

a terminovanych vkladu prostfednictvim investic do dluhopisového portfolia s primérnou
dobou splatnosti maximalné 3 roky. Hlavnim predpokladem pro vybér dluhopist do
portfolia fondu je jejich kvalita a délka splatnosti. Primérna délka splatnosti portfolia, ktera
nesmi presahnout 3 roky, pfispiva k vys$si stabilité fondu. Emitenty dluhopistd mohou byt
staty, podniky nebo banky. Ziskovy potencial fondu neni omezen pouze jednou skupinou
emitentd. Minimalné 80 % dluhopisovych pozic fondu tvofi dluhopisy investi¢niho stupné.

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A

CZ0008473972

Fond investuje do akcii stabilnich a globalné znamych spolecnosti, které nabizeji
investorim pravidelnou vyplatu dividendy. Investofi tyto akcie zahrnuji do portfolia

v posledni dobé ¢im dal ¢astéji kvali nizkym vynosiim na dluhopisovém trhu. Hlavni ¢ast
portfolia fondu tvofi dividendové akcie spole¢nosti obchodované na vyspélych americkych,
evropskych a asijskych trzich. Okrajové se investi¢ni strategie fondu orientuje na
dividendové tituly ze stfedni a vychodni Evropy.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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Nazev fondu ISIN Popis

KB Privatni sprava aktiv Flexibilni CZ0008475068 Fond pfebira investi¢ni strategii fondu SG Flexible, dlouhodobé uspé&sného
konzervativniho fondu, ktery je nabizen francouzskym investorim od roku 2012.
Flexibilni fond vyuZziva potenciél trhu tim, Ze muZe investovat jak do akcii (maximalné
30%), tak do vSech ostatnich dostupnych tfid aktiv. Fond zarover neceli zadnému
omezeni, co se vybéru aktiv ty¢e — muze investovat do jakékoliv zemé, sektoru, akcie,
dluhopisu, mény, komodity a maximalné vyuzit aktualni témata apfilezitosti s tim, ze
skladba fondu se méni na zakladé trzniho vyvoje. Dikyf lexibilnimu a pfizplsobivému
pristupu v dlouhodobém obdobi poskytuje i vyssi stalost vynosut. Vysoka diverzifikace
fondu a flexibilita zarover sniZuje rizikovost investice, kdy je mozné libovolné snizovat
podil potencialné rizikovych aktiv a utlumit dopad negativnich trznich zmén.

First Eagle Amundi International Fund AHK LU1095742109 Fond vyuziva pfi investovani hodnotovy pfistup, ktery ma za cil zachovat kupni silu
kapitalu a vytvaret v dlouhodobém horizontu stabilni a pozitivni vynos bez ohledu na
podminky na trhu. Fond investuje do akcii spole¢nosti, které jsou trhem do¢asné
prehlizeny. Investi¢ni tym kombinuje akciové investice se strategickou diverzifikaci do
ostatnich aktiv, véetné dluhopist a cennych papiri s expozici na zlato a spole¢nosti
zabyvajicich se tézbou zlata. Vysledkem tohoto pfistupu je Siroce diverzifikované portfolio
120 az 160 cennych papiru.

Upozornéni na rizika

Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investi¢éni doporu€eni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje
skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést viastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a G€etnich konsekvenci, aniz by se
vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos

u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
UplIné nazvy podilovych fond(, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v Eeském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce
800 111 166, info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji matefska spole¢nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani nepfimou
odpovédnost, kterda by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zpisobem

k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu
nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci spoleénosti AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktd v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt
povazovana za nezakonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro
seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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