Novy private equity
fond fondi

LAmundi nové nabizi unikatni in-
vesti¢ni prilezitost, moznost zhod-
noceni prostfednictvim nové spuste-
ného fondu Amundi CR Private
Equity 5. Jak je z nazvu fondu patr-
né, jedna se jiz o paty fond Amundi
zaméfeny na fondy soukromého
kapitalu, ktery navazuje na své
uspésné predchiidce. Fond je nabi-
zen klientim Komeréni banky a
také v ramci UniCredit.*
FOND SHOP: Investice do priva-
te equity mize byt potencialné zaji-
mava, nicmeéné nese s sebou nemala
rizika a specifika. U nas je v tomto
oboru cinnych hned nékolik spolec-
nosti, za vSechny jmenujme treba
Genesis Capital ¢i Jet Investments.

Mozna, nez se dostaneme dale, tak
neuskodi pripomenout si, co je to
vilastné private equtiy.

Do spolecnosti je mozné investovat
v ruznych fazich jejich vyvoje, od
uplného zacatku, kdy se hovori o
,blaznech a rodiné”, pres andélské
investory, kteri také do spolecnosti
vstupuji ve velmi ranych fazich, na-
sledované venture kapitalem az pra-
vé po private equity. To tedy zname-
na, ze private equity, v pravéem slova
smyslu, cili na jiz néjak fungujicich
spolecnosti, které ale nejsou verejné
obchodované (resp. spolecnost miize
byt verejne obchodovanad a cilem je
ji z trhu stahnout). Private equity
tedy neni ve spolecnosti na zacatku,
ale spise jde az o jeji naslednou ex-
panzi a prodej.

Ackoliv  private equity typicky

nevstupuje do vylozené ranych pro-
jektii, neznamena to, ze by $lo o ne-
jak bezpecnou investici. Portfolia
private equity fondii jsou z logiky
veci obvykle koncentrovana do néko-
lika malo spolecnosti, coz samoziej-
mé znamenda specifické riziko.

Tento probléem novy fond Amundi
CR Private Equity 5 svym zpiisobem
resi, protoze jde o fond fondu, ktery
investuje do jinych private equity
fondii. Cilem je, aby se v portfoliu
objevily fondy zamérené na tii za-
kladni strategie — management buy-
out, management buy-in a expansion
capital.

Plati navic, ze nepiijde jen o fondy
Ceske, ale i o fondy zahranicni, s
tim, zZe vysledné regionalni slozeni
by melo byt nasledujici: Globalni
34 %, zapadni Evropa 33 % a stred-
ni a vychodni Evropa 33 %.

Vysledkem tak bude daleko diver-
zifikovanéejsi portfolio, které ponese
mensi riziko, Ze se jednomu fondu
prosté nebude darit.

Na druhou stranu je treba pocitat
s tim, zZe i kdyz se v Amundi napri-
klad v jednom pripadeé ,, trefi do cer-
ného* a investuji i do fondu, ktery
bude mit nakonec velmi vysoké
zhodnoceni, dopad na celkovy vynos
Amundi CR Private Equity 5 bude
logicky jen castecny. Tak uz diverzi-
fikace funguje.

Vyhodou je jisté i to, Ze s investici
jeden milion korun ziskate expozici
na private equity fondy, jejichz mini-
malni investice zac¢ina treba na jed-
nom milionu dolari, ne-li vice.

Na druhou stranu je treba pocitat
s tim, zZe konstrukce fondu fondi s
sebou logicky nese své vyssi nakla-
dy, kdy vlastne pribude jedna nakla-
dova vrstva navic. Zustavaji poplat-
ky fondii, do kterych se investuje a
poté zde jsou samotné poplatky
Amundi CR Private Equity 5.

Spravcovsky poplatek v tomto pri-
padé cini 1,35 % p.a. (resp.0,3 % do
31.12.2022) a je také tFeba pocitat s
vykonnostnim poplatkem ve vysi
10 % z vynosu fondu nad 5 % p.a.

Plati, ze cileny vynos fondu po
zapocitani poplatki by mél dle od-
hadu dosahnout na 7 % az 9 % p.a.,
ovSem jako vzdy berte toto cislo jen
jako odhad, nikoliv garanci.

UDALOSTI

Ani v pripadé investice do Amundi CR
Private Equity 5 se navic nevyhnete dalsi
specifické charakteristice private equity
Jfondi, kterou je pomérné dlouhy investic-
ni horizont a de facto nulova likvidita vasi
investice.

Amundi CR Private Equity 5 je totiz
uzavreny fond, kdy upisovaci obdobi trva
Jeden a pul roku a konci v cervau 2023.
Do té doby tedy miizete do fondu investo-
vat s tim, ze do konce roku 2022 madte i
nulovy vstupni poplatek na vrovni fondu.
Je vsak treba pocitat s poplatkem distri-
butorovi dle vyse investice. Jakmile nic-
mené skonci upisovaci obdobi, fond se
uzavre* a sve prostiedky dostanete zpét
az v dobé splatnosti.

Po upisovacim obdobi bude nasledovat
samotne investicni obdobi, kdy fond bude
postupné nakupovat jiné private equity
Jondy, pricemz toto obdobi je planovano
az na 8 let, tedy potencialné az do roku
2030.

S timto obdobim se bude logicky cdas-
tecne prolinat obdobi, kdy bude fond
viastnikem svych investic a nasledné na-
stane prodej.

Investori by tak méli v konecném dui-
sledku pocitat s investicnim horizontem
minimalné 11 let, maximalni splatnost
fondu je pak 15 let. Jinak receno, ke svym
penéziim se dostanete nekdy po roce
2033. Amundi primo ve svych materia-
lech uvadi, zZe , inve-stor nema pravo
pozadat o zpétny odkup podilovych listii;
likvidita na sekundarnim trhu je omeze-
na.* S tim je proste nutné pocitat.

Navic je treba pocitat také s tim, Ze
vynos takového fondu neni v case linedr-
ni, tedy v dobé zainvestovavani a v prv-
nich letech drzeni podkladovych aktiv
nelze vynos prilis ocekavat a zhodnoceni
bude spise naskakovat az v pozdejsich
letech s tim, jak budou jednotlive podkla-
dové fondy prodavat spolecnosti, do kte-
rych investovaly.

Private equity je v kazdém pripade
zajimava soucast portfolia, ovsem jako
doplinek, nékde na vurovni treba 10 %.
Nespornou vyhodou nového fondu od
Amundi je, ze nabidne daleko sirsi di-
verzifikaci a moznosti, nez jaké by méla
investice do néjakého konkrétniho priva-
te equity fondu, ovsem je treba pocitat s
poplatky navic. A také se vSiemi specifiky
investice do private equity jako takove-
ho.

Rubriku zpracoval: Jifi Mikes
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