A DVERTORIAL

Cesi prilis casto
zkouseji alternativni investice
a doufaji v zazrak

O tom, jak nenechat vlastni penize lezet ladem, jsme si povidali
s investi¢nim feditelem Amundi Petrem Simcéakem.

Jak si chranit uspory pii soucasné
vysoké inflaci?

Bezrizikovou garantovanou investici
na 10 let je ve fungujici demokracii
statni dluhopis se splatnosti 10 let.
Ten dnes nabizi 4 %. Nejistotou je,
zda inflace od zafi 2022 do zafi 2032
bude vyssi nez 4 % ro¢né. J4 myslim,
ze bude nizsi. Dnes zvefejnéna inflace
totiz méfi neddvnou minulost, nikoliv
vzdélenou budoucnost.

Jednolety stitni dluhopis nabizi 6 %,
ale ten zfejmé inflaci ode dneska za
rok jesté neporazi.

Vyssi zhodnoceni jsou schopny
dodat jen akcie a nemovitosti, piipad-
né kvalitné vybrané alternativy jako
uméni, vino a podobné. A samoziejmé
vlastni prosperujici firma, ale to neni
pro kazdého. A neni to garantované,
coz je sice vyhoda, ale pro mnoho lidi
je to problém, takze osciluji v bludném
mentilnim kruhu mezi ,stfadatelem®
a ,spekulantem® a mysli si: ,,Investova-
ni? To nenf nic pro mé.”

Takze odpovédi je dlouhodobg
investovat, a to do akcii, nemovitosti
a dluhopist. Nespekulovat. Pokud ne-
chcete do akcii investovat na 10 a vice
let, tak o tom neuvazujte ani 10 minut.
To samoziejmé neplati pro tradera
s akciemi, ten musi grafy a zpravy

134

sledovat neustéle. V pfistich 10 letech
maji svétové akcie (mix USA, Evropa
a rozvijejici se trhy) potencial dodat
kolem 6,5 % ro¢né, nemovitosti kolem
5 % ro¢né. Ale to jiz neni bez rizika,
zejména kritkodobého kolisini hod-
noty i v fidu desitek procent.

Jak zaéit s investovanim?

Precist si knihy Inteligentni investor
(Benjamin Graham) a Mygleni rychlé
a pomalé (Daniel Kahneman). Projit
si vzdélavaci videa na Khan Academy.
Srozumitelné se snazime pfedat in-
vesti¢ni my$lenky i v naSem podcastu
(jmenuje se Investi¢ni myslenky,
pozn. red.). Klicové je pochopit rozdil
mezi investovinim a spekulovdnim.
Uvédomit si, Ze pokud nechci denné
sledovat burzy, obchodovat a ,hlidat
to“, tak nechci spekulovat, ale stale
miZu investovat.

Nejvétsi piekazky ndm do cesty kla-
de vlastni mozek. Jde o chyby v dsud-
ku, 0 nezvlddnuté emoce, o touhu
zbavit se uzkosti tim, Ze budeme vidét
strukturu a smysl tam, kde je ¢asto
jen ndhoda. Ci o touhu po ochrané
vlastniho ega a hledani vinika tam, kde
odpovédi je pohled do zrcadla. Trhy ¢&i
ekonomicky cyklus nejsou tak nebez-
pecné jako nds vlastni mozek.

Dlouhodobg zvitézi ten, kdo akcep-
tuje trzni riziko jako realitu, a sestavi si
takové portfolio, jehoz uspéch nebude
zdvisly na tom, Ze néjaky ,génius*
pfedpovi nepiedpovéditelné. Takové
portfolio tvoi{ tfetina nemovitosti,
tietina globélnich akeii (skrze index
nebo fond) a tfetina trokové produkty
(bankovni vklady a dluhopisy). A drz-
ba tohoto portfolia navéky s moz-
nosti ¢erpat z néj pravidelnou rentu
skrze dividendy, ndjem a droky. Toto
portfolio porazi inflaci dlouhodobg,
ale je tfeba pfijmout skutecnost, Ze
inflaci neporazi jeho kazdd koruna ani
ji neporazi jako celek kazdy jednotlivy
rok. To je velmi dulezité, protoze pak
pfichazi tzkosti a z nich chyby podle
principu ,proddm to, nez tam pfijdu
o véechno® ¢ ,,to musim koupit, kdyz
to tak roste“ a je jedno, co ,TO® je, zda
akcie, kryptomény ¢ cokoliv jiného.
Vysledkem je levny prodej a drahy
nakup. Dobrym zacitkem seznamo-
vani se s akciovym trhem je bezesporu
pravidelné investovdni malé ¢istky.
Vse by mél diktovat finanéni plan,
nikoliv spekulace.

Je pravda, ze bych mél mit investice
rozdélené mezi rizné investi¢ni
nastroje? Akcie, fondy, ...?

To je jako ptat se, zda si mdm koupit
Mercedes nebo auto. Pokud se
nechcete zabyvat kazdou jednotlivou
firmou, tak je lepsi investovat do akeii
skrze fondy. TotéZ plati pro dluhopisy.
U nemovitosti je to z podstaty véci
individuélni a vhodné je oboji. Ale
jako vychozi strategii bych doporucil
pravidlo tfetin a individudlni mix

a volbu konkrétnich ndstroji si samo-
zfejmé kazdy musi sestavit sim, urcité
je vhodné konzultovat s odbornikem.

Jak investuji Cesi? Lze zde vypozo-
rovat néjaka specifika?

Vice nemovitosti a vice hledini zdzra-
ku v riznych alternativich. Takze vice
spekulace, ¢asto nechténé ¢ nepocho-
pené. Cesi obecné nemaji akcie v men-
talnim uctu dlouhodobych investic,
ale pravé spise kriatkodobych spekulaci
a nutnosti ,to“ sledovat a néco s ,,tim“
délat mnohem ¢astéji, nez je vhodné
& nutné. Takze ¢asto maji hodné
hotovosti, hodné nemovitosti a hodné
vysoce rizikovych spekulaci, jejichz
rizika nechdpou. Mize jit o dluhopisy
nekvalitnich firem & rizné slozité
cenné papiry, které nabizi mirné

vys§i drok nez standard a vzdilené,
malo pravdépodobné riziko velkého
prusvihu.

Investovani do nemovitosti — pfimo,
nebo pies fond? Amundi neddvno
piedstavilo fond Realti.

Oboji. Pokud pominu vlastni bydle-
ni, tak investice do nemovitosti 1ze
udélat kvalitné napfimo i pfes fond.
Jde jen o ¢astky a starosti. Nemovitost
v hodnoté desitek ¢i stovek miliond
euro pofidi vétsina lidi jen pfes fond.
A chybu mize ¢lovék snadno udélat
také obéma zpusoby.

Jaké fondy/akcie jsou v soucasné
Utebnicové nejbezpecnéjsi je sa-
moziejmé fond penézniho trhu &
kritkodobych stdtnich dluhopisg,
ktery nekolisd a jen kopiruje droko-
vé sazby. Ten ale dlouhodobé inflaci
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nepiekond. Pokud akceptuju kolisdni
jako realitu a nikoliv jako hrozbu, tak
je dle mého bezpecné;jsi siroce roz-

lozeny globélni fond vefejnych akeii
kupovany metodou 500 K¢ denné po
dobu produktivniho Zivota, minimél-
né 15 a vice let. Bohatsi lidé mohou
investovat tfeba 10 tisic nebo 100 tisic
nebo milion denné. V tom neni rozdil
z hlediska procentudlniho vynosu ani
rizika. Bohatsi lidé si mohou dovolit
pestiej$i portfolio, obohacené o al-
ternativni aktiva, jako tfeba private
equity, coz jsou ale zase jen nevefejné
obchodované akcie firem. Bezpedi je
ddno vyuzitim vsech ti{d aktiv soucas-
né, nikoliv jednotlivymi ¢dstmi. Riziko
celku je vyrazné mensi nez suma rizika
jednotlivych &isti. To je podstata
diverzifikace.

Investovani do dluhopisii. Ano,
nebo ne?

Ano. Dnes hlavné do stitnich a kva-
litnich firemnich v CR. Nebo i do ri-
zikovych z vyspélych trhi skrze fondy.
Ale pozor na minové pole rizikovych
dluhopisi v CR. Cel fada z nich je
jen rizikovych, které nabizi vyssi vynos,
ale zbankrotuji. Celd fada z nich je
disty podvod. Bézny investor nebo
stfadatel to nepoznd, ale pokud je jim

tento papir nabizen se slovy ,nese to
X % a prospekt schvilila CNB¢, tak
zbystiete. CNB totiz schvaluje formu,
nikoliv obsah. A pokud nékdo prezen-
tuje jen formu bez obsahu, tak mu bud
nerozumi, nebo tam ten obsah neni.
Prvni otazku polozte, kolik si toho
skvélého dluhopisu koupil ten, kdo
vam jej prodéava. Pokud to stile vypadd
atraktivné, projdéte si Scorecard
korporitnich dluhopisi 2.0 na webu
ministerstva financi. Je to jednodu-
ché, srozumitelné a i tak to 90 % lidi
odradi od dalsi nezbytné minimalni
préce, takZe to mnoha lidem zachrani
mnoho penéz. A to za deset minut
¢teni stoji.

Jak si v soucasné situaci vede ESG
investovani?

Je to jiz standard, kterému zatim
milokdo rozumi. Nové regulace navic
brzy pifinese mnoho zmén. Protoze
bude celospoleéensky vice kladen
stale vét$i diraz na udrZitelnost,
energetiku a emise, domnivim se, Ze
timto smérem se bude rozvijet i ESG
investovini, bankovnictvi, pojistovnic-
tvi a regulace.

Amundi pfedstavilo fond Hydrogen,
jaka jsou jeho specifika a vyhody?

Je to atraktivni doplnék portfolia, kte-
ry nemd piekryv s nejvétsimi sektory
akciovych indexu. Pokud si koupite
klasicky akciovy fond ¢ ETE, tak
drzite nejvic akcii ze sektord Infor-
macéni technologie, Spotiebni zboZ,
Zdravotnictvi a Finance. Nejméné
pak ze sektorti Energetika, Suroviny
& Pramysl. A pravé z téchto sekto-

rd jsou nejvice zastoupeny firmy ve
fondu CPR Hydrogen. Takze to neni
jen téma vodiku jako dtlezité ¢4sti
energetické transformace, ale jsou tam
i témata jako hodnotovy styl, realna
aktiva staré ekonomiky, ochrana pfed
inflaci a diverzifikace. Jakkoliv nudné
to zni, pravé to je z pohledu portfolia
sexy. Klicovym investi¢nim rizikem

je nutnost vyrazné snizit ndklady na

vyrobu zeleného vodiku. (m)



