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HLAVNE (VY)DRZET!
- KAM INVESTOVAT?

Investuj, Fikdme... JenZze kam? Zvldst v dobé vynosim nepfeje,
a co haf - pristich pdr mésicl zfejmé ani pfdt nebude.

Ano, energetickou krizi ani vdleénd bésnéni neovlivhime.

Co ale mizeme, je pfiucit se od lidi, ktefi umé&ji s bohatstvim
uspésné naklddat v dobdch dobrych i téch spatnych.

TATANA LYSKOVA

v

Genidlni investor Buffett mél
v tomhle dost jasno. Pokazdé, co se nad americkou ekonomi-
kou stahovala mracna, radil vlozit vSechny tspory do firem
z S&P 500. Véstec z Omahy to ve svém dopisu akcionaram
radil béhem recese na pocatku osmdesatych let minulého
stoleti, totéz napsal v roce 1984, kdy uz bylo nejvétsi svétové
hospodarstvi z nejhorsiho venku. To samé pak doporucoval
v letech 20171 2020.

Plati tahle strategie i dnes? V dobé, kdy notnou ¢ast zmi-
néného indexu tvori padajici technologické tituly? Navic s in-
flaci pres sedmndct procent? Ptat se, jak a na cem vydélat, by
byl dnes snad prilis velky luxus. Misto toho se ptame, jak ne-
ztratit. Kam uloZit své volné prostiedky, at uz je to par set tisic,
nebo stovky miliont. Zkratka a dobre, kam investovat? Nebo
presnéji: Kam, propana, investovat dnes?

Zeptali jsme se na to lidi nejpovolanéjsich, odbornika
z fad wealth manazerq, investoru a poradcu, jejichZ port-
folia zvladaji se cti i obdobi krize. Kazdy z nich ma svou
specifickou strategii, zpusob, jak snizit riziko a zvysit své

prilezitosti. Do vSech mtzete nahlédnout na nésleduji-
cich strandch.

Jeden by vsadil vSe na dnesni vysoké vynosy dluhopist,
druhy by do nich radéji nevkladal vic nez tretinu. Dalsi véri
¢eskym tahountim na burze, zatimco pro jiného nejsou dosta-
tecné atraktivni. VSichni do jednoho se ale shoduji, Ze krize
tady jsou, byly a budou a v oblasti investic se prili§ nevyplati
délat si z nich tézkou hlavu, a uz viibec ne délat na zakladé
nich zbrkla rozhodnuti.

Zakladem je vzdycky dlouhodobost a pravidelnost. ,,Pe-
riodicky do portfolia pridavat nejen prospéje velikosti vasich
uspor, ale snizite tim i riziko zainvestovani na cenovém vr-
cholu,* fik4 protrely investor a majitel investicni spole¢nosti
EnCor Wealth Management Lubor Zalman. ,Slozeni portfolia
bych v pribéhu rokti moc neménil, vétsinou tim ¢lovék napa-
cha vic skody nez uzitku,* dodava byvaly bankér, jehoz strate-
gii najdete na strané 146.

Nez na ni ale preskocite a za¢nete planovat, kam vlozite
své cenné prostredky, polozte si podle $éfa investic v Amundi,
Petra Sim¢aka, par otazek:

1. Mam uz existujici strategii, ke které tyto penize nazbyt
pridam, nebo zac¢inam od nuly?

2. Chci s témito penézi investovat, spekulovat nebo oboji?

3. Na jak dlouho jsou tyto penize nazbyt?

Pokud jste si na né odpovédéli, uz vam nic nestoji v cesté
za dal$im ¢tenim. Nakonec uz snad jen poprat dostatek trpéli-
vosti. ,,Pokud investujete dlouhodobé, nenechte se znervoznit
obc¢asnymi propady trhu. Ty tady byly a budou, ale za trpé-
livost budete ve stari odménéni nadstandardnim vynosem.
Alespon to tak zatim v historii vzdycky bylo/ uzavird Zalman.

Hodné stésti! €@
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VSADTE
NA SILNE FIRMY

Petr Sim&dk
investicni feditel
Amundi
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ostavim se do role investora, nikoli
spekulanta. Vychozim bodem je pak
hypoteticky pramérny investor, ktery
drzi tretinu v arokovych produktech,
tretinu v globalnich akciich a tfetinu v nemovi-
tostech. Urokova aktiva pokryvaji kratkodobé
rezervy a dlouhodobé defenzivni investice, ak-
ciové a nemovitostni investice pak plni rustovou
a ochrannou funkci na deset a vice let s rizikem
kratkodobého i velkého kolisani. V soucasné si-
tuaci je atraktivni prevazit lokalni statni dluhopisy
a hodnotové akcie kvalitnich a silnych globalnich
firem, kterych je nejvice v USA. Navrzené ¢astky
1ze pokryt pomoci malého mnozstvi fondu, a to
jak aktivnich, tak pasivnich. €@

KAM S 250 TISICI?

Pordd plati, Ze chci drzet tre-
tinu svych prostredkd v droko-
vych produktech, tedy hotovosti
a dluhopisech, tretinu v globdl-
nich akciich a tfetinu v nemovi-
tostech, at uz v nemovitostnich
fondech, nebo napfimo. V pfi-
padé, ze chci investovat 250 ti-
sic, postaci mi jeden balancovy
fond. Prostfednictvim néj vkid-
ddm svoje prostredky do akii,
obligaci i ndstrojd penézniho
trhu soucasné.

KAM S JEDNIM MILIONEM?

V piipadé jednoho milionu md
uz smysl vyuzit fondd vice. Pro-
stredky bych proto vlozil do
jednoho dluhopisového, jed-
noho globdliniho akciového

a jednoho realitniho fondu.

33,3 %

UROKOVE
PRODUKTY

ROZLOZENi
PORTFOLIA

DLOUHODOBY
HORIZONT
(10 LET A VICE)

KAM S DESETI MILIONY?

Od desiti miliont korun md
smysl vyuzit i specializované
dluhopisové a akciové fondy,
pokud chce investor néjaké
trhy preferovat. Jinak plati to-

1€z co pro jeden milion korun.
Angazovany investor od de-
siti milionG korun méiZze zvdzit,
zda si chce pridat i akcie kon-
krétnich firem, ale to jiz vyza-
duje zna¢nou miru zkusenosti
a znalosti.
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