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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB za rok 2009

Profil spoleénosti

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., (dale také ,IKS KB“) se radi jiz dlouhd léta mezi
spolecnosti Ize povaZovat za pridlomovy rok 2005, kdy se spole¢nost stala soucasti SGAM, jednoho
z nejvétsich spravca aktiv v Evropé. Tato synergie pfinesla spolecnosti moznost vyuZivat zazemi a
vyzkum renomovaného spravce, ¢imZz jsme dosahli nejen zkvalitnéni, ale i rozsifeni nasi

produktové nabidky.

V soucasné dobé lze podnikatelskou cinnost spoleénosti rozdélit do tti hlavnich oblasti. Jddrem
obchodni ¢innosti je sprava otevienych podilovych fondu. V produktové nabidce najdeme vedle
klasickych akciovych a dluhopisovych fondd a fondl penéiniho trhu i zajisténé a garantované
fondy, které nabizeji klientim sofistikované investi¢ni strategie. Pravidelnym a zacinajicim
investor( jsou pak uréeny fondy Fénix. Velkou devizou naSich produktt je jejich dostupnost. Diky
husté siti pobocek Komeréni banky (395 na konci roku 2008) jsou nase produkty k dispozici ,,témér
na kazdém rohu“. Navic pro fondy IKS vyuZiva spolecnost i sluzeb externich distributor(, jejichz

pocet se na konci roku 2008 ustalil na Cisle 45.

Druhym pilitem podnikatelské Cinnosti spole¢nosti je individudlni sprava aktiv, a to jak pro fyzické,
tak i pravnické osoby. Z portfolia klientl si pozornost zaslouzi Penzijni fond KB, jehoZ majetek je
spravovan spolecnosti jiz déle nez 10 let. V roce 2008 byla pod spravu spolecnosti svéfena €ast

majetku Komeréni pojistovny.

Tretim pilifem cinnosti spolecnosti jsou fondy pro kvalifikované investory a dale pak tvorba
investi¢nich a podilovych fond(i na miru a prani klienta. Podobné jako druhy pilif tak i produkty a
sluzby zahrnuté ve tretim pilifi vyzaduji, aby klient disponoval jiz vétsSim objemem prostredkd, nezli
tomu je u béznych otevienych podilovych fondu. Z fondl zakladanych na miru jmenujme na tomto
misté alespon uzavieny investi¢ni fond Protos, ktery spravuje financéni prostfedky skupiny

Komeréni banky.

SOCIETE GENERALE

Asset Managemenl

IKS KB



Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB za rok 2009

Udaje o skutecCnostech s vyznamnym vlivem na vykon cinnosti investicni
spolec¢nosti spolu s uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na
hospodarsky vysledek

Objem majetku svéfenym spravctim aktiv plisobicich pod zastitou Asociace pro kapitalovy trh (dale jen
»AKAT“) béhem prvniho pololeti roku 2009 poklesl o 2,5 % na 705 mld. Ké. Objem prostiedkt svéfenych
podilovym fonddm se sniZil béhem pololeti 0 11 % na 216 mid. KE. O vétsinu téchto ztrat pfisly podilové
fondy v pribéhu prvniho ¢tvrtleti, kdy obchodovani na kapitdlovych trzich ovladaly obavy z dalSiho
propadu ekonomické aktivity. Co do absolutni vySe si nejvétsi ztraty na své konto pfipsaly fondy

vv s

penéiniho trhu, které za pololeti ztratily 16,6 mld. K¢ svého majetku. Majetek v téchto fondech tak na
konci ¢ervna dosahoval 71,4 mld. K¢. Hlavni pfi¢inou vyrazného odlivu kapitalu z téchto fonda byla vyssi
volatilita vykonnosti téchto fondl zkraje roku zplsobena nestabilitou a nizkou likviditou trhu
s podnikovymi dluhopisy. Fondlim penéiniho trhu pod spravou IKS KB se navzdory trinimu vyvoji
podafilo zvysit majetek o 212 mil. K¢. Zasluhu na tom mél primarné fond KB Penéini trh, ktery si diky

stabilni vykonnosti dokazal udrzet duvéru investort a stal se také nejprodavanéjsim fondem na éeském

trhu za prvni pololeti roku 2009.

Majetek pod spravou IKS KB se vyvijel v pribéhu pololeti o néco lépe neZ na €eském trhu. Objem
svéfenych prostredkd dosahl k 30. 6. 2009 78,9 mid. K¢, coZ predstavovalo rist o 1,8 % oproti stavu na
konci roku 2008. Objem majetku podilovych fondi IKS KB poklesl béhem pololeti o 3,8 % na 34,7 mld. K¢.
V porovnani s ceskym trhem (-11,2 %) tak spolecnost zaznamenala lepsi vysledek. Nejvétsi pokles

majetku byl zaznamenan béhem pololeti u garantovanych fondt, fondt Fénix a balancovanych fondd.

Dlivodem poklesu majetku v garantovanych fondech (ze 7,8 mld. K¢ na konci roku 2008 na 7,1 mid. K¢ na
konci ¢ervna 2009) bylo oznameni monetizace téchto fondl podilnikiim. Nejvétsi odkupy zaznamenaly

garantované fondy (MAX 5, EuroMax), u nichZ nebyl v tu dobu nijak zpoplatnén predcasny odkup.

Odliv kapitalu z balancovanych fonda a fondi fénix koreloval de facto s vyvojem na kapitalovych trzich.
Dlivéra investori v tyto fondy se zacala obnovovat aZ s rlistem akciovych trhli zkraje jara. | kdyz pfiliv
kapitalu do téchto fondli ve druhém kvartalu ziskaval své momentum, nepodafilo se jim jiz odmazat

ztraty z prvniho ctvrtleti a pololetni bilancovani tak pro né vyznélo mirné negativné.

Co se tyce zmén v produktové nabidce, tak spolecnost doplnila nabidku pro segment movitych klientli o
dva nové fondy: KB privatni sprava aktiv 2 a 4. Schvaleni téchto fondi probéhlo ze strany regulatora

(ENB) na pocatku éervna. Oba dva tyto fondy byly uvedeny na trh na prelomu éervence a srpna.
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Investiéni kapitalova spoleénost KB obhospodafovala k 30. 6. 2009 celkem
29 otevienych podilovych fondul a1 uzavieny investi¢ni fond

el |IKS Fondy

*|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Dluhopisovy PLUS, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

*|KS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investiéni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.
+|KS Balancovany - dynamicky, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
*|KS Akciovy PLUS, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s.

mad KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitaloveé spolecnosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spolecnosti, otevireny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

eFénix konzervativni, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investictni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eFénix dynamicky, otevireny podilovy fond Investictni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFeénix dynamicky PLUS, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

*[MAX —svetovy zajistény fond 2, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB, a.s.,
*[MAX 4 —svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*[MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Ametyst, zajistény otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

*KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

sl Garantované fondy

*[MAX —svétovy garantovany fond 3, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti
KB, a.s.,

*[MAX 5 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB,
a.s.,

*[MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB,
a.s.,

*[MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB,
a.s.,

*[MAX 9 —svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spoleénosti KB,
a.s.,

*KB Ametyst 2, garantovany otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*EuroMax svétovy garantovany fond, otevireny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB,
a.s.,

= Fondy kvalifikovanych investor

*KB Kapital konzervativni, otevireny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Kapital ristovy, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,

*KB Kapital dynamicky, otevireny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Protos, uzavieny investiéni fond a.s.

sLeonardo, otevireny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB za rok 2009

Depozitafem vsech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spole¢nosti Investicni kapitalova
spole¢nost KB, a.s., byla v rozhodném obdobi Komeréni banka, a.s, se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33, ¢. p.
969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360,

I€ 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole€nost a pro obhospodafované podilové fondy

vykonavali v rozhodném obdobi:

= Komeréni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Prikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407

= Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. IC: 00001350, sidlo: Praha 1-Nové Mésto, Na Pfikopé
854/14, PSC 11520

= WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Vaclavské nam. 772/2,
PSC 11000

* Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

= Ceskd spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

* ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je investi¢ni spole¢nost sama
nebo na ucet fondu kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty
majetku investi¢ni spolec¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor tykd, v obdobi od 1. 1.

2009 do 30. 6. 2009: U Zadného ze sporti neprevysuje hodnota pfedmétu sporu stanovenou hranici.

Primérny pocet zaméstnancl investi¢ni spolecnosti v rozhodném obdobi: 48 osob
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vrcholové organy a organizaéni struktura spoleénosti

Predstavenstvo
predseda predstavenstva Albert Reculeau
mistopredseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spoleénosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonceni studii na pozici interniho auditora. Béhem své
kariéry zastdval pozice napti¢ celou skupinou. Sjeho jménem je kupfikladu
spojena konsolidace Svycarské vétve skupiny SG ¢i rozvoj aktivit pro spole¢nost
SGAM v asijsko-pacifické oblasti. Pfed svym prichodem do IKS pUsobil na postu
prezidenta spolec¢nosti IBK-SG Asset Management v Soulu a regionalniho feditele
pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od roku 2007 fidi rozvoj
aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od fijna 2008 zastava funkci
predsedy predstavenstva a feditele spolecnosti IKS.

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva a naméstek feditele

Absolvent fakulty financi a ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze a drizitel
maklérské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani pres 13 let. Svou
kariéru zacinal v devadesatych letech v mensich brokerskych domech v Praze.
Nasledné jeho kroky vedli do Prvni investi¢ni spolecnosti, kde nejprve zastaval post
analytika a postupné se propracoval na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé
spolecnosti. Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata s Investicni kapitalovou
spolecnosti Komercéni banky, kde zastdvda dodnes post naméstka feditele a
mistopredsedy predstavenstva. Dlouhou radu let plisobi také ve vyboru reditelli
AKAT CR.
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Dozorci rada

predseda dozorci rady Christian D'ALLEST
¢lenka dozorci rady Aurélie Roulet
clenka dozorci rady Yvona TosSnerova

Christian D'ALLEST (1946)

= predseda dozordi rady

= Absolvent pravnické fakulty university
Panthéon v Pafizi

=  QOdborna praxe 36 let

= Den vzniku funkce ¢lena dozoréi rady 17.zafi
2005

Aurélie Marie Nicole Roulet (1971)

= (lenka dozordirady

= Absolventka Ecole Nationale Superieure
d'Ingenieursv Pafizi

=  Odbornd praxe 15 let

= Den vzniku funkce clena dozoréi rady 17.zafi
2005

Yvona ToSnerova (1969)

e c(lenka dozordi rady

e Absolventka Vysoké skoly ekonomické Praha

e Odborna praxe 16 let

e Den vzniku funkce ¢lena dozorci rady 17.zafi
2005
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Manazeii fondl a portfolio manazeri

Markéta Jelinkova (1968)

manazer fondu

Tomas Lipovy (1971)
senior portfolio manazer

Zdenék Straka (1976)
portfolio manazer

Markéta Jelinkova plsobi v oblasti portfolio-managementu 11 let. Hlavni &ast jeji
profesni kariéry je spjata s Investiéni kapitalovou spole¢nosti KB, a.s., kde plsobi
nepretrzité od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-manazera a
nasledné od roku 2005 na pozici samostatného portfolio-manazera podilovych fonda.
Je absolventkou Provozné-ekonomické fakulty VSZ v Praze. V prab&hu své kariéry
absolvovala fadu odbornych stazi a kurzd z oblasti fundamentaini analyzy a
ocenovani podniku. Markéta Jelinkova je svobodna a ma jednu dceru.

Tomas Lipovy plsobi v oblasti portfolio-managementu 15 let. Hlavni ¢ast jeho
profesni kariéry je spojena s Komeréni bankou a Investi¢ni kapitalovou spoleénosti
KB, a.s., kde plsobi nepfetrzité od roku 2002 na pozici portfolio-manazer a od roku
2007 do ¢ervna 2009 byl povéren fizenim oddéleni individualnich portfolii klientd. Od
cervence 2009 preSel na pozici senior portfolio-manazera pro fizeni podilovych fondu.
Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze. V prabé&hu své kariéry absolvoval
fadu odbornych stazi a kurzl pod zastitou pfednich svétovych investi¢nich domu v
Londyné, Pafizi a New Yorku. V devadesatych letech plsobil i v Fidicich organech
privatizovanych spole¢nosti. Tomas Lipovy je Zenaty a ma jednoho syna

Zdenék Straka ma vice jak 11 let zkuSenosti s fizenim portfolii individualnich a
institucionalnich klientd. Absolvent provozné ekonomické fakulty Vysoké Skoly
zemédélské v Praze a drzitel uplné maklérské licence spojil svou kariéru s Komercni
bankou a Investi¢ni kapitdlovou spolecnosti KB, a.s., kde pUsobi netrzité od roku
2001. Zdenék Straka je Zenaty ma dvé déti.
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Zzprava o hospodaieni otevienych podilovych fondi
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IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Fond svétovych indext, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

vv s

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix smisSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

10
12
13
16
18
20
22
24
26
28
30

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

32

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

34

MAX - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 8 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 3 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond

35
36
38
40
41
44
46
48
50
52
54
56
58
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IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008471992)

Dynamicky penézni fond, ktery predstavuje alternativu ke konzervativnim penéznim fondim. Aktivné fizené
portfolio fondu s modifikovanou duraci do jednoho roku, obsahuje kromé nejkonzervativnéjSich domacich
cennych papird (¢eskych vladnich dluhopist a statni pokladni¢nich poukazek) i dluhové a strukturované cenné
papiry (spojené s kreditnim rizikem) vydané emitenty s ratingem od agentur Standard&Poor’s a Moody's.
Kratkodobé vykyvy kurzu (oproti napf. KB Penézni trh), tak nejsou v dlsledku kreditniho a ménového rizika
zcela vylouceny.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Vykonnost fondu se vratila od prvnich dni letoSniho roku zpét na rilstovou trajektorii. Relativné konzervativni
precenéni nékterych podkladovych aktiv na konci loriského roku vedlo k silnému rlstu kurzu fondu v lednu,
kdy si fond pfipsal na své konto posileni 0 0,90 %. Situace na trhu s podnikovymi dluhopisy se v prvnich dvou
mésicich letosniho roku zacala zvolna ménit k lepSimu vlivem masivnich opatifenich centradlnich bank a
narodnich vlad. K vyraznému zklidnéni a tedy poklesu rozpéti mezi podnikovymi a vladnimi dluhopisy stejné
doby splatnosti s obdobnym ratingem vsak zacalo dochdazet aZ od poloviny bfezna. Jako jeden z klicovych bodu
se ukazalo rozhodnuti Americké centralni banky nakupovat do svého majetku americké vladni dluhopisy
s cilem udrzZet vynosy na pfijatelné arovni pro hypotecni trh.

Vyraznym pozitivem pro kapitdlové trhy bylo také zlepSeni hospodafeni problémovych americkych a
evropskych bank. Ty se ve vétSiné pripadl vratily v prvnim potazmo ve druhém ctvrtleti zpét do zisku. Davéru
v americky bankovni systém navic podpofily zatéZové testy, které dopadly k uspokojeni investord velmi dobre.
Zajem o podnikové dluhopisy podpofily v dalSich mésicich i pFiznivé zpravy z mezibankovniho trhu, pfedevsim
pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v prlbéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle
analytik( svédci o ,,roztavani” zamrzlych avérovych trhi, které jsou jednim z klicovych parametrl pro obnoveni
funkénosti financnich trh( a navratu k ekonomickému ristu.

Ten ostatné potvrzovaly v prlbéhu druhého Ctvrtleti nejprve predstihové makroekonomické ukazatele a
nasledné i tvrdd makro data. Ekonomickd aktivita v druhém kvartdle sice jesté sldbla, nicméné tempo poklesu
bylo ve srovnani s prvnim Ctvrtleti vyrazné mensi (napf. HDP v eurozéné v Q2 poklesl 0 0,1 % q/q vs. -2,5 % q/q
v Ql).

Pozvolné oZivovani ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich se ve druhém Ctvrtleti pozitivné projevilo
na vysledku ¢eského hospodafstvi. To ve druhém kvartélu rostlo o 0,3 % q/q, podle rychlého odhadu CSU.
Slaby vykon ¢eského hospodaistvi pfimél CNB béhem prvniho pololeti dvakrat zménit nastaveni Urokovych
sazeb. Zatimco na Unorovém zasedani Sly sazby dol(i o 50bb, v kvétnu to bylo jiZz ,pouze” o 25bb. 2T repo sazba
se tak dostala na historickd minima. Ustup rizikové averze a dvoji snizeni Urokovych sazeb se projevilo
pfirozené i na vynosech na penéinim trhu. 6M PRIBID vlivem popsanych udalosti poklesl z lednovych 2,88 %
p.a. na ¢ervnovych 2,01 % p.a.

Na sklonku pololeti doslo v portfoliu fondu k prodeji nékterych aktiv. Konkrétné se jednalo o dluhopisy s delsi
dobou splatnosti (2 roky a déle) a dluhopisy s neinvesticnim ratingem, tj. BB+ a horsi. Celkovy podil téchto
dluhopisli dosahoval v portfoliu v dobé prodeje zhruba 30 %. K prodeji této ¢asti portfolia nas priméla jednak
relativné pfizniva situace na trhu s podnikovymi dluhopisy a jednak i nova Uprava definice fondd penéiniho
trhu, ktera je schvalovana evropskou asociaci investi¢nich manazZer (EFAMA). V souvislosti se strukturalnimi
zménami v portfoliu doSlo od 1.7.2009 také ke snizeni rizikového stupné fondu z 3 na 2.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového fondu v rozhodném obhdobi
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Struktura aktiv k 30.6.2009

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 228 566 139
Vydané PL v K¢ 344 803 410
Odkoupené PL v ks 922 992 209
Odkoupené PL v K¢ 1390 969 961
Saldo (+/-) v ks -694 426 070
Saldo (+/-) v K& -1 046 166 551
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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika (ISIN: CZ0008471976)

Dluhopisovy fond, ktery nabizi moznost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé.
Hlavni ¢ast portfolia fondu je investovdna do vladnich dluhopist novych clenskych statl Evropské Unie.
Pfedevsim se jednd o Ceskou a Slovenskou republiku, Madarsko, Polsko, Rumunsko a Bulharsko. Zbyld ¢ast
smérfuje do podnikovych dluhopist (pfedevsim bankovnich), které zvysuji vynosovy potencidl portfolia fondu.
Aktivni Fizeni portfolia umoZziuje promptné reagovat na zmény ménové politiky jednotlivych stat( a zvySovat
tak potencial fondu.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Vykonnost fondu ovlivnily béhem prvniho pololeti tfi zasadni faktory: (i) posileni ¢eské koruny proti polskému
zlotému a madarské forintu; (ii) slabsi vykonnost stfedoevropskych statnich dluhopisli v prvnim Ctvrtleti; (iii)
precenéni podnikovych dluhopisi Unipetrolu kvali nizké likvidité trhu. Za prvni pololeti kurz fondu tak ztracel
neceld tfi procenta. Podstatnou cast této ztraty utrpél fond v prvnich tfech mésicich letosniho roku, kdy
zahranic¢ni investofi podléhali obavdm z hlubokého propadu ekonomické aktivity a preferovali ve svych
portfoliich statni dluhopisy vyspélych zemi (Némecko, USA). Vynosy u stfedoevropskych vladnich dluhopist
byly navic tlaceny smérem vzhiru vlivem vysoké emisni aktivity lokalnich viad, které kvali potfebé financovani
vysokych schodk( statnich byly nuceny navysit poZadavky na hrubé vypuljcky. PrestoZe aukce provazel
povétsinou vysoky zdjem ze strany investorl, vynosy predevsim u dluhopis( s delSi dobou splatnosti dale
mirné rostly.

K vyraznému zklidnéni a tedy poklesu rozpéti mezi vldadnimi dluhopisy z vyspélych a rozvojovych zemi stejné
doby splatnosti zacalo dochazet az od poloviny bfezna. Jako jeden z klicovych bod( se ukazalo rozhodnuti
Americké centralni banky nakupovat do svého majetku americké vladni dluhopisy s cilem udrZet vynosy na
pfijatelné Urovni pro hypotecni trh.

Vyraznym pozitivem pro kapitalové trhy bylo také zlepSeni hospodafeni problémovych americkych a
evropskych bank. Ty se ve vétSiné pripadl vratily v prvnim potazmo ve druhém ctvrtleti zpét do zisku. Davéru
v americky bankovni systém navic podpofily zatéZové testy, které dopadly k uspokojeni investord velmi dobre.
Zajem o podnikové dluhopisy podpofily v dalSich mésicich i pFiznivé zpravy z mezibankovniho trhu, pfedevsim
pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v prlbéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle
analytik( svédci o ,roztavani“ zamrzlych avérovych trhi, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni
funkénosti finanénich trhd a navratu k ekonomickému ristu.

Ten ostatné potvrzovaly v pribéhu druhého cCtvrtleti nejprve predstihové makroekonomické ukazatele a
nasledné i tvrdd makro data. Ekonomickd aktivita v druhém kvartdle sice jesté slabla, nicméné tempo poklesu
bylo ve srovnani s prvnim Ctvrtleti vyrazné mensi (napf. HDP v eurozéné v Q2 poklesl 0 0,1 % q/q vs. -2,5 % q/q
v Ql).

Pozvolné oZivovani ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich se ve druhém ctvrtleti pozitivné projevilo
na vysledku ¢eského hospodafstvi. To ve druhém kvartélu rostlo o 0,3 % q/q, podle rychlého odhadu CSU.
Slaby vykon ¢eského hospodaistvi pfimél CNB béhem prvniho pololeti dvakrat zménit nastaveni Grokovych
sazeb. Zatimco na Unorovém zasedani Sly sazby dol(i o 50bb, v kvétnu to bylo jiZz ,pouze” o 25bb. 2T repo sazba
se tak dostala na historickd minima.

Obchodovani na stfedoevropskych dluhopisovych trzich ovlivnila béhem prvniho pololeti také velmi vysoka
volatilita lokalnich mén. Polsky zloty za prvnich Sest mésicli oslabil proti euru o 8,5 % a proti ¢eské koruné za
stejnou periodu ztratil prfes 10 %. Toto oslabeni se také vyrazné projevilo na vykonnosti polskych vladnich
dluhopist v portfoliu, u nichZ neni zajistovano ménové riziko.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 30.6.2009
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 14 186 435
Vydané PL v K¢ 18 359 284
Odkoupené PL v ks 164 642 885
Odkoupené PL v K¢ 210 853 299
Saldo (+/-) v ks -150 456 450
Saldo (+/-) v K& -192 494 015
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472008)

Smiseny fond s konzervativni investic¢ni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy. Vétsinova
slozka portfolia je tvorfena dluhopisy, obvykle vladnimi, korpordtnimi a municipalnimi. Tato slozka je
zastoupena v portfoliu minimalné 85 % a jejim Ukolem je zajistit dodrzeni celkové nizsiho triniho rizika
investice a stabilizaci vynostd fondu. Akciova slozka, jeZz je reprezentovand predevsim akciemi nejvétsich
spole¢nosti obchodovanych na PraZské burze a jejiz podil v portfoliu mlze nabyvat maximalné 15 %, ma za
ukol zajistit zhodnoceni investice nad Urover dosahovanou dlouhodobé u dluhopist. Doporucovany investi¢ni
horizont u tohoto fondu ¢ini minimalné 3 roky.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Vykonnost fondu v pololetnim bilancovani lehce ztracela (-0,80 %). Divodem byla slabsi vykonnost ¢eskych
statnich dluhopis delsi doby splatnosti, které doplatily na narlst rizikové averze investord vuci aktivim
z rozvijejicich zemi, stfedoevropsky region nevyjimaje, a Cild emisni aktivita ministerstva financi, které kvali
potiebé financovani zvyseného schodku statniho rozpodétu bylo nuceno navysit pozadavky na hrubé vypujcky.
PrestoZe aukce ceskych statnich dluhopist provazel vysoky zdjem ze strany investor(, vynosy predevsim u
dluhopisl s delsi dobou splatnosti v pribéhu prvniho pololeti déle rostly, tj. jejich cena klesala.

O poznani |épe se prezentovaly v portfoliu fondu dluhopisy kratsi doby splatnosti. Tém se podafilo ve druhém
Ctvrtleti umazat své ztraty z unora a zacatku brezna, kdy byly stfedo- a vychodoevropské trhy paralyzovany
vyjadfenimi ratingovych agentur na adresu mistnich bank a obavami investor(i o Zivotaschopnost verejnych
financi pobaltskych republik a Madarska. Ceskym statnim dluhopisdim krat$i doby splatnosti pomohl ve
druhém kvartale vedle zklidnéni situace na kapitalovych trhi i zvySeny zdjem investor( kratsi dluhopisy a
pokracujici uvolfiovani ménové politiky v podani CNB. Ta b&hem prvniho pololeti pFistoupila ke zméné sazeb
dvakrat. Zatimco na Unorovém zasedani Sly sazby doll o 50bb, v kvétnu to bylo jiz ,, pouze” o 25bb. 2T repo
sazba se i tak dostala na historickd minima. Hlavnim dldvodem pro sniZeni sazeb byl v obou pfipadech
»pochmurny” stav ¢eského hospodarstvi. To vlivem vyrazného ochlazeni poptavky u hlavnich obchodnich
partnerd (Némecko) ve druhém ctvrtleti pokleslo o 4,9 % y/y. Na mezi kvartalni bazi bylo pozorovatelné
nicméné jiz urcité zlepseni (+0,3 % q/q), diky zvolnému oZivovani ekonomické aktivity na zapadnich trzich,
které zacaly pocitovat dopady masivnich opatfeni na Urovni centralnich bank a narodnich vlad. OZiveni
ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich nejprve signalizovaly predstihové makroekonomické
ukazatele a nasledné i tvrda makro data. Ekonomicka aktivita v druhém kvartale sice jesté slabla, nicméné
tempo poklesu bylo ve srovnani s prvnim ctvrtleti vyrazné mensi (napf. HDP v eurozéné v Q2 poklesl o0 0,1 %
a/qvs.-2,5%q/qvQl).

Vykonnost fondu zatiZila v prvnim pololeti i slabsi vykonnost akciové slozky portfolia. Ta ztracela predevsim
kvili poklesu cen akcii Unipetrolu (-24 %), které doplatily na slabsi hospodarské vysledky ze ¢tvrtého kvartalu
loriského roku a prvniho ¢tvrtleti letoSniho roku a samoziejmé také averzi investor( z pocatku roku. Zklamanim
pro investory byl u Unipetrolu ptredevsim pokles trzeb, které se vlivem poklesu poptavky a nizSich marzi snizily
v prvnim kvartale meziro¢né o 34,5 % y/y. Ostatni akciové tituly si v portfoliu fondu pocinaly jiz o poznani lépe.
Akcie Telefonicy O2CR, které tvofi kmen akciové ¢asti portfolia (cca 7,5 %), ztracely v pololetnim bilancovani
pll procenta a akcie CEZ za stejnou periodu pfidaly pfes 6 %. Akciové trhy zastavily sv@j pad v prvni poloviné
bfezna, kdy trhy povzbudily zpravy o lepsicim se stavu hospodareni americkych banka a zverejnéni planu Fedu
na odkup americkych statnich dluhopist. Nasledny strmy rlst akciovych indexd napfi¢ trhy povzbuzovaly
vysledky firem za prvni Ctvrtleti a redIné naznaky oZivovani ekonomické aktivity ve svété.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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Struktura aktiv k 30.6.2009

Nastroje
penéiniho
trhu
18%

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Ceské

dluhopisy
71%

Vydané PL v ks 5752386
Vydané PL v K¢ 7 651 393
Odkoupené PL v ks 191 173 987
Odkoupené PL v K¢ 252 246 362
Saldo (+/-) v ks -185 421 601
Saldo (+/-) v Ké -244 594 968
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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008471968)

Smiseny fond s vyvazenou investi¢ni strategii zaméreny na region stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu maji
prevahu akcie obchodované regiondlnich burzach, pfedevsim v Budapesti, Praze a VarSavé. Zastoupeny jsou
vsak i ruské akcie. Podil této slozky dosahuje v obdobi, kdy se dafi akciovym trhiim urovné obvykle okolo 60%.
V pripadé poklesu akciovych trhli se podil akciové slozky v portfoliu mlze snizit az na 30 %. Zbylou ¢ast
portfolia tvofi predevsim cCeské vladni a korporatni dluhopisy. Podil dluhopisové slozky v portfoliu mize byt
maximalné 70 %, obvykle viak jeji podil kolisd mezi 30 — 40 %. Ukolem dluhopisové slozky portfolia je snizovat
vliv kolisani akcii. Doporucovany investi¢ni horizont u tohoto fondu je 3 roky a vice.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Pololetni bilancovani dopadlo pro fond relativné pfiznivé. Navzdory hlubokym propad({im na akciovych trzich
v prvnich dvou mésicich letosniho roku se vykonnost dokazala udrzela v ¢ernych &islech a fond si pfipsal na své
konto za prvnich Sest mésicli posileni pfes 4 procenta. Redlné zndmky oZivovani ekonomické aktivity,
prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi
faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou trajektorii. K optimistické naladé na
kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZovych testll americkych a evropskych bank a znamky
stabilizace mezibankovniho trhu, prfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v pribéhu
pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytikl svéd¢i o ,,roztavani” zamrzlych dvérovych trha, které
jsou jednim z klicovych parametrt pro obnoveni funkénosti finanénich trhd a navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trh(i, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rustu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Raketovy rlst cen komodit se pfirozené projevil i na zdjmu investord o samotné komoditni tituly. Ty
v mnohych pfipadech posilovaly jesté rychlejsSim tempem nez samotné komodity. Tak tomu bylo napfiklad u
akcii polské spolecnosti KGHM, nejvétsiho evropského producenta médi, které za Sest mésicl posilily o vice
jak 150 %. Vedle raketového ristu cen médi podpofily akcie KGHM (cca 1,2 % portfolia) i prekvapivé silné
hospodarské vysledky za prvni kvartal a zvySeny vyhled hospodareni spolec¢nosti na zbytek roku. Ze silného
zajmu investorl o komodity profitovaly v portfoliu i dalsi tituly. Akcie madarské ropné spoleé¢nosti MOL pridaly
za pololeti pfes 14 %, prestoZe spolecnost reportovala za prvni kvartal mnohem hlubsi, nez o¢ekavali analytici.
Vlbec nejlepsim vysledkem v portfoliu se blyskly ruské akcie (cca 4 % portfolia), které si jako celkem za pololeti
polepsily o 38 %. Ve vysledkové listiné se neztratily ani ceské akcie, které podobné jako jejich stfedoevropsti
protéjskové dokazaly s prichodem jara obratit smér, i kdyZ v celkovém uUhrnu byly jejich zisky mnohem
skromnéjsi (3,4 %). Nejvyrazné&ji k tomuto vysledku pfispély akcie CEZ (cca 4 % portfolia), které krom vyssiho
rizikového apetitu zahrani¢nich investor(, rostoucich cen elektrické energie povzbudily také hospodarské
vysledky za prvni kvartdl. Naopak mirné v negativnim pasmu v pololetnim bilancovani skoncily akcie Telefonicy
0O2CR (-0,5 %), které tvori kmen akciové slozky portfolia (cca 7 %).

PFilis se v portfoliu nedafilo ani ceskych statnim dluhopistim predevsim s delsi dobou splatnosti, které doplatily
zaCatkem roku na narust rizikové averze investor( vici aktiviim z rozvijejicich zemi, stfedoevropsky region
nevyjimaje, a Cilou emisni aktivitu ministerstva financi, které kvlli potfebé financovani zvyseného schodku
statniho rozpoCtu bylo nuceno navysit poZadavky na hrubé vypQjcky. Prestoze aukce Ceskych statnich
dluhopisl provazel vysoky zajem ze strany investord, vynosy predevsim u dluhopisl s delSi dobou splatnosti
v prlibéhu prvniho pololeti déle rostly, tj. jejich cena klesala.
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Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 30593 588
Vydané PL v K¢ 61 806 990
Odkoupené PL v ks 172 344 410
Odkoupené PL v K¢ 336 780 592
Saldo (+/-) v ks -141 750 822

saldo (+/-) v K& -274 973 603




Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472016)

Akciovy fond orientovany na investice na globdlnich akciovych trzich. Jeho cilem je co nejvyssi zhodnoceni
majetku ve fondu v dlouhodobém horizontu na zakladé pfipadného rastu akciovych trhid, do kterych fond
investuje prostiednictvim globdalné rozloZzeného portfolia akciovych investi¢nich nastrojl. Investi¢ni strategie
fondu se odrazi v limitované strukture portfolia, podle které investi¢ni certifikaty, indexy a jiné cenné papiry,
jejichz zhodnoceni je vdzano na akciové trhy mohou tvofit minimalné 66 % a dluhové cenné papiry maximalné
34 % majetku fondu. Doporucovany investi¢ni horizont fondu je 5 let a vice.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartdl a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych test( americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svédéi o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trhd, které jsou jednim z klicovych parametrd pro obnoveni funkénosti financ¢nich trha a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu cinské prlmyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich ,rally“ na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce ptidaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Raketovy rlst cen komodit se pfirozené projevil i na zajmu investorld o samotné komoditni tituly. Ty
v mnohych ptipadech posilovaly jesté rychlejSim tempem neZ samotné komodity. Tak tomu bylo napfiklad u
akcii polské spolecnosti KGHM, nejvétsiho evropského producenta médi, které za Sest mésicl posilily o vice
jak 150 %. Vedle raketového ristu cen médi podpofily akcie KGHM (cca 9,7 % portfolia) i prekvapivé silné
hospodarské vysledky za prvni kvartal a zvySeny vyhled hospodareni spolec¢nosti na zbytek roku. Ze silného
zajmu investord o komodity profitovaly v portfoliu i dalsi tituly, pfedevsim akcie ruskych spole¢nosti. Strmy
rast cen ropy vyzdvihl k dvoucifernym ziskiim v portfoliu jak akcie Gazprom (+33,6 %) tak Lukoil (+19,9 %).
Vlbec nejlepsSim vysledkem se zruskych akcii v portfoliu prezentovaly akcie Severstal (+90,2 %), ruské
oceldrské jednicky.

Ve vysledkové listiné se neztratily v pribéhu prvniho pololeti ani ceské akcie, které podobné jako jejich
stfedoevropsti protéjsSkové dokazaly s pfichodem jara obratit smér. Dafilo se predevsim bankovnim tituld,
které byly podporovany vedle pfiznivého sentimentu investord smérem k finan¢nim tituldm (pfiznivé vysledky
zatéZzovych testd, navrat evropskych/americky bank k ziskovosti), také relativné dobrymi hospodarskymi
vysledky za prvni kvartal. Akcie rakouské bankovni skupiny ERSTE si tak za Sest mésicl polepSily o 20 %.

Dafilo se i akciim CEZ (+6,2 %), které krom vys$iho rizikového apetitu zahraniénich investor(, rostoucich cen
elektrické energie povzbudily také hospodarské vysledky za prvni kvartal. Naopak mirné v negativnim pasmu
v pololetnim bilancovani skoncily akcie Telefonicy O2CR (-0,5 %), které tvofi kmen akciové slozky portfolia (cca
7 %). Vibec nejhorsi vysledek pak v portfoliu zaznamenaly akcie Unipetrolu (-24,6 %) a polské nekomunikacni
firmy Telekomunikacja Polska (-22,4 %). V obou ptipadech byly na viné slabsi hospodarské vysledky za prvni
kvartal.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Sturktura aktiv k 30.6.2009

Nastroje
penéiniho trhu
41%

Polské akcie

Ruské akcie
6%

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 144 537 991
Vydané PL v K¢ 43 782 101
Odkoupené PL v ks 48 387 616
Odkoupené PL v K¢ 12913714
Saldo (+/-) v ks 96 150 375
Saldo (+/-) v K¢ 30 868 386
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472529)

Penézni fond, ktery se svym zaméfenim fadi mezi nejvice konzervativni penéini fondy nabizené v Ceské
republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicl, je sloZzeno predevsim z nejméné rizikovych
domacich cennych papirl (statnich pokladni¢nich poukazek) a bankovnich vklada. Nizké riziko fondu (arokové
riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho sloZzeni portfolia, se odrazi v témér nulové volatilité vynosu fondu a v
nizkém doporudovaném investi¢nim horizontu fondu, jez ¢ini 6 mésicu.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Kurz fondu si udrZoval v pribéhu prvniho pololeti nadale stabilni pozitivni vykonnost. Divodem byla velmi
konzervativni struktura portfolia, které je sloZzeno pouze ze statnich pokladni¢nich poukazek, ¢eskych statnich
dluhopisll a terminovanych vklad(. Podil statnich dluhopist v portfoliu dosahoval zpravidla Grovné okolo 30 %.
V pololetnim bilancovani kurz fondu posilil o necelé jedno procenta a sledovala tak de facto vyvoj sazeb na
penéznim trhu. Ty se vlivem poklesu rizikové averze a dvojiho sniZeni Grokovych sazeb bankovni radou CNB
dostaly na rekordné nizké Urovné. Mezibankovni sazba 6M PRIBID na konci ¢ervna oscilovala kolem hranice 2%
p.a., tedy priblizné o 80 bazickych bodu nize nez na zacatku roku.

K dvojimu snizeni Urokovych sazeb ,vyprovokoval“ CNB slaby vykon ¢eského hospodafstvi. To vlivem
vyrazného ochlazeni poptdvky u hlavnich obchodnich partner(i (Némecko) ve druhém ctvrtleti pokleslo o0 4,9 %
y/y. Na mezi kvartalni bazi bylo pozorovatelné nicméné jiz urcité zlepseni (+0,3 % q/q), diky zvolnému
oZivovani ekonomické aktivity na zapadnich trzich, které zacaly pocitovat dopady masivnich opatfeni na trovni
centralnich bank a narodnich vlad. Oziveni ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich nejprve
signalizovaly predstihové makroekonomické ukazatele a nasledné i tvrdd makro data. Ekonomicka aktivita
ve druhém kvartdle sice jesté sldbla, nicméné tempo poklesu bylo ve srovnani s prvnim ctvrtleti vyrazné mensi
(napf. HDP v eurozdéné v Q2 poklesl 0 0,1 % g/q vs. -2,5 % q/q v Q1).

Ozivovani ekonomické aktivity rozvifilo na trhu spekulace o moziném utahovani ménové politiky ze strany
centrdlnich bank. Analytici témto spekulacim nicméné nepfisuzuji pfilis velkou vahu a i s odkazem na kfehkost
soucasného zotaveni, které je postaveno povétSinou na vladnich stimulech, upozornuji za predcasné zacit
pomyslet nad Unikovou strategii. Urokové sazby tak v eurozdné, ale také Cesku mély zéistat po zbytek letodniho
a velkou ¢ast pristiho roku na historickych minimech.

V nastaveni sazeb na domacim trhu mohou nadale plsobit rizika na strané dalsiho poklesu, pokud by koruna
dosahla v prabéhu druhého pololeti na pfilis silné urovné, nebo pokud by doslo u hlavnich obchodnich
partner( k opétovnému zhorseni ekonomické aktivity.

Dynamika pfilivu nového kapitdlu do fondu mirné ochladla zkraje jara vlivem znadmek Ustupu rizikové averze a

vysSi preference rizikovéjsich aktiv mezi investory. | tak se majetek fondu vlivem pfilivu Cerstvého kapitalu
zvysil v prvnim pololeti o vice nez 1 mld. CZK.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 30.6.2009

Ee/sli'é statni
dluhopis

Statni

pokladniéni

poukazky
31%

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 2142 358 239
Vydané PL v K¢ 2 249 325 056
Odkoupené PL v ks 1156 424 985
Odkoupené PL v K¢ 1215339421
Saldo (+/-) v ks 985 933 254

Saldo (+/-) v K¢ 1033 985 635
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472511)

Dluhopisovy fond, ktery pfedstavuje konzervativnéjsi pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR. Hlavni ¢ast
prostfedkll fondu je investovana do ceskych statnich korunovych dluhopisl. Portfolio fondu je vhodné
doplnéno o dluhopisy ¢eskych mést a domacich podnikl, ¢imz se zvySuje vynosovy potencial portfolia fondu.
Riziko (Urokové riziko) moziné ztraty plynouci z investovani je diversifikovdno prostfednictvim odliSné doby
splatnosti dluhopist v portfoliu fondu. Stejné tak jako u ostatnich dluhopisovych fond( je doporucen pro
investovani stfednédoby investi¢ni horizont (2 — 3 roky).

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Vykonnost fondu v prvnim pololeti lehce ztracela. Dlivodem byla slabsi vykonnost ¢eskych statnich dluhopist
z prvniho Ctvrtleti, kdy zahraniéni investofi podléhali obavam z hlubokého propadu ekonomické aktivity a
preferovali ve svych portfoliich statni dluhopisy vyspélych zemi (Némecko, USA) namisto z rozvojovych zemi.
Vynosy u stfedoevropskych viadnich dluhopist byly navic po celé prvni pololeti tlaceny smérem vzhiru vlivem
vysoké emisni aktivity lokalnich vlad, které kvili potfebé financovani vysokych schodkd statnich byly nuceny
navysit pozadavky na hrubé vypljcky. PrestoZze aukce provazel povétsinou vysoky zajem ze strany investord,
vynosy predevsim u dluhopisl s delsi dobou splatnosti dale mirné rostly.

K vyraznému zklidnéni a tedy poklesu rozpéti mezi vlddnimi dluhopisy z vyspélych a rozvojovych zemi stejné
doby splatnosti zacalo dochdazet az od poloviny brezna. Jako jeden z klicovych bodl se ukazalo rozhodnuti
Americké centralni banky nakupovat do svého majetku americké vladni dluhopisy s cilem udrZet vynosy na
pfijatelné Urovni pro hypotecni trh.

Vyraznym pozitivem pro kapitalové trhy bylo také zlepSeni hospodafeni problémovych americkych a
evropskych bank. Ty se ve vétsiné pripadu vratily v prvnim potazmo ve druhém ctvrtleti zpét do zisku. Dlvéru
v americky bankovni systém navic podpofily zatézové testy, které dopadly k uspokojeni investora velmi dobre.
Zajem o podnikové dluhopisy podpofily v dalSich mésicich i ptiznivé zpravy z mezibankovniho trhu, predevsim
pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle
analytika svédci o ,,roztavani“ zamrzlych avérovych trhi, které jsou jednim z klicovych parametr(i pro obnoveni
funkénosti financnich trhl a navratu k ekonomickému ristu.

Ten ostatné potvrzovaly v pribéhu druhého cCtvrtleti nejprve predstihové makroekonomické ukazatele a
nasledné i tvrdda makro data. Ekonomickd aktivita v druhém kvartdle sice jesté slabla, nicméné tempo poklesu
bylo ve srovnani s prvnim Ctvrtleti vyrazné mensi (napf. HDP v eurozéné v Q2 poklesl 0 0,1 % q/q vs. -2,5 % q/q
v Ql).

Pozvolné ozZivovani ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich se ve druhém Ctvrtleti pozitivné projevilo
na vysledku ¢eského hospodarstvi. To ve druhém kvartélu rostlo o 0,3 % q/q, podle rychlého odhadu CSU.
Slaby vykon ¢eského hospodaistvi pfimél CNB béhem prvniho pololeti dvakrat zménit nastaveni trokovych
sazeb. Zatimco na Unorovém zasedani Sly sazby dolli o 50bb, v kvétnu to bylo jiz ,pouze” o 25bb. 2T repo sazba
se tak dostala na historickd minima.

Fond si udrzoval béhem pololeti status jednoho z nejprodavanéjsich dluhopisovych fondl na ¢eském trhu. Za
prvni pololeti Cisty pfiliv kapitalu do fondu dosahl 131 mil. CZK.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 30.6.2009

Ceské statni
dluhopisy
75%

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 192 378 828
Vydané PL v K¢ 199 501 729
Odkoupené PL v ks 66 296 034
Odkoupené PL v K¢ 67 830 107
Saldo (+/-) v ks 126 082 794
Saldo (+/-) v K& 131 671 622
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Realitnich spoleé&nosti, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472537)

SmiSeny fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spole¢nosti ze stfedni a vychodni
Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, avSak portfolio manazer muze jejich
podil snizit v pfipadé nepfriznivého vyvoje na trzich az na30 %. V opacném pripadé, tedy pokud akciové trhy
rostou, muze podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio fondu je doplnéno o dluhopisy a néstroje
penéiniho trhu. Podil této slozky muaze cCinit maximalné 70 % portfolia. Doporuceny investi¢ni horizont u
tohoto fondu je 4 roky a vice.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Redlné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych testl americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik(l svéd¢i o ,roztavani
zamrzlych Gvérovych trhd, které jsou jednim z klicovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trha a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po akciich developerskych spolecnosti silila i diky znamkam stabilizace nemovitostniho trhu ve
Spojenych statech. Ceny rezidencniho bydleni ve 20 americkych metropolich v kvétnu poprvé po tfech letech
zaznamenaly mezimésicni rlst, méfeno Case-Shillerovym indexem. Tato skutecnost ve spojitosti s rostouci
poptavkou po novych a existujicich domech z druhého pololeti je podle analytikd realistickym znamenim
zvolna se bliziciho se zotaveni na americkém nemovitostnim trhu. Optimisticka ndlada se prenesla pfirozené i
do vykonnosti akcii developerskych firem, které patfily co se tyce pulrocniho bilancovani kjednomu

vvvvvv

Vyrazny podil na tomto vysledku mély akcie rakouskych developer(, které jako celek dokazaly v portfoliu
posilit o vice jak 50 %. Vlbec nejlepsim vysledkem se blyskly akcie developerské spole¢nosti Immoeast, které
za pololeti zpevnily o vice jak 250 %. Vedle pfiznivému sentimentu investorl smérem k realitnim tituldm
pomohly akciim k raketovému rlstu spekulace o kapitalovém propojeni s americkou investi¢ni skupinou Apollo
a také zverejnéni hospodarskych vysledkd, které lehce predcily ocekavani analytikd.

Velmi uUspésné si v portfoliu pocinaly také akcie polskych developer(l. Nejvétsi zisky si na své konto
v pololetnim bilancovani pripsaly akcie Dom Developement (+82 %), které tvofily na konci ¢ervna 4,5 %
portfolia. Zasluhu na tom opét mély vedle pozitivniho sentimentu relativné pfiznivé hospodarské vysledky. Zisk
spolecnosti se za prvni ¢tvrtleti meziro¢né sniZil 0 40 % na 41,6 mil. zlotych. Valnd hromada nasledné v kvétnu
schvalila vyplatu dividendy ve vysi 0,80 zlotych /akcii, coZ predstavovalo dividendovy vynos ve vysi cca 2 %.

Zainvestovanost portfolia dosahla na konci pololeti pfiblizné 50 %. Vyhled pro akcie developerskych

spolecnosti bude i nadale spjat srychlosti oZivovani ekonomické aktivity a stim spojené podpory
nemovitostnimu trhu.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Struktura aktiv k 30.6.2009

Nastroje
penéiniho
trhu
57,25%

Dluhopisy
0,13%

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 12 458 075
Vydané PL v K¢ 3 666 095
Odkoupené PL v ks 38173369
Odkoupené PL v K¢ 9997 843
Saldo (+/-) vks -25 715 294
Saldo (+/-) v K& -6 331747
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472503)

Akciovy fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi obchodovanymi na Praiské burze. Ty tvofi minimalné 66 %
portfolia, pricemz dle aktudlni situace na trzich mulZe tato sloZka kolisat v intervalu mezi 66 % aZz 100 %.
Portfolio fondu je doplnéno nastroji penézni trhu, prevazné bankovnimi vklady. Do portfolia fondu jsou
zarazovany nejlikvidnéjsi tituly s rlstovym potencidlem z hlavniho akciového indexu burzy PX. Cilem fondu
vSak neni tento index kopirovat, ale prekonavat ho v dlouhodobém horizontu. Aktivni sprava portfolia
umoznuje zvysovat pozice v titulech, které predstavuji vétsi ziskovy potencial, a naopak vyrazovat tituly s
neptilis optimistickym vyhledem.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartdl a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svédéi o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trhd, které jsou jednim z klicovych parametrd pro obnoveni funkénosti financ¢nich trha a
navratu k ekonomickému rdstu.

Index prazské burzy PX za pololeti posilil 0 4,6 % a mirné tak zaostal za svymi stfedoevropskymi kolegy, které
dosahly ve stejné periodé na dvouciferné zisky (polsky WIG 20 +11 %, madarsky BUX +24,6 %). Kurz
samotného fondu za sledované obdobi pak pfidal neceld tfi procenta.

Oziveni ekonomické aktivity a dobré zprdvy z bankovniho sektoru oZivili v druhém ctvrtleti zajem investor( o
bankovni tituly. Akcie rakouské bankovni skupiny za Sest mésicl dokazaly zpevnit o 20 %. Podil na tom mély i
hospodatské vysledky firmy za prvni kvartal. Cisty zisk ERSTE v prvnim kvartéle sice meziro&né poklesl o 26 %
na 232 mil. eur, ale i tak vyrazné dokazal prekonat odhady analytikl. Hlavni zasluhu na tom mély vyssi trzby z
obchodovani a nizsi nezli ocekdvana tvorba rezerv ke Spatnym obchodim. Podporu akciim dodaly i zpravy o
navyseni podilu Spanélské spolecnosti Criteria v ERSTE. Vyrazné v plusu skoncil v pololetnim bilancovani i dalsi
»rakousky” zastupce v portfoliu, akcie VIG (+22 %). O néco méné uz se dafilo akciim Komeréni banky (-13,8 % ),
kterym se nepodafilo v druhém pololeti i pfes relativhé dobré vysledky za prvni Ctvrtleti, vyrovndvat ztraty
zkraje roku.

Slabé v zaporu skoncily v pllro¢nim bilancovani také akcie Telefonicy O2CR (-0,5 %), které tvofi kmen akciové
slozky portfolia (cca 15 %). Nejslabsi vysledek pak zaznamenaly v portfoliu akcie Unipetrolu (-24,6 %), které i
pfes vyrazny narlst cen ropy (+63 %) doplatily na slabsi hospodarské vysledky ze ¢tvrtého kvartdlu loriského
roku a prvniho ctvrtleti letosniho roku a samoziejmé také averzi investor( z pocatku roku. Zklamanim pro
investory byl u Unipetrolu predevsim pokles trzeb, které se vlivem poklesu poptavky a nizSich marzi snizily
v prvnim kvartale meziro¢né o 34,5 % y/y.

Ostatnim energetickym titullim se u? vedlo v portfoliu vyrazné Iépe. Akcie CEZ pfidaly za prvni pdl rok pres 6
procent, diky vyssimu rizikovému apetitu zahranic¢nich investorll, obnovenému rlstu cen elektrické energie
ve druhém ctvrtleti a hospodarskym vysledk( za prvni kvartal, které dokazaly naplnit konsensualni odhad trhu.
Dafilo se i akciim uhelné spolecnosti NWR, které si za stejnou periodu polepsily o 20 %, zejména diky rlstu cen
uhli na komoditnich trzich. Zajem investort o komoditni tituly silil i diky pfilivu pfiznivych zprav z asijskych trha,
pfedeviim pak z Ciny. Tamni hospodafstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 30.6.2009

Nastroje
penéZniho

trhu
46%

Ostatni
akcie
4%

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 77 653 836
Vydané PL v K¢ 49 658 822
Odkoupené PL v ks 23396 617
Odkoupené PL v K¢ 13 663 066
Saldo (+/-) vks 54 257 219

Saldo (+/-) v K& 35 995 757




| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika (ISIN: CZ0008472156)

Fond fondU investujici prevainé do portfolia jinych fond( kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zamérenim. Naprostou vétSinu tvofi dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu. Dluhopisové fondy jsou
povétSinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vSsak nechybi ani fondy
orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela minoritné jsou v portfoliu zastoupeny
povétsinou zahraniéni akciové fondy. Vzajemny pomér jednotlivych sloZzek se méni v ramci parametr( danych
statutem fondu a dle aktudlni situace na trhu. Typickd vaha jednotlivych sloZek v portfoliu: 35 % fondy
penézniho trhu, 60 % dluhopisové fondy a 5 % akciové fondy.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Kurz fondu za prvni pololeti posilil o 0,58 %. Podporu mu dodaly pfedevsim domaci penézni fond IKS Penézni
trh PLUS a zahrani¢ni dluhopisové fondy. Vibec nejlepsim vysledkem v portfoliu se blyskl okrajové zastoupeny
fond SGAM Fund Bond High Yield denominovany v euru, ktery za Sest mésicli zpevnil o vice jak 20 %. SlabSim
vysledkem se v portfoliu tentokrate prezentovaly stfedoevropské dluhopisové a smisené fondy. Ceskym
statnim dluhopislim se stejné jako jejich polskym a madarskym protéjskim nepodaftilo ve druhém ctvrtleti
umazat ztraty zkraje roku a pulroc¢ni bilancovani tak zakondily v zaporném teritoriu.

Kro silné rizikové averze investorl vici aktivim z rozvojovych zemi oslabila vykonnost stfedoevropskych
vladnich dluhopist také vysoka emisni aktivita lokalnich vlad, které kvili potfebé financovani vysokych
schodkl statnich byly nuceny navysit pozadavky na hrubé vypuljcky. PrestoZe aukce provazel povétsinou
vysoky zajem ze strany investor(, vynosy predevsim u dluhopisl s delsi dobou splatnosti dale mirné rostly.

K vyraznému zklidnéni a tedy poklesu rozpéti mezi vliddnimi dluhopisy z vyspélych a rozvojovych zemi stejné
doby splatnosti zacalo dochdazet az od poloviny brezna. Jako jeden z klicovych bodl se ukazalo rozhodnuti
Americké centralni banky nakupovat do svého majetku americké vladni dluhopisy s cilem udrZet vynosy na
pfijatelné urovni pro hypotecni trh.

Vyraznym pozitivem pro kapitdlové trhy bylo také zlepSeni hospodareni problémovych americkych a
evropskych bank. Ty se ve vétsiné pripadd vratily v prvnim potazmo ve druhém ctvrtleti zpét do zisku. Dlveéru
v americky bankovni systém navic podpofily zatézové testy, které dopadly k uspokojeni investord velmi dobre.
Zajem o podnikové dluhopisy podpofily v dalSich mésicich i ptiznivé zpravy z mezibankovniho trhu, predevsim
pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle
analytik( svédci o ,,roztavani“ zamrzlych avérovych trh, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni
funkénosti financnich trhl a navratu k ekonomickému ristu.

Ten ostatné potvrzovaly v prlbéhu druhého Ctvrtleti nejprve predstihové makroekonomické ukazatele a
nasledné i tvrdd makro data. Ekonomickd aktivita v druhém kvartdle sice jesté sldbla, nicméné tempo poklesu
bylo ve srovnani s prvnim CEtvrtleti vyrazné mensi (napf. HDP v eurozoné v Q2 poklesl 0 0,1 % g/q vs. -2,5 % q/q
v Ql).

Pozvolné ozZivovani ekonomické aktivity na zdpadoevropskych trzich se ve druhém Ctvrtleti pozitivné projevilo
na vysledku €eského hospodafstvi. To ve druhém kvartalu rostlo o 0,3 % q/q, podle rychlého odhadu CSU.
Slaby vykon ¢eského hospodaistvi pfimél CNB b&hem prvniho pololeti dvakrat zménit nastaveni Grokovych
sazeb. Zatimco na Unorovém zasedani Sly sazby dolli o 50bb, v kvétnu to bylo jiz ,pouze” o 25bb. 2T repo sazba
se tak dostala na historickd minima.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

0,985

0,980

0,975 T T T T T

o Y ) ) )
N N N § § §

2 WY 2y ”Y o %Y
g o K

o 4 4 Y - 3

Struktura portfolia k 30.6.2009

Penézni trh \

34%

Akcie
2%

Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 48 053 093
Vydané PL v K¢ 47 816 608
Odkoupené PL v ks 76 371752
Odkoupené PL v K¢ 75 931 405
Saldo (+/-) v ks -28 318 659

Saldo (+/-) v Ké -28 114 797




| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
Fénix smisSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472149)

Fond fondU investujici pfevainé do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investicnim
zameérenim. Jednotlivé tfidy aktiv jsou v portfoliu fondu zastoupeny povétSinou rovnomeérné. Dluhopisové
fondy jsou povétSinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vSak nechybi ani
fondy orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Dalsi vyznamnou slozku tvofi akciové fondy
zamérené na stfedoevropsky a vychodoevropsky akciovy trh, nechybi vSak ani zastupci zahrani¢ni akciové
fondy orientované na vyspélé akciové trhy (USA a eurozdny).

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Pololetni bilancovani dopadlo pro fond relativné ptiznivé. Navzdory hlubokym propadlm na akciovych trzich
v prvnich dvou mésicich letosniho roku se vykonnost fondu dokdzala v pulro¢nim bilancovani udrzet v ¢ernych
Cislech a fond si ptipsal na své konto za prvnich Sest mésicl posileni pres 1 procento. Hlavni podporu dodaly
fondu tentokrate domadci a zahranicni akciové fondy. Naopak konzervativni stfredoevropské dluhopisové fondy
mirné ztracely.

Redlné znamky oZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani“
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z kli¢ovych parametrd pro obnoveni funkénosti financ¢nich trhl a
navratu k ekonomickému rdstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Raketovy rust cen komodit se pfirozené projevil i na zajmu investorll o samotné komoditni tituly, které jsou
nedilnou soucasti stfedoevropskych smiSenych a balancovanych fondd v portfoliu. Ty v mnohych pripadech
posilovaly jesté rychlejsSim tempem nez samotné komodity. Tak tomu bylo napriklad u akcii polské spolecnosti
KGHM, nejvétsiho evropského producenta médi, které za Sest mésici posilily o vice jak 150 %. Vedle
raketového ristu cen médi podpofily akcie KGHM i prekvapivé silné hospodarské vysledky za prvni kvartal a
zvySeny vyhled hospodareni spolecnosti na zbytek roku. Ze silného zajmu investorll o komodity profitovaly
v portfoliu akciovych/balancovanych fondd i dalsi tituly. Akcie CEZ pt¥idaly za prvni pdl rok pies 6 procent, diky
vySsimu rizikovému apetitu zahranicnich investori, obnovenému rlstu cen elektrické energie ve druhém
Ctvrtleti a hospodarskym vysledk( za prvni kvartal, které dokdazaly naplnit konsensualni odhad trhu. Naopak
mirné v negativnim pasmu v pololetnim bilancovani skoncily akcie Telefonicy O2CR (-0,5 %), které tvori kmen
akciové slozky portfolia vétsiny stfedoevropskych akciovych/balancovanych fondi v portfoliu.

PFilis se v portfoliu nedafilo stfedoevropskych dluhopisovym fondim, které doplatily zacatkem roku na nardst
rizikové averze investorl vUci aktivim z rozvijejicich zemi, stfedoevropsky region nevyjimaje, a Cilou emisni
aktivitu lokalnich vlad, které kvili potfebé financovani zvysenych schodk( statnich rozpoctl bylo nuceno
navysit poZzadavky na hrubé vypujcky. PrestoZe aukce Ceskych statnich dluhopist provazel vysoky zajem ze
strany investord, vynosy predevsim u dluhopist s delsi dobou splatnosti v pribéhu prvniho pololeti dale rostly,
tj. jejich cena klesala.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Struktura portfolia k 30.6.2009

Penézni trh
18%

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 25122 144
Vydané PL v K¢ 22 717 507
Odkoupené PL v ks 407 842 661
Odkoupené PL v K¢ 361 966 132
Saldo (+/-) v ks -382 720 517
Saldo (+/-) v K¢ -339 248 625
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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
Fénix dynamicky, otevreny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472164)

Fond fondl investujici pfevainé do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investicnim
zameérenim. Pfevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvoti ke konci roku 60% portfolia. Tyto fondy jsou
povétsinou zaméreny bud' na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé akciové trhy. Zbylou ¢ast portfolia,
pfiblizné 30 %, tvofi dluhopisové fondy, jejichz portfolia jsou sloZzena predevSim zvladnich regionalnich
dluhopisll. Vzajemny pomér akciové a dluhopisové slozky se méni v rdmci danych parametrd dle aktudlni
situace na trhu.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Pololetni bilancovani dopadlo pro fond relativné ptiznivé. Navzdory hlubokym propadim na akciovych trzich
v prvnich dvou mésicich letosniho roku se vykonnost fondu dokazala v pulro¢nim bilancovani udrzet v ¢ernych
Cislech a fond si pripsal na své konto za prvnich Sest mésicl posileni témér 4 procenta. Hlavni podporu dodaly
fondu tentokrate domadci a zahranicni akciové fondy. Naopak konzervativni stfredoevropské dluhopisové fondy
mirné ztracely.

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z kli¢ovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trhl a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trh(i, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném ristu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce ptidaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Raketovy rust cen komodit se pfirozené projevil i na zajmu investorll o samotné komoditni tituly, které jsou
nedilnou soucasti stfedoevropskych smiSenych a balancovanych fondud v portfoliu. Ty v mnohych pripadech
posilovaly jesté rychlejsSim tempem nez samotné komodity. Tak tomu bylo napriklad u akcii polské spolecnosti
KGHM, nejvétsiho evropského producenta médi, které za Sest mésich posilily o vice jak 150 %. Vedle
raketového rdstu cen médi podpofily akcie KGHM i prekvapivé silné hospodarské vysledky za prvni kvartal a
zvyseny vyhled hospodareni spole¢nosti na zbytek roku. Ze silného zajmu investorl o komodity profitovaly
v portfoliu akciovych/balancovanych fondi i dalsi tituly. Akcie CEZ ptidaly za prvni p(l rok pies 6 procent, diky
vysSimu rizikovému apetitu zahranicnich investorli, obnovenému ristu cen elektrické energie ve druhém
Ctvrtleti a hospodarskym vysledk( za prvni kvartal, které dokdazaly naplnit konsensualni odhad trhu. Naopak
mirné v negativnim pasmu v pololetnim bilancovani skoncily akcie Telefonicy O2CR (-0,5 %), které tvori kmen
akciové slozky portfolia vétsiny stfedoevropskych akciovych/balancovanych fondi v portfoliu.

PFilis se v portfoliu nedafilo stfredoevropskych dluhopisovym fond(im, které doplatily zacatkem roku na narUst
rizikové averze investord vici aktiviim z rozvijejicich zemi, stfedoevropsky region nevyjimaje, a Cilou emisni
aktivitu lokalnich vlad, které kvili potfebé financovani zvySenych schodkl statnich rozpoctl bylo nuceno
navysit pozadavky na hrubé vypljcky. PrestoZe aukce Ceskych statnich dluhopist provazel vysoky zajem ze
strany investor(, vynosy predevsim u dluhopis( s delsi dobou splatnosti v prlibéhu prvniho pololeti déle rostly,
tj. jejich cena klesala.
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Struktura portfolia k 30.6.2009

Penéznitrh
5%

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 34618 944
Vydané PL v K¢ 24 029 218
Odkoupené PL v ks 56 186 792
Odkoupené PL v K¢ 39052518
Saldo (+/-) v ks -21567 848
Saldo (+/-) v K& -15 023 300
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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika (ISIN: CZ0008471950)

Fond fond(, jehoZ portfolio je tvofeno akciovymi podilovymi fondy zamérenymi na vyspélé akciové trhy.
Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umozinéno investovat jak na americké, zdpadoevropském, tak i
asijském akciovém trhu. Jsou to predevsim asijské akciové trhy (Cinsky a korejsky), které zajistuji fondu vyssi
dynamiku. Podil akciové sloZky tvofi nejméné 80 % portfolia fondu, pficemzZ typicka vaha je 95 % majetku.
Zbylou ¢ast tvofi nastroje penézniho trhu, povétSinou zastoupeny bankovnimi a depozitnimi vklady. Tento fond
je urcéen zkusenéjsim investoriim. Doporucovany investi¢ni horizont pro tento fond je 5 let.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti 2009

Pololetni bilancovani dopadlo pro fond relativné ptiznivé. Navzdory hlubokym propadlm na akciovych trzich
v prvnich dvou mésicich letosniho roku se vykonnost fondu dokazala v pulro¢nim bilancovani udrzet v ¢ernych
Cislech a fond si pripsal na své konto za prvnich Sest mésici posileni pres 8 procent. Nejlepsi vysledek
v portfoliu zaznamenaly asijské akciové fondy, nasledovany stfedoevropskymi fondy. Jejich vaha byla také
v druhém ctvrtleti zvySena na 33 %.

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartdl a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych testl americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z kli¢ovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trha a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu pfiznivych zprav z asijskych trh(, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném ristu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustredil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétsSinou prekonat odhady analytik(. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostredky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovand ekonomika téZila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém ctvrtleti vzrostl o 3,7 % qg/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil
01,6 %.

34



Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Dluhopisy

Struktura portfolia k 30.6.2009

Penézni trh
17%

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 41 555 652
Vydané PL v K¢ 16 972 461
Odkoupené PL v ks 29618 251
Odkoupené PL v K¢ 12 146 675
Saldo (+/-) v ks 11 937 401
Saldo (+/-) v K¢ 4 825 786
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MAX - svétovy zajisStény fond 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472115)

Cilem fondu je dosahnout kapitalového rlstu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia zajisténého
derivaty a tak zajistit podilnikim ke Dni zruSeni vyplaceni tzv. zajisténé hodnoty, kterou je 105% hodnoty
podilového listu plus pfipadny podil na rlistu svétovych akciovych a evropskych dluhopisovych trhl. Fond je
fizen pasivné, tzn., Ze dluhopisové portfolio a skladba derivatli se mizZe ménit po dobu existence fondu jen
vyjimecné. Vykonnost fondu je odvozena z nejlepsi vykonnosti tfi modelovych portfolii, které se lisi podle
zastoupeni akciové a dluhopisové slozky. Akciova slozka a dluhopisova slozka je tvofena prostfednictvim
derivatovych operaci ndsledujicimi indexy: S&P500, DJ EuroStoxx50, Nikkei225, EuroMTS 5-7 Years.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu bé&hem prvniho pololeti posilil 2,26 % a rozsifil tak své celkové zisky od zaloZeni na rovnych 10
procent. Redlné zndmky oZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni
kvartal a pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na
rastovou trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZovych testu
americkych a evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles
mezibankovnich sazeb, které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytiki
svéd¢éi o ,roztavani“ zamrzlych Uvérovych trhl, které jsou jednim z klicovych parametri pro obnoveni
funkénosti financnich trh( a navratu k ekonomickému ristu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodafFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rustu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce ptidaly za prvnich Sest mésicl
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém ctvrtleti vzrostl o 3,7 % q/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 17 353 529
Odkoupené PL v K¢ 18 814 020
Saldo (+/-) v ks -17 353 529
Saldo (+/-) v K& -18 814 020
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472123)

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikim zaruéena participace na rlstu cen na
globalnich akciovych trzich s tim, ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové hodnoty podilového
listu, ktera byla dosazena ke dni ukonceni Akumula¢niho obdobi (garantovana hodnota). Pfi kazdém narUstu
aktualni hodnoty podilového listu o 10% nad pfedchozi vysi garantované hodnoty je zvySena garantovana
hodnota o 50% tohoto ristu. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Akciova slozka
portfolia, ktera zajistuje rustovy potencial fondu, je rozloZena na tfi rozhodujici svétové trhy reprezentované
souhrnnymi indexy S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu posilil v prabéhu pololeti o 0,59 %. Vykonnost fondu byla v dlisledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétsinou fondy penézniho fondu). O této skutecnosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZzovych testl americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trhl a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trh(i, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rustu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce ptidaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustredil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartal, které dokazaly povétsinou prekonat odhady analytik(. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost Sirsich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostredky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné snizovat.

Z vyspélych akciovych trhli se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovand ekonomika téZila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém ctvrtleti vzrostl o 3,7 % q/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 61990 207
Odkoupené PL v K¢ 62 137 876
Saldo (+/-) v ks -61 990 207
Saldo (+/-) v K& -62 137 876
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| Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
MAX 4 - sveétovy zajisSteny fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472172)

Cilem fondu je dosahnout kapitalového ristu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia zajisténého
derivaty a tak zajistit podilnikim minimalni navratnost tzv. zajisténé hodnoty, kterou je 100% jmenovité
hodnoty podilového listu ke konci akumulacniho obdobi plus podil na pfipadném ristu globalnich akciovych a
evropskych dluhopisovych trh. Fond je fizen pasivné, tzn., Ze struktura portfolia se midze ménit po dobu
existence fondu jen vyjimecné. Vykonnost portfolia je odvozenda od vykonnosti referenéniho portfolia, které je
sloZzeno z 5 indext, z nichZz ma kazdy shodnou 20% vahu na referenénim portfoliu: S&P500 (americké akcie), D)
EuroStoxx50 (evropské akcie), Nikkei225 (japonské akcie) a EuroMTS 5-7 Years (evropské vladni dluhopisy).

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

V prabéhu c¢tvrtého roku existence fondu si zatim Iépe vedl ze zbyvajicich dvou indexU (S&P 500, Eurostoxx 50)
americky akciovy index S&P 500, ktery od lonského srpna, tj. posledniho zaklinknuti, do konce ¢ervna oslabil
0 24.5 %. Index Eurostoxx 50 za stejnou periodu ztratil 27,21 %. K predpolednimu zakliknuti vykonnosti
podkladového indexu s lepsi vykonnosti dojde v druhé poloviné srpna.

Realné znamky ozivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartdl a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedeviim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani“
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti financnich trhi a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trh(i, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném ristu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finanéni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartal, které dokazaly povétsinou prekonat odhady analytik(. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost Sirsich akciovych indexl
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PfestozZe se jednalo o

vvvvv

mirné snizovat.

Ztraty z prvniho Ctvrtleti se nakonec podarilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za
Sest mésicl zpevnil 0 1,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném ohdobi

R /T

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 17 319 218
Odkoupené PL v K¢ 17 115592
Saldo (+/-) v ks -17 319 218
Saldo (+/-) v K¢ -17 115 592

Vykonnosti jednotlivych indexi v prvnich 3 letech existence fondu

Stoxx50E Nikkei SwissMI EMTXCRT
Eurozéna Japonsko Svycarsko stirednédobé statni dluhopisy
1. rok 6,31% 13,88% 29,58% 22,00% -0,83%
2. rok 19,84% 26,91% 29,58% 33,10% 0,48%
3. rok -14,37 -22,61 29,58% 33,10% 5,12%

Porovnani vykonnosti zbyvajicich indexi v referenénim portfoliu

Podkladovy index

Pocatecni hodnota

Vykonnost k 30/06/09

DJ Euro Stoxx 50 3299,28 -27,21%
S&P 500 1217,59 -24,50%
Maximum -24,50%
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 5 - sveétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472180)

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik( tak, aby za prfedpokladu dodrZeni dne splatnosti
byla podilnikim vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni akumula¢niho obdobi a v
pripadé rdstu svétovych akciovych trhi navic hodnota, kterd se rovnad 85% z nejvyssi aktudlni hodnoty
podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 6ti let trvani fondu. V pfipadé, ze ke dni splatnosti bude
aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota.
Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikové slozky portfolia, ktera je prostfednictvim derivatovych
operaci vazana na vykonnost tfi akciovych indext: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu oslabil v pribéhu pololeti 0 1,23 %. Vykonnost fondu byla v disledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétSinou fondy penézniho fondu). O této skutec¢nosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti finanénich trhl a
navratu k ekonomickému rdstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych Gvérll. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investicni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PfestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovand ekonomika tézila ve druhém Cctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % qg/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafrilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicd zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 235 675 872
Odkoupené PL v K¢ 233 486 282
Saldo (+/-) v ks -235 675 872
Saldo (+/-) v Ké -233 486 282
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 6 - svetovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472362)

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za predpokladu dodrZeni Dne splatnosti
byla podilnikim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni Akumula¢niho obdobi a v
pripadé rdstu svétovych akciovych trhi  navic hodnota, kterd se rovnd 85% z nejvyssi aktudlni hodnoty
podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 6ti let trvani Fondu. V pfipadé, Ze ke Dni splatnosti bude
aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota.
Rastovy potencial portfolia zajistuje tzv. rizikova slozka Fondu, ktera je reprezentovana akciovym indexem D)
EuroStoxx 50 (evropské akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP Morgan Global Govt Bond
EMU, ktery reprezentuje dluhopisy zemi eurozdny.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu oslabil v pribéhu pololeti 0 0,94 %. Vykonnost fondu byla v disledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétSinou fondy penézniho fondu). O této skutecnosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZovych testl americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti financnich trh( a
navratu k ekonomickému rdstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém Ctvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu ¢inské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustredil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. Pfestoze se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % qg/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafrilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicll zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

—7 N\

0,980
0,975 . . . . . .
& ) ) ) ) )
e & S & o S S
K. ~ 5 5 N N N

Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 9304 486
Odkoupené PL v K¢ 9237 095
Saldo (+/-) v ks -9304 486
Saldo (+/-) v K¢ -9 237 095
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 7 - sveétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472438)

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnik( tak, aby pti dodrzeni dne splatnosti byla podilnikiim
vyplacena minimalné garantovand hodnota, kterou je aktudlni hodnota, dosazenda k poslednimu dni
akumulaéniho obdobi a v pfipadé rastu svétovych akciovych trht navic hodnota, kterd se rovna 85% z
nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, kterd bude dosaZena za obdobi 5ti let trvani Fondu. Bude-li ke
Dni splatnosti aktudlni hodnota podilového listu vy$si nez uvedeny limit 85%, bude vyplacena tato vyssi
hodnota. Rustovy potencial portfolia zajistuji tzv. rizikova aktiva, tvofend prevainé cennymi papiry jinych
fondd investujicich do akcii nebo komodit.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu oslabil v priibéhu pololeti 0 0,39 %. Vykonnost fondu byla v disledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétSinou fondy penézniho fondu). O této skutecnosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti finanénich trhl a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodafFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySenad investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestozZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % qg/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicll zpevnil
01,6 %.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 17 684 141
Odkoupené PL v K¢ 17 427 834
Saldo (+/-) v ks -17 684 141
Saldo (+/-) v K& -17 427 834
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 8 - svétovy zajisStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472479)

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listd a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivatli, podil na pfip. rlstu globalnich
akciovych trhll. Vykonnost fondu je odvozena od kose geograficky a odvétvové riznorodych akcii vyznamnych
mezinarodnich spoleénosti, tzv. Referencni portfolio. Kone¢ny vynos je aritmetickym priimérem zapoctené
vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel statutu.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu posilil v pribéhu pololeti 0 0,29 %. Redlné znamky oZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré
hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které
vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich
prispél i dobry vysledek zatéZovych testl americkych a evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho
trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb, které se dostaly v pribéhu pololeti na historicka minima.
Tento fakt podle analytikli svéd¢i o ,roztavani“ zamrzlych Uvérovych trhd, které jsou jednim z klicovych
parametrl pro obnoveni funkénosti financnich trhli a ndvratu k ekonomickému ristu.

Poptévka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu pfiznivych zprav z asijskych trhd, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskdlni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném ristu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce ptidaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartal, které dokazaly povétsinou prekonat odhady analytik(i. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost Sirsich akciovych index
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySend investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PfestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.
Z vyspélych akciovych trhli se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém ctvrtleti z oZiveni

ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém cCtvrtleti vzrostl 0 3,7 % q/q.

Ztraty z prvniho Ctvrtleti se nakonec podarilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za
Sest mésicl zpevnil 0 1,6 %.

48



Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 10 143 619
Odkoupené PL v K¢ 9709113
Saldo (+/-) v ks -10 143 619
Saldo (+/-) v K¢ -9709 113
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 9 - sveétovy garantovany fond, otevzeny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472495)

Cilem fondu je nabidnout investordm podil na pfip. rlstu akciovych trhi pacifické zény od Japonska po
Australii. Na téchto trzich Fond investuje prostfednictvim jinych fond0, které investuji do akcii nebo
indexovych nastrojl, vazanych na akciové trhy. Vykonnost fondu je odvozena od vykonnosti rizikové slozky
portfolia, kterd je sloZena z derivatovych transakci na akciové indexy asijskych trh( a Australie: FTSE Xinhua
China (¢inské akcie), Hang Seng (hongkongské akcie), MSCI Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie), Nikkei 225
(japonské akcie) a ASX 200 (australské akcie).

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu oslabil v pribéhu pololeti 0 1,82 %. Vykonnost fondu byla v disledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétsinou fondy penézniho fondu). O této skutecnosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testl americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v prlbéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti financnich trhl a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu pfiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartal, které dokazaly povétsinou prekonat odhady analytik(. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. Pfestoze se jednalo o

vvvvv

mirné snizovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % q/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafrilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicll zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 105 294 447
Odkoupené PL v K¢ 102 256 618
Saldo (+/-) v ks -105 294 447
Saldo (+/-) v K& -102 256 618
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Ametyst - svétovy zajisSteny fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472628)

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listd a navic podil na lepsi vykonnosti z dvou profilll, konzervativniho a dynamického, které se lisi
zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. V pripadé dobré vykonnosti akciovych trhi se klient bude podilet
na vykonnosti dynamického portfolia a obracené. Jeden z profil( tak bude v rlznych trznich podminkach vzdy
optimalizovat vynos investice. Vykonnost jednotlivych profild je pocitana jako pramér jejich ctvrtletnich
hodnot, nacitanych od pocatecniho dne. Dynamicky profil je z 60 % tvoren akciovymi indexy a ze 40 %
dluhopisovymi indexy. Konzervativni profil tvofi z 60 % dluhopisové indexy a ze 40 % akciové indexy.

Komentar manazera fondu za 1. pololeti roku 2009

Kurz fondu oslabil béhem pololeti o 0,25 %. Ze dvou podkladovych profili si zatim |épe vede konzervativni.
Jeho primérna hodnota pocitana z 8 zakliknuti (viz niZze) se nicméné i tak nachazi v zaporném teritoriu. Redlné
znamky oZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartdl a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZovych testl americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svédéi o ,roztavani”
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trha a
navratu k ekonomickému rdstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhd, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlstu ¢inské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovana ekonomika tézila ve druhém Ctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % qg/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafrilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil
01,6 %.
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Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PLv ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 13 248 897
Odkoupené PL v K¢ 12 646 318
Saldo (+/-) v ks -13 248 897
Saldo (+/-) v Ké -12 646 318

Tabulka 2: Pfehled vykonnosti podkladovych indext

Podkladovy index Poéateéni hodnota Vykonnost k 30/06/09
DJ Euro Stoxx 50 4 157,20 -42,23 %

S&P 500 1445,94 -36,42 %

Nikkei 225 15 273,68 -34,80 %

EURO MTS 5 - 7 YEAR 143,52 +14,18 %
Dynamicky profil -17,02 %
Konzervativni profil -6,61 %

Tabulka 3: Prehled zakliknuti vykonnosti jednotlivych profili (po¢ate€ni hodnorta profilt = 100 %)

Podkladovy index Dynamicky Konzervativni
16.11.2007 101,41 % 101,60 %
18.2.2008 96,65 % 99,33 %
16.5.2008 98,18 % 99,84 %
18.8.2008 92,92 % 96,79 %
17.11.2008 77,88 % 88,24 %
16.2.2009 76,48 % 88,38 %
18.5.2009 81,67 % 92,45 %
Vysledny profil 89,31% 95,23 %
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KB Ametyst 2 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika (ISIN: CZ0008472727)

Fond kromé jiz zndmych a zavedenych vyhod garantovanych fond( jako je naptiklad 100 % garance investice
ke dni splatnosti fondu, pfinasi investorovi vyhody velkych hedgovych fondl, do kterych do nedavna mohli
investovat pouze velmi moviti investofi. Strategie fondu prejima od téchto fondd unikatni strategii zamérenou
na absolutni vynos, tj. jejich cilem je pfindset investorlim pozitivni vynos za vsech situaci na kapitalovém trhu.
Vykonnost fondu je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv, kterd jsou rozloZzena do dvou investiénich strategii
orientovanych na absolutni vynos — zajiSténa akciovd strategie a strategie smiSenych aktiv, a tvofi je dva
akciové fondy a 3 smisSené fondy.

Komentar manazera fondu

Kurz fondu oslabil v pribéhu pololeti o0 2,24 %. Vykonnost fondu byla v disledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétSinou fondy penézniho fondu). O této skutec¢nosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich pfispél i dobry vysledek zatéZzovych testd americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti finanénich trhl a

navratu k ekonomickému ristu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych Gvér(l. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlistu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétsich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésicl
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustredil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investic¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PfestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovand ekonomika tézila ve druhém Cctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % q/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafrilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicd zpevnil
01,6 %.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi

Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 59 881 889
Odkoupené PL v K¢ 58 161 720
Saldo (+/-) v ks -59 881 889
Saldo (+/-) v K& -58 161 720
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KB Ametyst 3 - svétovy zajisSteny fond, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika

Fond KB Ametyst 3 nabizi mozZnost podilet se na vyvoji akcii spolecnosti ze sektoru alternativnich energii pfi
zajisténé 100% navratnosti investovanych prostiedk(l v dobé splatnosti fondu. Vykonnost portfolia je odvozena
od dvou akciovych profild. Prvni tvofi akciové indexy ze sektoru alternativnich energii: WOWAX index — akcie
firem ze sektoru vodniho hospodafrstvi, infrastruktury a zpracovdni vody (odsolovani); SOLEX index — akcie
firem ze sektoru soldrnich energii; ERIX index — akcie firem ze sektoru obnovitelnych energii, jako je vétrng,
solarni, vodni, geotermdlni energie a energie z biomasy; WAEX index — akcie firem zabyvajicich se zvySovanim
efektivity vyroby solarni, vétrné, morské energie; TIMBEX index — akcie firem pUsobicich v dfevafském a
papirenském pramyslu. Druhy pak zapadoevropské akcie reprezentovany akciovym indexem eurozény
Eurostoxx 50. Z 60 % se na vykonnosti podili ten profil, ktery dosahuje ke dni splatnosti fondu lepsi prlimérné
vykonnosti, a ze 40 % profil s nizsi dosazenou primérnou vykonnosti.

Komentar manazera fondu

Kurz fondu oslabil za prvni pololeti o 0,33 %. Z podkladovych index( si nelépe vedl index ERIX (+8,6 %),
nasledovan indexem Wowax (+7,6 %) a indexem Waex (+6,1 %). Ztraty z prvniho Ctvrtleti se nakonec podafilo
umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil 0 1,6 %.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlstovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitdlovych trzich ptispél i dobry vysledek zatézovych testl americkych a
evropskych bank a znamky stabilizace mezibankovniho trhu, predevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v prlbéhu pololeti na historickda minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani”
zamrzlych avérovych trh(, které jsou jednim z klicovych parametr( pro obnoveni funkénosti financnich trhl a
navratu k ekonomickému rlstu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodafFstvi ve druhém Ctvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocet nové poskytnutych uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rlistu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pridaly za prvnich Sest mésict
68 procent.

Vedle komoditnich tituld se zajem investord soustfedil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investi¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. Pfestoze se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 10 750 114
Odkoupené PL v K¢ 10 440 248
Saldo (+/-) v ks -10 750 114
Saldo (+/-) v K¢ -10 440 248
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
IKS KB, a.s.

Charakteristika

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikiim zarucena participace na rdstu cen na
globalnich akciovych trzich s tim, ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové hodnoty podilového
listu, ktera byla dosazena ke dni ukoncéeni akumulaéniho obdobi (garantovana hodnota). Vykonnost fondu je
prostfednictvim derivatovych transakci vazana na tfi nasledujici svétové akciové indexy: americky akciovy
index S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonsky Nikkei225 (33 %). Podkladovou
ménou fondu je ménova jednotka euro.

Komentar manazera fondu

Kurz fondu posilil v prabéhu pololeti o 1,95 %. Vykonnost fondu byla v dlisledku monetizace odvozena po celé
pololeti od vykonnosti nerizikovych aktiv (vétSinou fondy penézniho fondu). O této skutec¢nosti byly podilnici
fondu informovani v dubnu.

Redlné znamky ozZivovani ekonomické aktivity, prekvapivé dobré hospodarské vysledky firem za prvni kvartal a
pozvolny Ustup rizikové averze byly zakladnimi faktory, které vratily akciové indexy zkraje jara zpét na rlistovou
trajektorii. K optimistické naladé na kapitalovych trzich prispél i dobry vysledek zatéZovych testd americkych a
evropskych bank a zndmky stabilizace mezibankovniho trhu, pfedevsim pak pokles mezibankovnich sazeb,
které se dostaly v pribéhu pololeti na historickd minima. Tento fakt podle analytik( svéd¢i o ,roztavani“
zamrzlych Gvérovych trh(, které jsou jednim z kli¢ovych parametrd pro obnoveni funkénosti financnich trha a

navratu k ekonomickému ristu.

Poptavka po rizikovéjsich aktivech mezi investory silila i diky pfilivu ptiznivych zprav z asijskych trhi, predevsim
pak z Ciny. Tamni hospodaFstvi ve druhém &tvrtleti rostlo o 7,9 %. Vyrazné k tomuto vysledku pfispéla masivni
fiskalni podpora a rekordni pocCet nové poskytnutych Uvér(i. Tato data spolecné s dil¢imi statistikami o
opétovném rustu Cinské pramyslové vyroby pomohly nastartovat jednu nejvétSich z ,rally” na komoditach
v historii. Cena barelu ropy stoupla za prvni pololeti 0 63 % a ceny médi dokonce pfidaly za prvnich Sest mésicl
68 procent.

Vedle komoditnich titul( se zajem investor( soustredil po opadnuti obav z hlubokého propadu ekonomické
aktivity na finan¢ni a technologické tituly. Zajem o tyto tituly podnitily mezi investory mimo jiné hospodarské
vysledky za prvni kvartdl, které dokdazaly povétSinou prekonat odhady analytikl. Technologicky akciovy index
Nasdaq za pololeti dokazal zpevnit o témér 22 % a prekonal tak vyrazné vykonnost SirSich akciovych index(
(S&P 500 +1,80 %). Bankovni tituly pro zménu povzbudily zvySena investic¢ni doporuceni na akcie americkych
bank a také spekulace o tom, Ze chce fada bank (Goldman, JPMorgan Chase & Co. a Morgan Stanley) co
nejdrive vratit prostfedky, které obdrzely v rdmci pomoci z programu TARP (Troubled Asset Relief Program).

Vyraznym hybatelem sentimentu na akciovych trzich se staly v prvnim pololeti také statistiky z amerického
trhu prace. Mira nezaméstnanosti ve Spojenych statech dosahla na konci ¢ervna 9,5 %. PrestoZe se jednalo o

vvvvv

mirné sniZovat.

Z vyspélych akciovych trhi se nejvice dafilo japonskym akciim, které v pololetnim bilancovani dokazaly posilit o
13,8 %, méreno indexem Nikkei. Exportné profilovand ekonomika tézila ve druhém Cctvrtleti z oZiveni
ekonomické aktivity ve svété. HDP Japonska tak ve druhém c¢tvrtleti vzrostl o 3,7 % q/q. Ztraty z prvniho
Ctvrtleti se nakonec podafilo umazat i evropskému akciovému index Eurostoxx 50, ktery za Sest mésicl zpevnil
01,6 %.
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Vyvoj kurzu fondu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listli vydanych a odkoupenych v pribéhu 1. pololeti 2009

Vydané PL v ks 0
Vydané PLv € 0
Odkoupené PL v ks 5536 148
Odkoupené PLv € 5586 141
Saldo (+/-) v ks -5536 148
Saldo (+/-) v € -5586 141
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’

Cestné prohlaseni

Investi¢ni kapitdlovd spolecnost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a Udaje uvedené v této
vyrocni zpravé jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Zze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré
skutecénosti, které mohou byt dllezité pro rozhodovani investora.

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s., ddle prohlasuje, Ze do data zpracovani vyrocni zpravy nedoslo

k zddnym negativnim zménam ve financni situaci nebo k jinym zméndm, které by mohly ovlivnit
presné a spravné posouzeni finanéni situace Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s.

V Praze dne 27. 8. 2009

Jménem predstavenstva podepsal:

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a nameéstek reditele spole¢nosti
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Finanéni &ast - SpO-I €énost (detailni struktura dle vyhlasky 603/2006
Sb.CNB viz finanéni p#¥iloha pololetni zpravy)

Rozvaha v tis. K¢ k 30.6.2009

Oznaé. Text Radek Brutto Korekce Netto
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnih bank 1 8 0 8

2. Statni bezkup. dluh. a ostatni CP pfij. centr. bankou k ref. 2 0 0 0
2.a) statni cenné papiry 3 0 0 0
2.b) ostatni 4 0 0 0

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 72 357 0 72 357
3.a) splatné na pozadani 6 72 357 0 72 357
3.b) ostatni pohledavky 7 0 0 0

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0

5. Dluhové cenné papiry 9 0 0 0

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 10 0 0 0
6.a) akcie 11 0 0 0
6.b) podilové listy 12 0 0 0
6.c) ostatni 13 0 0 0

7. Ucasti s podstatnym vlivem 14 0 0 0

8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 15 0 0 0

9. Nehmotny majetek 16 56107 36498 19610
9.a) zfizovaci vydaje 17 0 0 0
9.b) goodwill 18 0 0 0
9.c) ostatni 19 56236 36498 19738
9.d) nedokonéené nehmotné investice 20 -129 0 -129
10. Hmotny majetek 21 160986 66312 94675
10.a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22 137109 46045 91063
10.b) ostatni 23 23878 20266 3611
10.c) nedokonéené hmotné investice 24 0 0 0
11. Ostani aktiva 25 77 365 0 77 365
11.a) pohledavky z obchodniho styku 26 51 823 0 51823
11.b) zGctovani se statnim rozpoctem 27 21618 0 21618
11.c) odloZena darova pohledavka 28 804 0 804
11.d) jiné pohledavky 29 1 0 1
11.e) dohadné ucty aktivni 30 3119 0 3119
12. Pohledavky za akcionafi a spolecniky 31 0 0 0
13. Naklady a pFijmy pfistich obdobi 32 50 946 0 50 946

AKTIVA CELKEM 33 417770 102809 314961




Oznac.

4.a)
4.b)

4.c)
4.d)
4.e)
4.f)
4.g)

6.a)
6.b)
6.c)

8.a)

10.
11.
11.a)
11.b)
11.c¢)
11.d)
11.e)
12.
13.
14.
14.a)

14.b)
14.c)

15.
16.
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Text

Zavazky vaci bankam, druistevnim
zaloznam

Zavazky vaci klientm, ¢lenim
druZstevnich zaloZzen

Zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva
zavazky z obchodniho styku

zuctovani se zaméstnanci
zuctovani s organy povinného a
ostatniho pojistného

zuctovani se statnim rozpoctem
odloZeny danovy zavazek

jiné zavazky

dohadné ucty pasivni

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

rezervy na dichody a podobné zavazky
rezervy na dané

rezervy ostatni

Podfizené zavazky

Zakladni kapital

splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

Emisni aZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni fondy ze zisku

ostatni fondy ze zisku - rizikovy fond
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

ocenovaci rozdily z majetku a zavazkut
ocerovaci rozdily ze zajistovacich
derivati

ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata
min. obdobi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

PASIVA CELKEM

Radek
34

35
36
37
38
39

40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64

65
66

67
68
69

Brutto

61138
7 362
1876

1048
6 834
8 878

35 140

25782

754

754

50 000

50 000

34 670
33079

1591

© ©O o o

o

71819
70799
314 961

Korekce

o O O o o

O O O OO 0O OO O 0O O oo o o o oo o o o o o o o

Netto

61138
7 362
1876

1048
6 834
8878

35 140

25782

754

754

50 000

50 000

34 670
33 079

1591

o ©o o o

o

71819
70799
314961
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Vykaz ziskia a ztrat v tis. K¢ k 30.6.2009

Pololetni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Oznaceni | Text Bézné obdobi
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 2 143 254
1.1. uroky z dluhovych cennych papirt

2. Naklady na uroky a podobné naklady 0

2.2. naklady na aroky z dluhovych cennych papirt

3. Vynosy z akcii a podilti 0

3.1. vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

3.2 vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem

3.3. vynosy z ostatnich akcii a podilQ 0

4. Vynosy z poplatki a provizi 228 655 257
5. Naklady na poplatky a provize 97 379 356
5.1. Naklady na bankovni poplatky 93 142
5.2. Ostatni naklady na poplatky a provize 97 286 214
6. Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -239 108
6.1. Cisty zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 0

6.2. Cisty zisk nebo ztrata z ostatnich operaci -239 108
7. Ostatni provozni vynosy 876 114
7.1. Vynosy z pfrevodu HIM a NIM 370 000
7.2. jiné provozni vynosy 506 114
8. Ostatni provozni naklady 1083 987
8.1. naklady z pirevodu HIM a NIM 0

8.2. jiné provozni naklady 1083 987
9. Spravni naklady 39 875 320
9.1. naklady na zaméstnance 20 159 489
9.1.1. mzdy a platy 15 549 396
9.1.2. socialni a zdravotni pojisténi 3 809 456
9.1.3. ostatni naklady na zaméstnance 800 637
9.2. ostatni spravni naklady 19 715 831
9.2.1 ostatni spravni ndklady - dané a poplatky 61 106
9.2.2 ostatni spravni naklady - nakupované vykony 19 654 725
10 Pouziti rezerv a opr. polozek k HIM a NIM

10.1. pouziti rezerv k HIM

10.2. pouziti opravnych polozek k HIM

10.3. pouziti opravnych polozek k NIM

11. Odpisy, tvorba rezerv a opr. pol. k HIM a NIM 6421 861
11.1. odpisy HIM 2573775
11.2. tvorba rezerv k HIM

11.3. tvorba opravnych poloZek k HIM

11.4. odpisy k NIM 3 848 086
11.5. tvorba opravnych polozek k NIM
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Pouziti opr. pol. a rezerv k pohled. a zarukam, vynosy z postoup. pohl. a dfive odeps.

12. pohl. 0
12.1. pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam

12.2. pouziti opr. pol. k pohled. a pohled. ze zaruk

12.3. zisky z postoupeni pohled. a vynosy z odeps. pohled.

13. Odpisy, tvorba opr. pol. a rezerv k pohled. a zarukam

13.1. tvorba opravnych poloZek k pohled. a pohled. ze zaruk

13.2. tvorba rezerv na zaruky

13.3. odpisy pohl. a pohl. z plateb ze zaruk, ztraty z postoup. pohl. 0

14. Pouziti opr. pol. k ucastem s rozhod. a podst. vlivem

15. Tvorba opr. pol. k u¢astem s rozhod. a podst. vlivem

16. Pouziti ostatnich rezerv 0

17. Tvorba ostatnich rezerv 0

18. Pouziti ostatnich opravnych polozek 0

19. Tvorba ostatnich opravnych polozek 0

20. Zisk/ztrata za G€. obdobi z béiné ¢&inn. pfed zdanénim 86 674 994
21. Mimoradné vynosy 623 477
22. Mimoradné naklady 0

23. Zisk/ztrata za u¢. obdobi z mimof¥. €inn. pfed zdanénim 623 477
24, Dan z pFijmu 16 499 195
24.1. Dan z pfijmu splatna 16 703 795
24.2. Dan z pfijml odloZena 0
24.3. Dodateéné odvody dan z pFijma -204 600
25. Podil na ziscich (ztratach) dcef. a pridruz. spolecnosti

26. Zisk/ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 87 298 470
27. Zisk/ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 70799 275
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