KB Privatni sprava aktiv Flexibilni

2018
Pololetni zprava k 31. 5. 2018

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s. predklada investorské
verejnosti pololetni zpravu fondu KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevieny
podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. 5. 2018.
Pololetni zprava obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou ¢.
244/2013 Sb. a §234 zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond je ve smyslu zakona podrfizenym fondem fidiciho
fondu SG Flexible (ISIN FR0013113586) a investuje alespon 85 % hodnoty svého
majetku do fidiciho fondu. Pololetni zprava fondu SG Flexible je dostupna zde.


https://www.amundi.fr/fr_part/document/download/FR0007468830/Periodic%20Report/FR

m Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fonda
v ucéetnim obdobim

Amundi Czech Republic, investi€¢ni spole€nost, a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo
»opoleénost”) obhospodarovala k 31. 5. 2018 celkem 29 otevienych podilovych
fondi. U vSech téchto fondl pusobila Amundi CR jako hlavni manazer a spravce
majetku.

Fondy penézniho trhu

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investiéni spole€nost, a.s.

Dluhopisové fondy
Amundi CR Kratkodobych dluhopis(, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.
KB Absolutnich vynost, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - obliga¢ni plus, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Amundi CR - Fond Investi¢nich PFilezitosti 7/2020, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Smisené fondy
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.
BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolenost, a. s., otevieny podilovy fond
RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - dynamicky fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond
KBPB Conservative strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KBPB Balanced strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,



Akciové fondy

Amundi CR Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi CR - akciovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

Informace o investi¢ni spole¢nosti fidiciho fondu SG Flexible

Investiéni spole¢nosti obhospodatuijici Fidici fond je Société Générale Gestion, se sidlem 90 boulevard
Pasteur, 75015 Paris - FRANCE. Société Générale Gestion je spolecnosti s ru¢enim omezenym (Société
anonyme), s celkovym kapitalem 567 034 094 EUR, zapsana v Pafizském obchodnim rejstfiku pod Cislem
491 910 691 a schvalena jako spravcovska spolecnost Francouzskym organem pro financni trhy (AMF)
pod ¢islem GP-09000020. Webové stranky spole¢nosti: www.societegeneralegestion.fr

Fond je podfizenym fondem fidiciho fondu SG Flexible (ISIN FR0013113586) a investuje alespon 85 %
hodnoty svého majetku do fidiciho fondu.

Informace o depozitari fond

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondd obhospodafovanych Spolecnosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054.

Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez
1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spoleénosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054,



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

ISIN: CZ0008475068

Investi¢ni spole¢nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Investi¢ni spole€nost (fidici fond): Société Générale Gestion

Portfolio manazer: Zuzana Mullerova (od 5/2017), Odborna praxe 25 let, na pozici
portfolio manazera 10 let, absolventka Matematicko-fyzikalni fakulta University Karlovy
Depozitaf: Komeréni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,06%

Pocet emitovanych podilovych listt (k datu 31. 5. 2018): 2 657 066 200

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni
tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.5.2018 31.5.2017 31.5.2016
VK 2 639 891 402 44 491 188 N/A
VK/PL 0,9935 1,0024 N/A

Udaje o skladb& majetku fondu:

1,2% 3,6%

B Podilové fondy
Hotovost
B Ostatni aktiva



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

Komentar manazera

Fond oslabil od konce listopadu 2017 do konce kvétna 2018 o 1,43 %. V portfoliu fondu jsme bé&hem
sledovaného obdobi snizili zastoupeni rizikovych aktiv. U evropskych akcii jsme se rozhodli realizovat zisky a
ukongit investici. Zaroveri jsme otevieli spekulativni pozici na pokles evropskych akcii. Divodem byl narlst politickych
rizik, dopady obchodnich valek, hrozba poklesu dynamicky rdstu ekonomiky.

Opatrnéj$i postoj jsme zaujali i vaci dluhopisiim rozvijejicich se zemi. Tyto dluhopisy nabizeji investordm na jedné
strané vys&i vynos, na druhé strané je ale u nich potfeba pocitat s mnohem vétSimi vykyv cen, a to zvlasté v obdobi
nardstu stresu na finan¢nich trzich. Investofi béhem druhého kvartalu redukovali své pozice u téchto dluhopist kvdli
narlstu politickych rizik (napéti kolem obchodni valek, politicka krize v Italii) a silnéjSimu dolaru. Jednani trhu v souladu
s nasim postupem.

Ziskané prostiedky jsme pouzili k navySeni pozic v americkych akcii, vybudovani nové pozice v japonskych
jenech a posileni alokace v nastrojich penézniho trhu. Véfime, Ze americké akcie mohou dale posilovat. Pomahat
by jim mély nizSi dané, volné;jsi regulace, stale silny rist spotfebnich vydaju a zvySujici se vydaje na vyzkum a vyvoj
americkych firem. Investici do japonskych jsme realizovali, abychom posilili bezpe€nost portfolia. Japonska ména je
povazovana vSeobecné za bezpecny pfistav a posiluje témérF vzdy, pokud na trzich panuje nejistota. Zmeény v portfoliu
tak ilustruji, ze o€ekavame v nadchazejicim obdobi spiSe méné klidné obdobi na finanénich trzich.

Nas vyhled pro fond zustava z dlouhodobého pohledu pozitivni. v Hlavni vyhodou investi¢ni strategie fondu zlstava
flexibilita, tj. moznost investovat do Sirokého spektra investi¢ni pfilezitosti napfi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy.
V sou€asném prostiedi, kdy je vykonnost u tradi€nich konzervativnich investic nizka nebo zaporna, povazujeme tuto
strategii za optimalni pro vétSinu konzervativnich investoru.



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

Udaje o skute&né& zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢&i danich:

Obdobi od 1.12.2017" do 31.5.2018

Uplata za obhospodarovani fondu

6 488 659 K&
Poplatek depozitafi 470 527 K&
Poplatky za ostatni sluzby 194 433 K&
Poplatek custody* 219 676 K&
Poplatek auditorovi 31 157 K&
Dan z pfijm0 0 K¢

*Poplatek custody je spolecny pro obé tfidy fondu

! Datum spusténi fondu



B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — trida Exclusive

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu (k 31/5/2018)

Popis CP

SG FLEXIBLE-R
D-Ostatni aktiva
B-Ugty v bankach

podil
ISIN z celkovych
aktiv
FR0013113586 117 115,00
UCAk 1,00
UCBanky 1,00

Pocet ks

3027 345 863,61
113 970 788,98
39 008 933,50

Trzni cena

3042 535 351,58
113 970 788,98
39 008 933,50

Cena porizeni

95,19%
3,57%
1,22%



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

Rozvaha fondu v tisicich K¢ (k 31/5/2018)

AKTIVA

Pokl. hotovost, vkl. u central. bank
Stat. bezkup. dluh. a CP pfijimané CNB k refin.
statni cenné papiry

ostatni

Pohledavky za bankami a druz. zaloz.
splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnim subjekty
Dluhové cenné papiry

vladnich instituci

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
UcCasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Ugasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Nehmotny majetek

zfizovaci vydaje

goodwil

ostatni

Hmotny majetek

pozemky a budovy pro provoz. &in.
ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky za akcionafi a spole€niky
Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Brutto

39 702 658
39 702 658

0
0
0
0
0

3 042 535 352
0

113 970 789

0
3196 208 799

Korekce

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0

o O

Netto

39 702 658
39 702 658

0
0
0
0
0

3 042 535 352
0

113 970 789

0
3196 208 799



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

Rozvaha fondu v tisicich K¢ (k 31/5/2018)

PASIVA

Zavazky vuci bank. a druzst. zaloz.
splatné na pozadani

ostatni zavazky

Zavazky vuci nebankovnim subjektiim
splatné na pozadani

Usporné

ostatni zavazky

usporné se splatnosti

usporné s vypovédni IhGtou
terminové se splatnosti

terminové s vypovédni lhdtou
Zavazky z dluhovych cennych papirt
emitované dluhové cenné papiry
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

na duchody a podobné zavazky

na dané

ostatni

Podfizené zavazky

Zakladni kapital

splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

z majetku a zavazku

ze zajiStovacich derivata

z pfepoctu ucasti

Nerozdél. zisk, neuhraz. ztrata prfedch. obd.
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Brutto Korekce

117 064 357

3107 840 810
0
0

0

11 420 432
-40 116 800
3079 144 442
3196 208 799

Netto

117 064 357

3107 840 810
0
0

0

11 420 432
-40 116 800

3 079 144 442
3196 208 799



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Popular

ISIN: CZ0008475050

Investiéni spoleCnost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Investi¢ni spole€nost (fidici fond): Société Générale Gestion

Portfolio manazer: Zuzana Mullerova (od 5/2017), Odborna praxe 25 let, na pozici
portfolio manazera 10 let, absolventka Matematicko-fyzikalni fakulta University Karlovy
Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodarovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,06%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 31. 5. 2018): 442 047 782

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni
tfi uplynula obdobi:

v Ké 31.5.2018 31.5.2017 31.5.2016
VK 439 253 040 4 366 764 N/A
VK/PL 0,9937 1,0022 N/A

Udaje o skladb& majetku fondu:

B Podilové fondy
Hotovost
B Ostatni aktiva
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida POPULAR

Komentar manazera

Fond oslabil od konce listopadu 2017 do konce kvétna 2018 o 1,43 %. V portfoliu fondu jsme bé&hem
sledovaného obdobi snizili zastoupeni rizikovych aktiv. U evropskych akcii jsme se rozhodli realizovat zisky a
ukongit investici. Zaroveri jsme otevieli spekulativni pozici na pokles evropskych akcii. Divodem byl narlst politickych
rizik, dopady obchodnich valek, hrozba poklesu dynamicky rlstu ekonomiky.

Opatrnéj$i postoj jsme zaujali i vaci dluhopisiim rozvijejicich se zemi. Tyto dluhopisy nabizeji investordm na jedné
strané vys&i vynos, na druhé strané je ale u nich potfeba pocitat s mnohem vétSimi vykyv cen, a to zvlasté v obdobi
narlstu stresu na financnich trzich. Investofi béhem druhého kvartalu redukovali své pozice u téchto dluhopist kvdli
narlstu politickych rizik (napéti kolem obchodni valek, politicka krize v Italii) a silnéjSimu dolaru. Jednani trhu v souladu
s nasim postupem.

Ziskané prostiedky jsme pouzili k navySeni pozic v americkych akcii, vybudovani nové pozice v japonskych
jenech a posileni alokace v nastrojich penézniho trhu. Véfime, Ze americké akcie mohou dale posilovat. Pomahat
by jim mély nizsi dané, volné&;jsSi regulace, stale silny rlst spotfebnich vydaji a zvySujici se vydaje na vyzkum a vyvoj
americkych firem. Investici do japonskych jsme realizovali, abychom posilili bezpe€nost portfolia. Japonska ména je
povazovana vSeobecné za bezpelny pfistav a posiluje témér vzdy, pokud na trzich panuje nejistota. Zmény v portfoliu
tak ilustruji, ze o€ekavame v nadchazejicim obdobi spiSe méné klidné obdobi na finanénich trzich.

Nas vyhled pro fond zustava z dlouhodobého pohledu pozitivni. v Hlavni vyhodou investi¢ni strategie fondu zlstava
flexibilita, tj. moznost investovat do Sirokého spektra investi¢ni pfilezitosti napfi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy.
V sou€asném prostiedi, kdy je vykonnost u tradi€nich konzervativnich investic nizka nebo zaporna, povazujeme tuto
strategii za optimalni pro vétSinu konzervativnich investoru.
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida POPULAR

Udaje o skute&né& zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢&i danich:

Obdobi od 1.12.2017% do 31.5.2018

Uplata za obhospodarovani fondu

1 070 608 K&
Poplatek depozitafi 77 694 K&
Poplatky za ostatni sluzby 32 105 Ké
Poplatek custody* 219 676 K&
Poplatek auditorovi 5143 K&
Dan z pfijm0 0 K¢

*Poplatek custody je spolecny pro obé tfidy fondu

2 Datum spusténi fondu
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B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — trida POPULAR

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu (k 31/5/2018)

Popis CP

SG FLEXIBLE-R
D-Ostatni aktiva
B-Ugty v bankach

podil
ISIN z celkovych
aktiv
FR0013113586 117 115,00
UCAk 1,00
UCBanky 1,00

Pocet ks

3027 345 863,61
113 970 788,98
39 008 933,50

Trzni cena

3042 535 351,58
113 970 788,98
39 008 933,50

Cena porizeni

95,19%
3,57%
1,22%
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida POPULAR

Rozvaha fondu v tisicich K¢ (k 31/5/2018)

AKTIVA

Pokl. hotovost, vkl. u central. bank
Stat. bezkup. dluh. a CP pfijimané CNB k refin.
statni cenné papiry

ostatni

Pohledavky za bankami a druz. zaloz.
splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnim subjekty
Dluhové cenné papiry

vladnich instituci

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
UcCasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Ugasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Nehmotny majetek

zfizovaci vydaje

goodwil

ostatni

Hmotny majetek

pozemky a budovy pro provoz. &in.
ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky za akcionafi a spole€niky
Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Brutto

39 702 658
39 702 658

0
0
0
0
0

3 042 535 352
0

113 970 789

Korekce

O O O O O O O O O O OO 0o oo oo o o o o o o o o o

Netto

39 702 658
39 702 658

0
0
0
0
0

3 042 535 352
0

113 970 789
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida POPULAR

Rozvaha fondu v tisicich K¢ (k 31/5/2018)

PASIVA

Zavazky vici bank. a druzst. zaloz.
splatné na pozadani

ostatni zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektdm
splatné na pozadani

usporné

ostatni zavazky

Usporné se splatnosti

usporné s vypovédni IhGtou
terminové se splatnosti

terminové s vypovédni Ihatou
Zavazky z dluhovych cennych papird
emitované dluhové cenné papiry
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

na ddchody a podobné zavazky

na dané

ostatni

Podfizené zavazky

Zakladni kapital

splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

Emisni aZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

z majetku a zavazkl

ze zajiStovacich derivatl

z pfepoctu ucasti

Nerozdél. zisk, neuhraz. ztrata pfedch. obd.
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
Vlastni kapital celkem

Pasiva celkem

Brutto Korekce

117 064 357

3107 840 810
0
0

0

11 420 432
-40 116 800
3079 144 442
3196 208 799

Netto

117 064 357

3107 840 810
0
0

0

11 420 432
-40 116 800

3 079 144 442
3196 208 799

15



