Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Plus bondovy, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. - k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni informace o fondu

Néazev fondu IKS Plus bondovy, otevieny podilovy fond Investiéni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu dluhopisovy

Ména CzZK

IC fondu 60166100

Vznik fondu 14.3.2000

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani
fondu max. 2% z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno
Depozitar fondu Komeréni banka, a.s.

Auditor Deloitte & Touche

2. Charakter fondu

Fond je uréen pro investory, ktefi hledaji vynosnéjsi alternativu k investicim do konzervativnich
dluhopisovych fondd a jsou ochotni pfijmouti vysSSi vykyvy kurzu podilového listu nez je u téchto
konzervativnich fondl obvyklé. Dlouhodobym investi¢nim cilem Fondu je pfekonat vynos, dosazitelny
na domacim dluhopisovém trhu. S G¢innosti od 2. unora 2002 zménil fond investi¢ni strategii ze
smiSené na dluhopisovou a zménil plivodni nazev z IKS Plus balancovany na IKS Plus bondovy.

Fond investuje do diverzifikovaného portfolia ¢eskych a zahrani¢nich dluhopistd a obdobnych cennych
papird. V zajmu dosazeni svého investi¢niho cile se primarné zaméfuje na investice do dluhopisu
vydanych v ménach stfedni a vychodni Evropy a na strukturované dluhopisy. Investi¢ni horizont
Fondu je 2 a vice let.

3. Fond v roce 2004

Fond se v priibéhu roku zaméfil pfedevSim na investice do zahrani¢nich dluhopisu, jejichz podil Einil
cca 75 % na aktivech Fondu. Dynamickou slozku fondu predstavuji zejména dluhopisy polské a
madarské, které v minulém roce vyznamné posilily. Jejich riist byl v obou zemich podpofen pfiznivym
vyvojem inflace a v Madarsku téz postupnym snizovanim zakladni urokové sazby. Soucasné doSlo



v zavéru roku k posileni koruny vici zlotému i forintu, které rist cen dluhopis(i, vydanych v téchto
ménach, pro Ceské investory ¢asteéné znehodnotilo. Pfesto kurz podilového listu dosahl za rok 2004
solidni zhodnoceni 5,26%, které umoznilo spinéni investicniho cile Fondu a zafadilo ho mezi
nejvynosnéjSi Ceské dluhopisové fondy. Potencial tzv. konvergenéniho efektu, u polskych a
madarskych dluhopist, ktery vede k doasnému narGstu cen dluhopisu, v dusledku pfiblizovani
urokovych sazeb smérem k sazbam v zemich EMU, neni ani pro rok 2005 jesté vyCerpan.

4. Fond v 1. pololeti 2005

Fond ve znaéné mife odrazi vykonnost stfedoevropskych dluhopisovych trhi, zejména polského a
madarského. Zahrani¢ni dluhopisy ftrvale pfesahuji 65 % podil na jeho majetku. Rudst cen
stfedoevropskych dluhopist byl v bfeznu a dubnu pferusen poklesem, ktery byl zpisoben prodejnim
tlakem v celém stfedoevropském regionu, kdyZ velci zahrani¢ni investofi doCasné piesouvali sva
aktiva na z jejich pohledu bezpecnégjsi trhy, pfedevS§im do americkych dlouhodobych dluhopist. Jiz
v pribéhu kvétna dosSlo k navratu investord a obnoveni poptavky. Ztraty polského a madarského
dluhopisového trhu byly jesté vétSi nez u €eskych dluhopist. Navic cenovy pokles byl prohlouben
posilenim koruny vagéi forintu a zlotému za pololeti. V souhrnném vysledku rGznych vlivi kurz
podilového listu IKS Plus bondovy posilil za pololeti jen mirné, zhruba 0 2,6 % a 5,6 % za 12 mésicu.
To znamena lepSi vysledek proti minulému roku, kdy za 1. pololeti 2004 kurz podilového listu Fondu
posilil o 1,86 % a za 12 mésict o 3,35 %. Cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu prekonat
vykonnost domacich dluhopisu. To se v letoSnim roce zatim nepodafilo. Rlstovy potencial polského a
madarského dluhopisového trhu vSak rozhodné nebyl vy&erpan.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Plus bondovy 30 000 904 ks 38 218 105,57 K&

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Plus bondovy 21197 973 ks 26 954 445,71 K¢

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Balancovany, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. - k 30.6.2005 — popisna

cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu

Typ fondu

Zakladatel a obhospodarovatel fondu

IKS Balancovany, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s.

Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1

Klasifikace fondu smideny

Ména CzZK

IC fondu 90000536

Vznik fondu 22.9.1997

Nominalni hodnota podilového listu 1 KE

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu max. 2% z prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno

Depozitar Komer¢ni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche

2. Charakter fondu

Fond je vhodny pro investory s béZnou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi maji zajem o
investovani do smiSeného portfolia cennych papirll s vyznamnym podilem akcii a s moznosti
pfevazujiciho investovani do dluhopist v obdobich, ktera akciovym trhim nepfeji. Vybér investic do
akcii a obdobnych cennych papird je primarné zaméfen na rozvijejici se trhy stfedni Evropy. Skladba
jednotlivych slozek portfolia mize byt ménéna s ohledem na aktualni situaci na kapitalovych trzich i
situaci ve Fondu s cilem dosdhnout maximalniho zhodnoceni majetku ve Fondu. Investiéni horizont
fondu je stfednédoby az dlouhodoby, coz je 3 roky a vice.

3. Fond v roce 2004

Fond sledoval dynamickou investi¢ni strategii s cilem podilet se na rustu stfedoevropskych akciovych
trhl. Podil akcii na celkovém majetku Fondu dosahl ke konci roku 61,2%. Domaci akcie pfedstavovaly
cca ¥ podilu na aktivech Fondu a jedna se o nejobchodovanéjsi tituly, jako CEZ, Unipetrol, Ceské
radiokomunikace a Philip Morris. V ramci zahrani¢nich akcii se Fond orientoval na madarské a polské
akcie s kalkulaci na ristové moznosti téchto trhd. Dluhopisova slozka portfolia byla pfedstavovana
hlavné Ceskymi dluhopisy a jeji rozsah byl ke konci roku snizen na cca 10% majetku. Podil uctl



v bankach se blizil 29 % a zajiStoval jak rezervu pro vyhodné investi¢ni pfilezitosti, tak likviditu Fondu.
Stfedoevropské akcie prekonaly v roce 2004 vyspélé akciovi trhy. Polsky akciovy index vzrostl o cca
28 % a Ceské a madarské akciové indexy dokonce o vice nez 55 %. Diky tomu dosahl Fond za rok
2004 vyjimecné zhodnoceni 28,58 % a stal se tak nejvynosnéjsim ¢eskym smiSenym fondem.

4. Fond v 1. pololeti 2005

Smiseny fond s dynamickou investiéni strategii investuje pfevazné do akcii vyznamnych spole¢nosti
ve stfedni Evropé v&. Ceské republiky. Akciové indexy vSech stfedoevropskych trhii vykazaly
Ceny akcii byly v dubnu a kvétnu negativné ovlivnény pfesunem globalniho kapitalu od rozvojovych
trhd, kam patfi i stfedni Evropa, na vyspélé trhy, pfedevS§im do Ameriky. Trend byl vyvolan ristem
vynosU americkych, zejména dlouhodobych dluhopist. V zavéru kvétna a v €ervnu se vsak riist cen
akcii obnovil a stfedoevropské akciové trhy opét pfekonaly svou pololetni vykonnosti vyspélé
evropské trhy.

Zejména se dafilo chemickym, farmaceutickym tézebnim a telekomunikaénim firmam. Jiz v pribéhu
Cervna vSak ceny akcii zacal negativné ovliviiovat rekordni nardst cen ropy.

Za 1. pololeti 2005 dosahl narust kurzu podilového listu Fondu cca 15,7 % a za 12 mésicu rekordnich
37,8 %. V minulém roce byl ve srovnatelnych obdobich nartst kurzu nizsi, k 30.6. 2004 od pocatku
roku kurz posilil 0 7,25 % a za 12 mésicu o 26,7 %. Timto vysledkem patfi Fond trvale mezi podilové
fondy s nejvy$si vykonnosti v Ceské republice. Podil akciové slozky se dlouhodobé& pohybuje kolem
60 %. Mimoradny narUst vykonnosti v letoSnim roce byl umoznén i tim, Ze vedle cen stfedoevropskych
akcii rostly i ceny dluhopist na domacim trhu.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Balancovany 446 625 263 ks 850 573 439,15 K&

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova €astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Balancovany 136 422 970 ks 258 395 861,23 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Penézni trh, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. - k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu fond penézniho trhu

Ména CzZK

IC fondu 90014269

Vznik fondu 26.5.1997

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani
fondu max. 1% z pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno
Depozitar Komer¢ni banka, a.s.

Auditor Deloitte & Touche

2. Investicni politika

Fond IKS Penézni trh je vhodny pro konzervativni investory s béZznou zkuSenosti s fondy kolektivniho
investovani, ktefi maji vysokou averzi k investi¢nimu riziku, pro zacinajici investory, ktefi ho pouzivaji
jako variantu vkladovych produktl a pro kratkodobé investice. Fond nabizi mozZnost pravidelného i
nepravidelného investovani volnych penéznich prostfedk s nizkym rizikem a rychlou dostupnosti
ulozenych prostfedkl v pfipadé potfeby. Investicnim cilem je rast hodnoty majetku fondu
prostfednictvim reinvestovani vynosu, a to v kratkodobém horizontu do jednoho roku. Do Fondu je
mozné nakupovat cenné papiry zné&jici na tuzemskou i zahraniéni ménu. Fond investuje do pevné
urocenych instrumentud pfi povinnosti udrzovat prdmérnou splatnost portfolia do jednoho roku.

3. Fond v roce 2004

V minulém roce byl vybér investic primarné zaméren na nejméné rizikové investice na drovni statnich
dluhopis a dluhopisli centralnich bank, s cilem minimalizace kreditniho rizika. Za Gcelem zvyseni
vykonnosti Fond investuje i do vybranych podnikovych dluhopisti vydanych nejbonitnéjSimi podniky.
Vyznamnou ¢&ast portfolia v zavéru roku, cca 35% zhodnoty aktiv Fondu, tvofily dluhopisy
s proménlivym kuponem, jejichz cena je méné citlivd na zmény urokové miry. Podil nastroju



penézniho trhu a vkladd Cinil k zavéru roku fadové 36 %. Rok 2004 byl v oblasti finan¢niho trhu
charakteristicky nizkou urovni urokovych sazeb, minimalni inflaci a prabézné rostoucim kurzem
sménného kurzu koruny. V tomto ekonomickém prostfedi dosahl Fond za rok zhodnoceni 2,42 %, tj o
0,36 % vice nez v roce 2003. Toto zhodnoceni pIné odpovida moznostem Ceského a penézniho trhu a
Fond stoji trvale v popfedi nejvykonnéjsich ¢eskych fondl penézniho trhu.

4. Fond v 1. pololeti 2005

Ekonomické prostfedi bylo v prvnim pololeti 2005 pro vykonnost fondl penézniho trhu pfiznivé. CNB
pristoupila k postupnému snizovani zakladni urokové sazby, které bylo mj. umoznéno nizkou inflaci.
Dusledkem tohoto procesu bylo doCasné zvySeni cen dluhopisi a souCasné zleviiovani uvérl a
pokles vkladovych Urokd, véetng sazeb penézniho trhu. Posledni snizeni provedla CNB v zavéru
dubna na droven 1,75 %. V priibéhu obdobi sou¢asné, pfes znaénou cenovou volatilitu, prfevazovala
pfizniva tendence na trhu zahrani¢nich korporatnich dluhopist, které byly podpofeny pfiznivymi
firemnimi hospodarskymi vysledky.

Kurz podilového listu fondu IKS Penézni trh v prvnim pololeti pfevazné rostl, hlavné zasluhou rdstu
cen kratkodobych a zahrani¢nich korporatnich dluhopist v portfoliu. K 30.6.2005 jeho zhodnoceni od
poc€. roku dosahlo 1,47 % a za obdobi 12 mésicl 3,24 % . V poloviné roku 2004 cinilo zhodnoceni
kurzu od po€. roku 0,65 % a za 12 meésicu1,37 %. Tempo zhodnocovani se tedy letos zrychlilo. Timto
vysledkem Fond umozfiuje pfekonani inflace a patfi trvale mezi nejvynosnéjsi v kategorii penézniho
trhu v Ceské republice. Majetek Fondu v uvedeném obdobi vyznamné vzrostl Fadové o 5,4 mid K&.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Penézni trh 5301 378 107ks 7 756 003 303,29 K¢
Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005a celkova €astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Penézni trh 1 955 901 246 ks 3017 479 803,49 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Dluhopisovy, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. - k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu IKS Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu dluhopisovy

Ména CzK

IC fondu 90015788

Vznik fondu 22.9.1997

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roéni poplatek za obhospodarovani
fondu max. 1,3% z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu: zaknihovana, na jméno
Depozitar: Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte & Touche

2. Charakter fondu

Fond IKS Dluhopisovy je vhodny pro konzervativni stiednédobé investory, ktefi nejsou ochotni pfijmout rizika akciovych trhti a s tim
spojené vyrazngjsi kolisani své investice. Investiénim cilem Fondu je co nejvyssi zhodnoceni jeho majetku, plynouci z uroki a kapitalového
zhodnoceni dluhopist, pfi dodrzeni nizkého trzniho rizika portfolia. Do fondu je mozné nakupovat cenné papiry zné&jici na tuzemskou i
zahrani¢ni ménu. Dluhopisové fondy nabizeji obecné vys$si zhodnoceni nez fondy penézniho trhu. PfinaSeji vSak také urcité kolisani ceny
podilovych listi, protoze ceny dluhopist na kapitalovém trhu se méni, pfedev§im v zavislosti na vyvoji irokové miry. Doporuéeny investi¢ni
horizont Fondu je min. 2 roky.

3. Fond v roce 2004

Fond investoval pfedevSim do statnich dluhopistli, které tvofily v zavéru roku 2004 fadové 30 %
majetku, dale do zahrani¢nich dluhopist s proménlivym kuponem, znéjicim na ceskou nebo
zahrani¢ni ménu a doplfikové téZ do nastroju penézniho trhu a vkladl. Ve snaze o zajisténi urokovych
vynosl z dlouhodobych dluhopisti doSlo ke zvySeni modifikované durace fondu na zavére€nou
hodnotu 4,89 roku. Obdobi rastu cen dluhopist na vyspélych trzich, které trvalo od po¢atku roku, bylo
v dubnu a kvétnu pferuseno obdobim jejich poklesu, kdyz se prostfedky investort pfesouvaly do akcii
v o&ekavani jejich rychlého riistu. Ceské dluhopisy nasledovaly vyvoj na evropském trhu.

Zhruba od poloviny zafi roku 2004 do$lo k novému oZiveni cen evropskych dluhopist. Ceské
dluhopisy opét nasledovaly vyvoj vyspélych evropskych trhl a z domacich podnétd byly podpofeny



poklesem inflace a posilenim koruny. Pfekonaly tak vyrazné narust dluhopist evropskych a v souladu
s tim se snizily i CZK — EUR spready. NarUst cen dluhopistl nejen dokazal smazat ztraty, které Fond
utrpél ve druhém d&tvrtleti, ale zajistil i solidni zhodnoceni podilového listu Fondu za rok 2004 ve vysi
4,20 %.

4. Fond v 1. pololeti 2005

Tento konzervativni fond zaméfeny predevSim na Ceské a evropské stfednédobé a dlouhodobé
dluhopisy vykazal v 1. pololeti 2005 mimofadné zhodnoceni. Na dluhopisovém trhu trvala pfizniva
nalada zdruhé poloviny roku 2004. Ceské dluhopisy v ristovém trendu nasledovaly vyvoj na
vyspélych evropskych trzich, avSak stejné jako v minulém roce vykonnost evropskych dluhopisu
pfekonaly. Podminky k tomu vytvofilo troji snizeni zakladni urokové sazby a nizka mira inflace. Rast
v8ak nebyl rovnomérny. V bfeznu a v dubnu byl pferuSen poklesem cen, ktery byl zpusoben
prodejnim tlakem v celém stfedoevropském regionu. Jiz v priibéhu kvétna doSlo k obnoveni poptavky
po dluhopisech, spojenému s poklesem vynos( dluhopisl a ristem jejich cen po celé délce vynosové
kfivky, pficemz tato zvysila svuj sklon, tj vice vzrostly ceny dlouhodobych dluhopisu.

PFiznivy vyvoj dluhopisového trhu ve vyspélych evropskych zemich i Ceské republice se promitl do
rustu kurzu podilového listu fondu IKS Dluhopisovy v rozsahu cca 5,3 % od po€. roku a cca 10,9 % za
12 mésica. To byl zasadni rozdil od srovnatelného obdobi predchoziho roku, kdy od po€. roku kurz
vykazoval k 30.6.2004 ztratu 1,01 % a za 12 mésich ztratu 3,71 %. V té dobé trh naopak ocekaval
zvySeni Urokovych sazeb, ke kterému pak CNB pfistoupila v zavéru &ervna. Vzhledem k tomu, Ze
Cesky dluhopisovy trh je v uzké korelaci s evropskym a vynosy se nachazeji na minimu, nebude
dosavadni rGstovy trend pfimocCafe pokracovat. Pfesto vyvoj od pocatku roku pFiznivé ovlivni i
celoroCni vykonnost Fondu.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Dluhopisovy 454 672 874 ks 719 750 046,13 K&

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Dluhopisovy 244 214 320 ks 383 074 982,38 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Global konzervativni,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. - k 30.6.2005
— popisna cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu IKS Global konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu smisSeny

Ména CzZK

IC fondu 90034464

Vznik fondu 16.8.2000

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani
fondu max. 2% z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno
Depozitar Komer¢ni banka

Auditor Deloitte & Touche

2. Charakter fondu

Fond je uréen pro investory s béznou zkuSenosti sfondy kolektivniho investovani, ktefi si ke
konzervativnimu investovani do dluhopisového portfolia pfeji ziskat mozné zvySeni vynosu dosazené
prostfednictvim mensinové akciové slozky. Od data vytvoreni Fondu je Fond smiSenym fondem. Ode
dne 21. 3. 2004 je podil akcii a obdobnych cennych papird omezen na maximalné 15 % majetku
Fondu. Do tohoto data byl podil akcii a dluhopisii na majetku Fondu neomezen. V ramci stanoveného
rozpéti muze byt podil dluhopisové a akciové slozky ménén s ohledem na odhad budouciho vyvoje na
kapitalovych trzich. Vybér investic je pfednostné zaméfen na Ceské dluhopisy a akcie prednich
spole¢nosti v Ceské republice a v zahraniéi. Fond je uréen predevsim investorim se stfednédobym
investi¢nim horizontem min. 3 let.

3. Fond v roce 2004

Rozhodujici €ast portfolia Fondu byla v prdbéhu roku zainvestovana v dluhopisech, které tvofily
v zavéru roku 74,13 % na celkovém majetku Fondu. Dluhopisova slozka obsahovala pfedevsim Ceské
dluhopisy s vyznamnym podilem &Eeskych statnich dluhopist. Zahraniéni dluhopisy s proménlivym
kuponem tvorily fadové 20 % portfolia Fondu. V akciové &asti portfolia, ktera ma za ukol zajistit jeho
zhodnoceni, nad uroven dosahovanou dlouhodobé u dluhopisu, pfevazily akcie velkych Ceskych



spoleénosti, obchodovanych v systému SPAD, jako CEZ, Philip Morris, Cesky Telecom a Unipetrol.
Fond dosahl za rok 2004 vynikajici zhodnoceni 9,11 %, diky soubéhu ristu cen Ceskych dluhopisu
v druhé poloviné roku a mimoradné pfiznivého pulsobeni ristové slozky Ceskych akcii. Pfekonal
v souladu se svou investi¢ni strategii vysledky vétSiny dluhopisovych fondd a stal se druhym
nejvynosnéjSim fondem nasi spoleCnosti. Volatilita kurzu podilového listu byla pfitom nizsi nez u
akciovych fondu.

4. Fond v 1. pololeti 2005

Tento smiseny fond s vyznamnou pfevahou dluhopist ma konzervativni investiéni strategii s dlirazem
na ochranu zakladniho kapitalu. Limitovana akciova sloZka portfolia (15 %) je tvofena pfevazné
vybranymi &eskymi akciemi. Zahraniéni akcie jsou reprezentovany akciovymi fondy SGAM.
Dluhopisova sloZka portfolia je tvofena hlavné €eskymi dluhopisy. Obé zakladni slozky portfolia
vykazaly v prvni poloviné roku 2005 vynikajici cenovy narlst. K zavéru ¢ervna vykazovaly oba Ceské
akciové indexy od pog. roku nariist kolem 18 %. Na &ele rastu cen byly akcie spole¢nosti CEZ a
Unipetrol se ziskem cca 40 % a Cesky Telecom, ktery posilil 0 25 %. Vyvoj v jednotlivych mésicich
nebyl rovnhomérny a mezi slozkami aktiv ¢asto protichidny. Napf. v dubnu a kvétnu prodélala i
prazska burza vykyv, zpusobeny do¢asnym odlivem investort z celého stfedoevropského regionu.

Za 1. pololeti dosahl narist kurzu podilového listu Fondu cca 6,9 % a za 12 mésicli dokonce cca 14
%. V minulém roce byl ve srovnatelném obdobi nartst kurzu zna¢né nizsi. K 30.6. 2004 posilil o cca
2,2 % a za 12 mésicl o cca 5 %. Fond je v letoSnim roce druhym nejvykonnéj$im fondem nasi
spole¢nosti a prokazuje tak uspésnost své konzervativni balancované strategie.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Global konzervativni 221 908 886 ks 272 523 424,12 K¢
Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Global konzervativni 43 352 997 ks 53 333 277,90 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Fond svétovych indexu,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. k 30.6.2005 —
popisna cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu IKS Fond svétovych indexd, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu akciovy

Ména CzK

IC fondu 90034995

Vznik fondu 29.8.2000

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roéni poplatek za obhospodarovani
fondu max. 1,5% z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno
Depozitar Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte & Touche

2. Charakter fondu

Fond je vhodny pro investory s béznou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi pozaduji
vysoké zhodnoceni investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile a jsou pfipraveni pfijmout riziko spojené
s investovanim na globdlnich akciovych trzich, do kterych Spole€nost investuje prostfednictvim
pasivnich indexovych investic. Fond investuje pfednostné do akciovych nastrojli, které vérné odrazeji
vyvoj prislusného burzovniho indexu svétovych akciovych trhi, jako jsou investicni certifikaty , indexy
a jiné cenné papiry, vazané na akciové trhy a umozfuje tak nepfimou investici do velkého souboru
riznych akcii. Doplrikové maze Fond investovat i do dluhopist definovanych statutem s cilem umoznit
Caste€né zmirnéni rizika pfipadného nepfiznivého vyvoje cen na akciovych trzich. Fond je urlen
predevsim investorim s dlouhodobym investiénim horizontem minimainé péti let.

3. Fond v roce 2004

Ceny akcii na svétovych trzich v roce 2004 pokracovaly v ristu fadové o 6 az 10 % za rok, tedy
podstatné pomaleji nez v roce 2003. Pfi€inou zpomaleni byla pfedevSim rostouci cena ropy, jakoz i
skon&eni obdobi extrémné nizkych urokovych sazeb, kdy zakladni urokova sazba FED ¢&inila ke konci
roku 2,25 %. Celkové zhodnoceni evropskych akcii za rok bylo jen mirné nizSi nez u americkych,
prestoze rust ekonomiky byl v zemich Evropské unie podstatné nizsi, nez v USA. Teritoridlni zaméreni



Fondu obsahovalo v zavéru roku cca 45 % nastroju v USA, 15 % v Japonsku, 29 % Evropé a 4 % ve
Velké Britanii. Globalné zamérené indexy predstavovaly cca 7 % aktiv. Z hlediska ménové struktury
bylo 60 % nastroju vyjadfeno v USD, 32 % v EUR a 4 % v GBP. Z této ménové skladby vyplyva, ze
kone¢ny vynos fondu se mulze liSit od cenového vyvoje investi¢nich nastroju v disledku dopadu
meénového rizika. Silna koruna vic¢i obéma hlavnim ménam byla zdrojem podstatného snizeni az
eliminace narlstu akciovych indexud. Pfes rlst cen na svétovych trzich mél Fond vykonnost za 12
meésicu zapornou. (-4,49 %).

4. Fond v 1. pololeti 2005

Vykonnost Fondu ktery investuje na globalnich akciovych trzich byla v uzké korelaci s vyvojem na
vyspélych trzich, zejména USA a Evropy. Po mirném narlstu cen na téchto trzich v roce 2004 jsme
v 1. poloviné letodniho roku byli svédky zvySené volatility cen akcii a €asto rozdilného vyvoje v USA a
v Evropé. Americké akcie zaznamenaly v obdobi do dubna vyznamny cenovy pokles, ke kterému
doslo pod vlivem vysokého schodku obchodni bilance a horSich nez ofekavanych vysledki
vybranych firem technologického sektoru. Od poloviny dubna naopak pfevazovala tendence rdstu cen,
jehoz zaklad spociva ve stabilnim riistu americké ekonomiky. Solidni rist HDP jehoz meziro¢ni odhad
dosahuje 3,6 %, se opira o rist produktivity prace a zatim ho neohrozilo ani postupné zvySovani
zakladni urokové miry. Dlouhodobé negativné naopak puUsobila stale rostouci ceny ropy. Pres
obnoveny rlstovy trend se k zavéru ¢ervna podafilo zhruba vyrovnat ztraty od pocéatku roku pouze
indexu S&P 500, zatimco ostatni akciové indexy, zejména technologicky Nasdag vykazovaly zaporné
hodnoty.

Podle evropskych zdroju rlist HDP v Evropé dosahne letos pouze 1,2 % a celkové rozpéti mezi
vykonnosti americké a evropské ekonomiky se jesté prohloubi v neprospéch Evropy, resp. zemi
eurozony. Presto evropské akciové indexy vykazaly v prvnim i druhém ctvrtleti vySSi rast, nez
americké, (fadoveé o 10 %). Rastu cen akcii pomohly mj. lepSi ménové podminky pro evropsky vyvoz
v disledku oslabeni kurzu eura k dolaru.

V relaci k rozpornému vyvoji na svétovych akciovych trzich kurz podilového fondu IKS Svétovych
indexd posilil za 6 mésicd o cca 7,2 % a za 12 mésicu pouze o 0,45 %. V roce 2004 byla dynamika
rdstu odliSna. K 30.6.2004 kurz od poc¢atku roku posilil 0 2,7 % avSak za 12 mésicu o 26,7 %.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Svétovych indexi 36 732 651 ks 18 721 191,71 K¢

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova ¢astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Svétovych indexi 174 395 727 ks 87 173 866,18 K¢

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS Fond fondu, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu IKS Fond fond(, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu fond fondl

Ména CzK

IC fondu 90035716

Vznik fondu 20.10.2000

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu max. 1,65% z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno

Depozitar Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche

2. Charakter fondu

Fond je vhodny pro investory s béznou zkuSenosti s fondy kolektivniho investovani, ktefi pozadu;ji
vysoké zhodnoceni investice, maji dlouhodobé investi¢ni cile, jsou pfipraveni pfijmout riziko, spojené
s investovanim na globalnich akciovych trzich av8ak souasné pozaduji co nejvyssi stupen rozlozeni
rizika. Fond investuje pfedev§im do cennych papirt fondl kolektivniho investovani renomovanych,
popf. i Ceskych investi¢nich spoleCnosti, které se zaméfuji na globalni akciové trhy a umoznuje tak
nepfimou investici do velkého souboru akcii. Doplfikové mlze Fond investovat i do dluhopist
definovanych statutem, s cilem umoznit ¢aste¢né zmirnéni rizika pfipadného nepfiznivého vyvoje cen
na akciovych trzich. Fond je urCen pfedevSim investorim s dlouhodobym investi€énim horizontem
minimalné péti let.

3. Fond v roce 2004

Ceny akcii na svétovych trzich v roce 2004 pokracovaly v rlistu fadové o 6 az 10 % za rok, tedy
podstatné pomaleji nez v roce 2003. Pfi€inou zpomaleni byla pfedevSim rostouci cena ropy, jakoz i
skon&eni obdobi extrémné nizkych urokovych sazeb, kdy z&kladni urokova sazba FED ¢&inila ke konci
roku 2,25 %. Celkové zhodnoceni evropskych akcii za rok bylo jen mirné& niz8i neZz u americkych,



prestoze rust ekonomiky byl v zemich Evropské unie podstatné nizSi nez v USA. Z teritorialniho
hlediska bylo k zavéru roku cca 45 % cennych papirQ tvofeno fondy s orientaci na evropské akcie, 30
% na akcie USA, cca 16 % na akcie asijskych emitentl a 9 % cennych papirt tvofily fondy s globalnim
zaméfenim. Ménova struktura Fondu byla odliSna, 57 % cennych papira bylo vyjadieno v USD, 35 %
v EUR a 8 % v japonskych jenech. Silici koruna vic¢i obéma hlavnim ménam, zejména vuéi dolaru
byla v loiském roce zdrojem podstatného sniZzeni az eliminace dosazeného vynosu. Pres rlist cen na
svétovych trzich mél Fond vykonnost za 12 mésicl zapornou. (-3,63 %).

4. Fond v 1. pololeti 2005

Fond investuje do akcii prostfednictvim fondd renomovanych zahrani¢nich spravcd, které investuji na
vyspélych trzich Ameriky, Evropy a Japonska. Tim usiluje o dosazeni optimalniho poméru mezi
vykonnosti a investi€énim rizikem. Jeho vykonnost byla v 1. pololeti ovlivnéna nerovnomérnym a
volatilnim vyvojem americkych a evropskych akcii, pfi¢emz doslo k odliSeni trendu v USA a Evropé.
Americké akcie navzdory solidnimu ekonomickému rdstu vykazaly kladny vysledek za pololeti pouze
v ramci indexu S&P 500, zatimco technologicky Nasdag a uzSi index DJIA 30 byly ve ztraté. Evropské
akciové indexy naproti tomu vykazaly v prvnim i druhém ctvrtleti vySsi rust, (fadové o 10 %). Vyspélé
akciové trhy Ize v 1. pololeti roku charakterizovat rozpornym a neurCitym vyvojem, pfi zachovani
rustové tendence. V souladu s tim kurz podilového fondu IKS Fond fondd posilil k 30.6.2005 od po¢.
roku o 9,15 %, avSak za 12 mésicd pouze o 2,69. V minulém roce byla dynamika rdstu odliSna.
K 30.6.2004 kurz od po€. roku posilil cca 0 2,2 %, avSak za 12 mésicl o cca 17 %. Urcité, nikoliv vSak
fadové rozdily vykonnosti mezi obéma globalné zamérenymi akciovymi fondy nasi spolecnosti jsou
dany hlavné dil¢imi rozdily v zastoupeni amerického, evropského a dalSich akciovych trh.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

IKS Fond fondi 11 225 373 ks 6 726 704,45 K¢
Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova €astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

IKS Fond fondl 96 985 605 ks 57 939 459,10 K¢

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — Fénix smiseny, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu fond fondl

Ména CzK

IC fondu 90066633

Vznik fondu 27.4.2005

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu max. 1,4% z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno

Depozitar Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche

Charakter fondu a investi¢ni politika

Jde o fond fondd se smiSenou investi¢ni strategii, tj. s rovnomérnym rozlozenim investic mezi v§echny
typy aktiv. Cilem investi¢ni politiky fondu je dlouhodoby rdst majetku nad drovert prdmérné
dosahovanou u dluhopisovych fondd, pfi stfednim kolisani investice. Akciova ¢ast s typickou vahou
40% na majetku fondu, pfedstavovana akciovymi a smiSenymi fondy, slouzi v pfipadé rustu akciovych
trh k zajisténi vysSiho zhodnoceni investice. Dluhopisova ¢ast, se stejnou typickou vahou 40% na
majetku fondu, pfedstavovana dluhopisovymi fondy, zajiStuje zmirnéni rizika akciovych trhi v pfipadé
jejich nepfiznivého vyvoje a stabilizaci vynosu.

Fond v 1. pololeti 2005

Vzhledem k tomu, Ze prodej podilovych listd fondu byl zahajen 15.6.2005, nelze provést hodnoceni
fondu k 30.6.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — Fénix konzervativni, otevieny
podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti KB, a.s. k 30.6.2005 — popisna
cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Typ fondu otevieny podilovy fond

Zakladatel a obhospodarovatel Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Sidlo Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
Klasifikace fondu fond fondl

Ména CzK

IC fondu 90066641

Vznik fondu 27.4.2005

Nominalni hodnota podilového listu 1 K&

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu max. 1,4% z prdmérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno

Depozitar Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche

Charakter fondu a investi¢ni politika

Jde o fond fond( s vysoce konzervativni strategii, tj. s vyraznou pfevahou dluhopisovych fondl a
fondu penézniho trhu v portfoliu. Cilem investi¢ni politiky fondu je dlouhodoby riist majetku tak, aby byl
co nejvice ochranén investovany kapital, pfi nizkém kolisani hodnoty investice. Ukolem slozky
akciovych fond(, ktera ma stanovenou typickou vahu 5%, max. vSak 10% na majetku fondu, je pfinést
dodate¢né zhodnoceni nad uUrovefi dosahovanou bézné u vkladovych produktd i fondl penézniho
trhu.

Fond v 1. pololeti 2005

Vzhledem k tomu, Ze prodej podilovych listd fondu byl zahajen 15.6.2005, nelze provést hodnoceni
fondu k 30.6.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS MAX — svétovy
garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢éni kapitalové spoleénosti
KB, a.s. k 30.6.2005 — popisna cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu

Typ fondu

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Klasifikace fondu

Ména

IC fondu

Vznik fondu

Upisovaci obdobi

Obdobi trvani fondu

MAX — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
fond fondd

CzK

8080011170

14.7.2004

3 mésice (26.7. — 26.10.2004)

4 roky + upisovaci obdobi (26.7.2004 — 26.10.2008)

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu 1,5% z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno
Depozitar Komercni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche, s.r.o.

Investiéni manazer
Alternative Investments

Société Générale Asset Management

S.A.

2. Charakter fondu

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zaloZeni, ktefi by se radi podileli na vynosech akciovych
trhu, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici do akcii a cennych papir{i vazanych na akciové
trhy. Cilem Fondu je zaijistit podilnikiim participaci na rustu globalnich akciovych trha pfi garanci
vyplaceni ke Dni splatnosti alespon takové Castky, ktera odpovida minimalné aktualni hodnoté
podilového listu, dosazené ke dni ukonceni Akumulaéniho obdobi (de facto investovana ¢astka). Fond
je pravym garantovanym fondem nebot vyplata tzv. Garantované hodnoty je zaru€ena bankou Société
Générale S.A. Soucasné je fondem aktivné fizenym. Pro vyjadfeni participace na rlstu trhu pouziva



metodu ,uzamykani vytvofeného vynosu“. Fond je zalozen na dobu urcitou 4 let a 3 mésicl, v¢.
Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi. To skoncilo 26. Fijna 2004.

3. Fond v roce 2004

Manazer Fondu spolenost Société Générale Asset Management Alternative Investmets S.A. provedla
prvotni nainvestovani penéznich prostfedk( tak, Ze cca 94% majetku Fondu tvofi cenné papiry
zahrani¢nich fondd kolektivniho investovani, jejichz majetek je investovan prfevazné do akcii. Pomér
akciovych a ostatnich tzv. bezrizikovych aktiv bude pravideln& vyhodnocovdn a ménén s cilem
dosazeni jejich optimalniho poméru. Pravidlo participace na ristu akciovych trhi je dle statutu
stanoveno tak, ze pfi kazdém narastu aktualni hodnoty podilového listu Fondu o 15 % nad vychozi
nebo posledni garantovanou hodnotu, bude tato zvySena o 50 % narGstu. Bude- li ke Dni splatnosti
Fondu po ukoné&eni jeho Zivotnosti aktualni hodnota podilového listu vétsi nez posledni zvySena
Garantovana hodnota, bude podilnikim vyplacena tato aktualni hodnota.

4. Fond v 1. pololeti 2005

MAX — svétovy garantovany fond je aktivné Fizeny garantovany fond, konstruovany jako fond fondd.
Rozhodnuti KCP o povoleni Fondu, nabylo pravni moci dne 14.7.04.

Vyvoj vykonnosti vroce 2005 byl vyrazné ovlivnén pfecenénim uUrokového swapu, jehoz hodnota
rostla z dlvodu poklesu trznich Urokovych sazeb. Rlst akciovych indexd dosud nedokazal
prostfednictvim akciovych fondd v portfoliu vykonnost Fondu pozitivné ovlivnit.

Podil rizikovych aktiv v portfoliu Fondu byl dosud menSinovy a ménil se v zavislosti na trendech
globalnich akciovych trhi. V bfeznu vzrostl az na 36 % zdudvodu ocekavani pozitivniho vyvoje
akciovych trha. V dubnu a kvétnu byl snizen v souladu s vyvojem cen akcii na svét. trzich, vyvolaném
obavami z inflace v USA, vysokého schodku americké obchodni bilance a jinych makroekonomickych
informaci. V poslednich mésicich se podil rizikové slozky portfolia (pfevazné akciové fondy), blizil 25
%.

Rizikova aktiva Fondu (hlavné akciové fondy investujici na globalnich trzich), jsou vybirana tak, aby
jejich vyvoj kopiroval trendy na hlavnich trzich a to v souladu se zvolenym benchmarkem, skladajicim
se ze 3 indexd hlavnich akciovych trhd.

Kurz podilového listu Max 1 byl k 30.6.2005 na urovni 1,0696, coz predstavuje zhodnoceni 6,96 % od
zaloZeni Fondu. V okamziku, kdy dojde k narlstu aktualni hodnoty podilového listu o 15 % proti
vychozimu stavu, dojde k uzamé&eni vynosu, tj. zvy$eni garantované hodnoty o 50 % narustu.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

MAX — svétovy garantovany fond 0 ks 0,00 K&

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova €astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

MAX — svétovy garantovany fond 1516 364 ks 1 595 688,94 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani MAX — svétovy zajistény fond 2,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. k 30.6.2005 —

popisna Cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu

Typ fondu

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Klasifikace fondu

Ména

IC fondu

Vznik fondu

Upisovaci obdobi

MAX — svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1
fond smiSeny

CzK

8080011181

15.10.2004

2 mésice (21.10. — 21.12.2004)

Obdobi trvani fondu 5 let a jeden tyden od ukonceni akumulaéniho obdobi

Nominalni hodnota podilového listu 1 K¢

Roc¢ni poplatek za obhospodarovani
fondu 1,3% z pramérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu

Podoba a forma podilového listu zaknihovana, na jméno

Depozitar Komer¢ni banka, a.s.

Auditor Deloitte &Touche, s.r.o.

2. Charakter fondu

Fond je vhodny pro investory konzervativniho zalozeni, ktefi by se radi podileli
na vynosech akciovych trhi, ale nejsou pfipraveni podstoupit riziko s investici
do akcii a cennych papird vazanych na akciové trhy. Cilem Fondu je zajistit
podilnikiim podil na pripadném ristu globalnich akciovych a evropskych
dluhopisovych trhi, pfi minimalni navratnosti 105 % aktualni hodnoty
podilového listu Fondu ke konci Akumulaéniho obdobi (tzv. Zajisténa hodnota).
Vyplata Zajisténé hodnoty a podilu na pfipadném rastu kapitalovych trhu je



zajisténa investici do vybranych dluhopisti a smlouvami o derivatovych
transakcich. Fond je zalozen na dobu ur¢itou 5 let a 2 mésicu, vé.
Akumulaéniho (upisovaciho) obdobi. To skoncilo 21. prosince 2004.

3. Fond v roce 2004

Bezprostfedné po ukon&eni Akumulaéniho obdobi bylo zahajeno prvotni nainvestovani penéznich
prostfedkl do vybranych zahrani¢nich dluhopist, pfedstavovanych indexem Euro MTS 5-7 Years
(stfednédobé statni dluhopisy zemi eurozény) a pfiprava uzavieni smluv o finanénich derivatech,
jejichz prostfednictvim dojde ke Dni splatnosti Fondu ke zhodnoceni jeho majetku ve vazbé na
pramérnou vykonnost nejlepSiho ze statutem definovanych ,ProfilG®, tj. tfi rozdilnych teoretickych
smiSenych portfolii, ktera pfedstavuji rGznou miru investi¢niho rizika. Vykonnost jednotlivych Profill
bude pocitana jako primeér jejich Ctvrtletnich hodnot, pocitanych dle postupu uvedeného ve statutu.
Fondu. Pro vySi podilu na vyvoji kapitalovych trha, vyplaceného podilnikim po zruSeni Fondu, bude
podstatna zprGmeérovana zavérecna hodnota nejlepSiho z Profild, vypoctena ke Dni splatnosti Fondu.

4. Fond v I. pololeti 2005

Max — svétovy zajistény fond 2 - zajistény fond s pasivni investiCni strategii. Jeho cilem je zajistit
podilnikim minimalni navratnost 105 % vloZené investice plus podil na pfipadném ristu globalnich
akciovych trha.

Do vybranych evropskych dluhopist bylo investovano témér 90 % majetku
fondu, jejichz cenovy narast v kvétnu a ¢ervnu umoznil i nartist vykonnosti
fondu. Ceny evropskych dluhopisi v ¢ervnu prevazné rostly, s vyjimkou tretiho
tydne, kdy doslo k vybirani zisku ¢asti investorl po predchozim pfiznivém
rastu cen od pocatku roku. K obnoveni rastu v zavéru mésice pomohly mij. i
spekulace o mozném snizeni zakladni urokové sazby ECB. K datu 30.6.2005
vzrostla aktualni hodnota podilového listu od vzniku Fondu o 5,17 % Ke
koneénému zhodnoceni majetku ke Dni splatnosti dojde prostrednictvim
nakoupenych finanénich derivata ve vazbé na primérnou vykonnost
nejlepsiho ze statutem definovanych ,,profilt“, tj. tfi rozdilnych teoretickych
smisenych portfolii, ktera vyjadruji riznou miru investi¢niho rizika.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

MAX — svétovy zajistény fond 2 0 ks 0,00 K&

Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova €astka, za kterou byly podilové listy
odkoupeny:

MAX — svétovy zajistény fond 2 2692470 ks 2775 805,92 K¢

V Praze ddne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz




Pololetni zprava fondu kolektivniho investovani — IKS MAX — svétovy
garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleénosti
KB, a.s. k 30.6.2005 — popisna cast

1. Zakladni udaje o fondu

Nazev fondu

Typ fondu

Zakladatel a obhospodarovatel
Sidlo

Klasifikace fondu

Ména

IC fondu

Vznik fondu

Upisovaci obdobi

Obdobi trvani fondu

Nominalni hodnota podilového listu

Roéni poplatek za obhospodarovani

fondu

Podoba a forma podilového listu

Depozitar

Auditor

Investiéni manazer
Alternative Investments

2. Charakter fondu

Cilem fondu je zajistit podilnikim minimalni navratnost
pripadném rastu globalnich akciovych a evropskych dluhopisovych trhl. Vyplata Zajisténé hodnoty a
Aktualni hodnoty, tzn. podilového listu ke Dni zruSeni, ktera bude obsahovat podil na rdstu
kapitalovych trha, je zajiSténa investici do vybranych dluhopisi a smlouvami o derivatovych
transakcich. Fond je pasivné fizen ze dlouhodobé portfolio a skladba derivatli se mize ménit po dobu

existence Fondu jen vyjimecné.

MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond
Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

otevieny podilovy fond

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34, ¢.p. 713, 110 15 Praha 1

fond fondd

CzK

8080079755

1.2.2005

2 mésice (7.2. — 7.4.2005)

5 let + upisovaci obdobi (7.2.2005 — 7.4.2010)

1Ke

1,5% z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
zaknihovana, na jméno
Komeréni banka, a.s.

Deloitte &Touche, s.r.o.
Société Générale Asset Management

S.A.

105% vlozené investice plus podil na



3. Fond v 1. pololeti 2005

MAX — svétovy garantovany fond 3 je aktivné fizeny garantovany fond, konstruovany jako fond fondd.
Rozhodnuti KCP o povoleni Fondu, nabylo pravni moci dne 1.2.2005.

Na hodnotu PL fondu pozitivné plsobi vyvoj urokovych mér (navzdory negativnimu vlivu od ¢ervence)
vzhledem k tomu, Ze jejich vySe klesla o 0,4% od zaloZeni fondu do zacatku €ervna. MenSinova
akciova slozka, reprezentovana hlavné akciovymi fondy, nedokazala dosud vykonnost Fondu
vyraznéji pozitivné ovlivnit.

Podil rizikovych aktiv v portfoliu fondu zlstal na po¢atecni urovni 18% a ocekava se podobny vyvoj i
ve druhém pololeti 2005.

Rizikova aktiva Fondu (hlavné akciové fondy investujici na globalnich trzich), jsou vybirana tak, aby
jejich vyvoj kopiroval trendy na hlavnich trzich a to v souladu se zvolenym benchmarkem, skladajicim
se ze 3 indexl hlavnich trha.

Hodnota podilového listu Max 3 byla k 30.6.2005 na urovni 1,0223, coz pfedstavuje vykonnost 2,23
% od zalozeni fondu. V okamziku, kdy dojde k narustu aktualni hodnoty podilového listu o 10 % proti
vychozimu stavu, dojde k ,uzam¢eni vynosu®, tj. zvySeni garantované hodnoty o 50 % narustu.

Vydané podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy
vydany:

MAX — svétovy garantovany fond 3 664 880 507 ks 665 130 854,68 K&
Odkoupené podilové listy za obdobi 1. pololeti 2005 a celkova Castka, za kterou byly podilové listy

odkoupeny:

MAX — svétovy garantovany fond 3 1204 893 ks 1214 936,60 K&

V Praze dne 31.8.2005

Zpracovala: Ing. Jifina Svecova, tel. 224 008 258, e-mail jsvecova@iks-kb.cz



