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KB Privatni sprava
5D - Dividendova

Korunovy akciovy fond, ktery zahrnuje spole¢nosti s udrzitelnou

dividendovou politikou. Zejména v poslednich dvou az tiech letech

se mu dafi lépe neZ indexu MSCI World High Dividend.

Francouzské skupina Amundi piisobi v Ceské
republice prostfednictvim spole¢nosti Amun-
di Czech Republic investiéni spolecnost a
Amundi Czech Republic Asset Management.
Pres tyto spolecnosti Ize jiz delsi dobu koupit
jak fondy od Amundi, tak fondy, které jeste
pred par lety mohli investofi znat pod hlavic-
kou IKS KB. Pravé takovymto fondem je i
KB Privatni sprava aktiv SD — Dividendova,
na ktery se v tomto ¢lanku podivame.

ZAMERENO NA DIVIDENDY

KB Privatni sprava 5D — Dividendova je

Graf 1: Portfolio podle regionu k 31.5.
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Graf 2: Fond proti indexu a priiméru konkurence — absolutné v CZK

globalni akciovy fond, ktery ve svém
portfoliu cili na tzv. dividendové spolec-
nosti. V Ceské republice je ptitom fond
dostupny jak v kapitalizacni tfidé, ktera
dividendy reinvestuje, tak ve tfidé divi-
dendové, ktera naopak dividendy vypla-
ci.

Jak jsme se jiz zminili, fond investuje
primarné do akcii stabilnich a globalné
znamych spolecnosti, které pravidelné
vyplaceji svym akcionaiim zisky ve
form¢ dividend. Pfi vybéru pozic do
portfolia je tedy kladen diraz ptede-
v§im na pfedpokladanou udrzitelnost
dividendy. Jinak feceno, portfolio ma-
nazefi se u firem zaméfuji hlavné na
velikost zadluzeni, tvorbu cash flow ¢i
ocekavany rust zisku. Takto vybrané
firmy by pak mély byt schopny vykazo-
vat udrzitelny dividendovy vynos, ktery
by mél dosahovat v dlouhodobém hori-
zontu alesponl 3 %.

Podle Dana Karpiska, portfolio manaze-
ra fondu, navic plati, ze se snazi do port-
folia zafadit i spoleCnosti, které jsou

»dejme tomu vice riistové, ale vyhledové

by mély dividendy zacit vyplacet, popripa-
dé zahdjit zpétny odkup akcii.*

Portfolio fondu obecné tvofi konkrétni
spole¢nosti, nicméné pokud se portfolio
manazefi rozhodnou, mohou investovat
napt. i do ETF s tim, ze obvykle je ve
fondu cca 50 pozic.

Z regionalniho pohledu plati, ze fond
investuje globalng, a to véetné napt. pozic
z prazské BCPP. Neutralni slozeni fondu
odpovida indexu MSCI World High Divi-
dend s tim, Ze vaha kazdého sektoru nebo
regionu se muze liSit az od =+ 20 %. Maxi-
malni vaha jedné pozice je poté omezena
na 10 %.

Plusy a minusy

+ Na tfileté periodé vykazuje kladnou hodnotu
alfa proti indexu MSCI World High Dividend

+ Aktivni pfistup k ménovému zajisténi

+ Na akciovy fond relativné nizka nakladovost

- Na pétileté periodé zaostava za indexem i
pramérem konkurence

Data fondu k 29.6.2022

3166 mil. CZK

Velikost fondu (akumulagni tFida)

Dariovy domicil Ceska republika

CZ0008473972
ISIN (akumulaéni tfida)
CZ0008473980
(dividendova tfida)
Typ fondu akciovy
Typ vynosu kapitalizacni i distribu¢ni
Vznik fondu Cerven 2013
Vstupni poplatek max. 5,0 %

1,56 %; OCF: 1,8 %
5000 CZK /500 CZK

Manazersky poplatek

Minimalni investice

Meénové riziko nechava fond obecné
oteviené. K zajistovani ménového rizika
pfistupuji portfolio manazefi oportunistic-
ky, tedy zajistovali napiiklad v pfipade,
kdy CNB ukoncovala sviij kurzovy zéva-
zek.

Graf 3: Fond proti indexu a priméru konkurence — relativné

— EAA Fund Global Equity Income

KB Privatni sprava aktiv 5D
MSCI World High Dividend Yield

150 7 120 1
KB Privétni sprava aktiv 5D
140 1 MSCI World High Dividend Yield 1157
130 — EAAFund Global Equity Income 110 1
105 T
120 7 100 A v
110 1 95 1
100 - 90 1
% 85 1
80 T
80 75 -
70 T T T T T T T T T ! 70 T T
Kl Xl AD AD ) ) N O N O Q1%
363'% \'L:LQ QQ)Q'% \'L:LQ QQ)Q'“ \'L:LQ QQ)Q'“ \'LQ’Q QQ)Q'“ \'LQ’Q QQ)Q'Q

Nt g o o W Y o g
QQ):L“ \'LQ’Q QQ)Q'“ \’LQ’Q QQ):L“ '\'Lﬂ’“ QQ)Q'% \'LQ’Q QQ)Q'Q \'L:LQ QQ)Q'%

FOND SHOP 14/2022 FONDSHOP.CZ

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24



Tabulka 1: 10 nejvétsSich pozic k 31.5.

CEZ 53 %
Johnson & Johnson 4,2 %
Eli Lilly & Co 3.4 %
Visa 3.2%
Procter & Gamble 3,2%
Abbvie 29%
Nestle 2,6 %
Merck & Co 2,6 %
Pepsico 2,6 %
Microsoft 2,6 %
celkem 32,6 %
Graf 4: Portfolio podle sektort k 31.5.
Ostatni Zdravotni
17,3% péte
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DOBRA DIVERZIFIKACE

Graf 1 zachycuje regionalni slozeni fondu
ke konci kvétna a jak je z n&j vidét, portfo-
lio tvoii v souladu s vétSinou globalnich
akciovych indexti hlavné spolecnosti koto-
vané v USA. Zajimavégjsi je v tomto ohle-
du pomérné slusné zastoupeni Francie a
také CR. Pravé zastoupeni CR je urdité
specifikum fondu, i kdyz vaha spolecnosti
z BCPP se samoziejmé v Case méni a jde
jen o doplnék.

Graf 4 zachycujici sektorové slozeni
ukazuje, ze fond je v tomto ohledu dobie
diverzifikovan, kdyz vyssi vahu maji lo-

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

gicky sektory, které jsou spojova-

AMUNDI AM | PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 24.6.2022)

ny s dividendovymi spolecnostmi, | fond | index

jako zdravotnictvi, finance ¢i spo- Vykonnost v CZK

tfebni zboii. Naopak Vé.ha napﬁ- 1 rok (od 25.6.21) 7.7 % 4.8%

klad IT je pomémé mald pravé |2 roky (od 26.6.20) 22,6 % 19,9 %

proto, ze technologické spolecnos- (3 roky (od 21.6.19) 14,3 % 17,6 %

ti obecné (samoziejmé to neplati |5 let (od 23.6.17) 11,7 % 28,3 %

absolutné) spadaji spiSe do riisto- |5 let p.a. 22 % 51 %

vého sektoru a dividendy obvykle Riziko (perioda 3 roky od 6/2019)

moc nevyplaci. Volatilita p.a. 12,1% 12,3%

Pokud jde o aktuélnich top 10 |Beta 076 index

pozic nabizime pohled na tabul- Beta bear 1,14 index

ku 1, ze které je vidét, ze jde Alfa (anualizovana) 0,2 % index

skute¢né o velké firmy. Korelace 0.77 index
Max. pokles — mésic -8,6 % 7.2%

DOBRE POSLEDNi ROKY Max. pokles — rok’ i -12,5 % -7.2%
Max. pokles/nutny rast | -18,3 % /22,4 % | -13,8% /16 %

Grafy 2 3 srovnivaj Korumovou |20 ST o 2K s nsy e

vykonnost akumulacni tfidy fondu
s do koruny ptepocitanou vykonnosti in-
dexu MSCI World High Dividend Yield
NR a také $irokym primérem konkurence
v Evropé dostupnych UCITS akciovych
fondd, které rovnéz cili globalné na divi-
dendové spolecnosti. I vynos tohoto pri-
méru je vzhledem k tomu, Ze portrétovany
fond nema pevné dané ménové zajisténi,
prepocitan do koruny.

Jak je z grafi vidét, portrétovany fond
sice na pétileté period¢ za indexem i pri-
mérem zaostava, ovSem v poslednich le-
tech si naopak vede mirné 1épe. Vidét je to
jak v ramci grafu 3 nabizejictho relativni
srovnani, tak hlavné v tabulce kvantitativ-
nich ukazatell. Z té je také zfejmé, ze fond
vykazuje i nizsi volatilitu nez index MSCI
World High Dividend Yield a na tfileté
periodé tak dosahuje na mirnou, ovSem
kladnou hodnotu alfa. To je pro aktivné
fizeny fond vzdy znamka tspéchu.

Grafy 5 a 6 poté srovnavaji portrétova-
ny fond s jiz konkrétnim i v CR dostupny-

ale

mi globalnimi dividendovymi fondy po
pfepoctu do koruny. Jak je vidét, i v tomto
srovnani si portrétovany fond vede dobfe a
dosahuje na pétileté periodé vesmes stejné
vykonnosti s tim, Ze si vede 1épe opét
zejména v poslednim roce. To je dano
pravé i do urcité miry specifickym regio-
nalnim sloZzenim a moznosti zaradit tfeba i
spole¢nosti z CR. Divodi je ale samoziej-
meé vice.

KB Privatni sprava 5D — Dividendova
muize diky dobrému pomeéru vynos/riziko
a slusné diverzifikaci slouzit i jako vy-
znamna soucast akciové slozky portfolia
zejména u investord, ktefi upfednostiuji
aktivni spravu a zaroven preferuji velké
dividendové spolecnosti, které jsou mnoh-
dy brany jako ,,defenzivnéjsi“. Vyhodou je
také moznost vybrat si mezi akumulaéni
tiidou ¢i tfidou vyplacejici dividendy,
paklize by investor uvital pravidelné cash
flow. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci - relativné
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