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V SIROKE POPULACI STALE NENI INVESTOVANI
VNIMANO JAKO NORMALNI SOUCAST ,FINANCNI
HYGIENY” ALE SPISE JAKO AKTIVITA PRO UZKOU
SKUPINU LIDI. AMUNDI SE SNAZ[ POPULARIZOVAT
INVESTOVANI A PRINASET INVESTICNI TEMATA
SROZUMITELNE A PRITOM DO HLOUBKY.




INVESTICE

56

DIKY VASIM ANALYZAM INVESTICNICH PRODUKTU, STRATEGIi
A POPULARIZACI ODBORNYCH PROBLEMU JSTE CASTO CITOVAN
MEDII. JE TO SKVELA MOZNOST JAK VZDELAVAT A INFORMOVAT
VEREJNOST O MOZNOSTECH INVESTOVANI. JAKYMI DALSIMI ZPU-
SOBY DOKAZETE VZBUDIT ZAJEM POTENCIALNICH KLIENTU?

Jsme si védomi, ze v Siroké populaci neni investovani vnimano jako normalni sou-
¢ast finan¢ni hygieny”, ale spise jako spekulativni aktivita pro tzkou skupinu lidi.
Vyjimkou je snad jen pravidelné investovani i do akciovych fondd, které se v po-
pulaci rozsifuje stéle vice.

Roli popularizétora investovani plni podcast Amundi investi¢ni myslenky, kde se
aktualni investi¢ni témata snazime prezentovat srozumitelné a pfitom do hloub-
ky. Cilovou skupinou tohoto podcastu nejsou odbornici a spekulanti, ale normalni
lidi, pro které se vzilo oznaceni ,bézni investofi”.

JAK BYSTE ZREKAPITULOVAL VYVOJ ZA UPLYNULY ROK V PRIVAT-
NiM BANKOVNICTVi?

K tomu se mohu vyjadfit jen optikou spravce aktiv, nikoli privdtniho bankére. Nej-
vice poptavanou sluzbou klientl privatniho bankovnictvi je obhospodarovani
portfolia (nepfesné nazyvané asset management) a to v konzervativnim riziko-
vém profilu s pfevahou dluhopisa.

Ve fondové divizi jsme vyznamné pfitoky zaznamenali u nové upisovanych fondu
Private Equity a Realitniho fondu, které budou tézit z toho, ze budou investovat
volnou hotovost v dobé po ,korona krizi”. U tradi¢nich fond( byly nejpopularnéjsi
5leté dluhopisové fondy ,Buy and Watch” a akciové tematické fondy.

JAKE NOVE ZKUSENOSTI A POSTREHY PRINESL TENTO TURBULENT-
Ni ROK VAM OSOBNE?

Potvrzeni toho, Ze dramatické a necekané zmény jsou normalini soucasti naseho Zivota.

KROME KLASICKEHO UNIVERZITNIHO VZDELANI JSTE ABSOLVOVAL
RADU PRESTIZNICH VZDELAVACICH KURZU DOMA | V ZAHRANICi.
JAKE JSOU HLAVNI ROZDILY V CHOVANI KLIENTU U NAS A V CIZI-
NE? CO PRESNE HRAJE NEJVETSi ROLI?

Zdanliva vétsi konzervativnost Cechll a Slovak( pfi spravé financi je iluze. Jsme
stejné konzervativni jako jini. Tento stereotypni nazor je dan historickymi zkuse-
nostmi. Klasické davéryhodné investi¢ni nastroje s vice nez 100letou tradici se
totiz v nasich kon¢inach pouzivaji teprve 30 let - s tim, ze prvni pokus dopadl ka-
tastrofou v podobé kuponové privatizace a za pomérné kratkou dobu poté jsme
si vsichni zazili dalsi dvé velké krize v letech 2000 a 2008. To je nase specifikum. Je
to problém davéry a nepochopeni toho, co je a co neni rizikové. Nikoli problém
vétsi konzervativnosti.

Potvrdil ndm to i nedavny prazkum, ktery jsme délali na panelu spole¢nosti STEM//
Mark, na ¢eské a slovenské populaci. Z dat vyplynulo, Ze ¢tyfi pétiny respondentt
by v pfipadé podobné svizelné situace jako loni v budoucnu své investi¢ni chova-
ni nijak nezménily. A pokud by néjakd zména nastala, spocivala by nejcastéji ve
zvysené opatrnosti a vétsi mite sporeni. Prilezitost k investovani by vyuzilo jen
6 % z téch, ktefi by se v pfisti krizi zachovali jinak nez v té letosni.

Na druhé strané je tady mladsi generace, kterd pfemysli jinak. Nejen ze se neboji
své uspory investovat, ale dokonce by se dalo fict, Ze s naspofenymi prostfedky
i experimentuji. Pro zaujeti mladsi generace, investorl ve véku 25 az 35 let, je kli-
¢ovy story telling, investovani je pro né zazitkem. Tato generace se diva a porov-
nava jednotlivé pfileZitosti napfic¢ trhem. Zajimavé jsou pro né akcie, velmi Uspés-
né akciové fondy, ale také kryptomény. Naopak konzervativni investice zGstavaji
povétsinou stranou jejich zajmu. Na tom neni vzhledem k jejich véku nic Spatné-
ho. Jen je potfeba, aby se drzeli zvolené strategie, premysleli o investicich oprav-
du v dlouhodobém horizontu a neldkalo je byt vice spekulanty nez investory.
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dluhopisQ, akcii a derivatu. V roce 2006 ziskal
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PROC INVESTOVAT NA KAPITALOVEM TRHU PRAVE S AMUNDI?
V CEM KROME VELIKOSTI A TRADICE VIDITE EXKLUZIVITU A UNIKAT-
NOST?

Amundi ma ambici provézet klienty cely jejich investi¢ni zivot, uz od roku 1928.
Kvalitni investovéni je uz mnoho let komodita, nikoli exkluzivni zboZi. To, co na-
bizi Amundi, nabizi desitky kvalitnich svétovych spole¢nosti, a to jiz od 500 K¢
mési¢né. Klienti jsou omezeni spise Sirokou a malo srozumitelnou nabidkou nez
nedostatkem moznosti.

S nasi velikosti a tradici se vaze odpovédnost. Spravujeme vice nez 1600 miliard
eur pro vice nez 100 milion0 klientl. A jsou mezi nimi jak drobni investofi, tak
velké penzijni fondy, pojistovny ¢i centralni banky. Musime byt schopni nabidnout
viechny tfidy aktiv (akcie, dluhopisy, nemovitosti a dal3i redlna aktiva), a to v draz-
si aktivni podobé retailovych fondi i levné pasivni podobé indexovych fondd.

JAKA BYLA V UPLYNULEM ROCE VYKONNOST VAMI VYBRANYCH
FONDU?

Nejuspésnéjsi z tradi¢nich fondl byl akciovy Global Disruptive Opportunities se
zhodnocenim +41,76 %. Naopak v zapornych ¢islech skoncily akciové fondy za-
méfené na stfedni a vychodni Evropu. Tfeba Emerging Europe and Mediterrane-
an Equity loni ztratil -14,4 %. To vice méné vymezuje interval v obou extrémech
loniského roku.

JAKYM ZPUSOBEM BUDUJETE VZTAHY SE SVYMI KLIENTY?

Na osobni roviné je pro nas nejdalezitéjsi kvalitni vztah nasich distributor( (ban-
kovnich i nebankovnich) a koncovych klientG. Distributorem je typicky privatni
bankér, osobni bankéf a nebankovni finan¢ni zprostiedkovatel ¢i poradce. Kon-
covym klientdm se snazime investovani pfiblizit na obecnych piikladech, coz
muze byt napfiklad velmi ¢asté vymezeni proti inflaci. Jesté lepsi je ale hovorit
o konkrétnich tématech a pribézich jednotlivych firem, ¢im se staly Uspésné a jak
investofi zacali oceriovat jejich Usili. Nasim Ukolem je tedy vysvétlovat klientim
podstatu investovani maximélné transparentné a srozumitelné a vzdy zdlrazrio-
vat, ze investovani je bézna cinnost.

JAKE JSOU NEJCASTEJSi OBAVY KLIENTU V TETO DOBE?

Ti zkusenéjsi si ldmou hlavu, jak je mozné, Ze burzy jsou na svych maximech. Ti
nezkuseni se stale ptaji, pro¢ by méli investovat a jestli je to garantované. Vsichni
se pak boji znehodnoceni papirovych penéz skrze masivni zadluzovani prakticky
vsech statl ve vyspélych trzich.

Redlnd hodnota 100 K¢ z roku 1993

O kolik penéz Vés INFLACE pfipravuje

80 K¢ bi/ \\

1. \\\“~\\

60 K¢ ‘
ﬂz! " BRRER
|F

. KORUN CESKYCH

40 K¢ B f3 '

:-'7“1

20 K¢ e
o) I';'IITTZ‘!,(,”,( = A
CESKA NARODNI BANKA ~ %a

) fers e '
0 K¢

D5 X PPN L LD DPTL LN DO
FF PSP P S LSS L LS

57



INVESTICE

58

Mésicni
investice /spofeni

Mésicni
investice /spofeni

5 000 K¢

POVEZTE NAM NECO K AKTUALNi PRODUKTOVE NABIDCE.

Mame ucelenou nabidku, ve které si vybere kazdy investor. Investor za¢atecnik si s po-
moci distributora nejcastéji voli profilové smisené fondy nebo fondy fondi v linii ,kon-
zervativni, balancovany, dynamicky”. Zkusenéjsi investor si sestavuje portfolio ze speci-
alizovanych fond(, zamérenych na rdzné regiony ¢i specifické investi¢ni styly ¢i témata.
A muze si vybirat mezi aktivnimi i pasivnimi indexovymi fondy ¢&i ETF. Pro privéatni ban-
kovnictvi mdme navic feSeni pro zdjemce o private equity ¢i realitni fondy. V nebankovni
distribuci si pak klienti skrze platformu Fundoo mohou vybrat mezi vice nez tisicovkou
fondd v ramci oteviené architektury, tedy nejen Amundi fondy.

Zcela samostatnou dimenzi je jiz nékolik let rostouci segment zodpovédného investo-
vani a ESG*. Pripravujeme nabidku tak, aby si investofi mohli vybrat miru angazovanosti,
kterd je pro né v tomto rozméru zajimava.

SPOREN!I = predpokladané trogeni 0,7 % p.a.

investovanych prostfedkd.

investice

sporeni

66 let

sporeni investice

110 let 30 let

investice sporeni

12 let KYA

sporeni
16 let investice
21 let

*pismena ESG oznacuji nefinancni kritéria, kterd méii dopad na Zivotni prostredi (E = Environmental), respekt k socidlnim
hodnotdm (S = Social) a aspekty prospésného fizeni spolecnosti (G = Governance) a umozni dosahovat zhodnoceni
penéznich prostiedkd nasich klient( skrze odpovédné investovdni.

**Uinvestice do akciového fondu predpokidddme ocekdvanou prameérmou rocnivykonnost 6 % p.a. Tato vykonnost vychdzi
zanalyzy vyzkumného oddéleni Amundi, ktery stanovuje odhady pro jednotlivé tfidy aktiv. Dokument je k dispozici zde: https./
research-centeramundicom/page/Article/ Thematic-paper/2020/10/Asset-Class-Return-Forecasts-Q4-2020?search=true

Mésicn
investice /spofeni

2 000 K¢

ZA JAK RYCHLE MUZETE MIT MILION KORUN

INVESTICE DO AKCIOVEHO FONDU = piedpoklddané zhodnoceni 6 % p.a.**

Oc&ekdvand vykonnost neni zaruéena a mize dojit i k znehodnoceni
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JAK RYCHLE ZHODNOTIM SVE FINANCE, POKUD KOMBINUJI PRAVIDELNE
A JEDNORAZOVE INVESTOVANI? MUZETE UVEST NEJAKE KONKRETNI PRi-
KLADY?

Ve slové ,rychle” se vlastné skryvé rozdil mezi investovdnim a spekulovanim. Plati, ze
pokud ¢lovék nechce do akciového portfolia investovat aspor na 10 let, nemél by o tom
uvazovat ani 10 minut. A stejné tak plati, Ze pokud se ¢lovék citi zdatnym a odolnym
spekulantem, mlze na akciovych trzich kupovat a prodévat klidné 24 hodin denné. Pro
tyto lidi ale nejsou podilové fondy vhodnymi nastroji ze své podstaty.

Ale zpatky k vasi otdzce. Pokud budu pravidelné investovat 2000 K¢ do akciového fon-
du, u kterého predpokladam dlouhodobé primérné zhodnoceni 6 % p.a., potom mi
bude trvat 21 let, abych dosdhl hranice 1 milionu. Se spoficim t¢tem mi stejny vysledek
zabere 37 let. V tomto druhém pfipadé nejsem vystaveny riziku, Ze o investované pro-
stredky pfijdu, pokud nepocitdme pfipad, kdy banka zkrachuje a je pojisténa do limitu
100 000 eur z Fondu pojisténi vkladll. U investovani se ¢asto zapomina na riziko, které
je s nim spojeno.

Investovani ale produkuje jeden vedlejsi produkt, ddva vdm navic cas, cozZ je nesmirné
vzacnd komodita.

JAKY TYP INVESTORU V SOUCASNE DOBE PREVLADA? JSOU KLIENTI
OCHOTNI JiT DO JISTE MIRY RIZIKA STEJNE JAKO V MINULOSTI, NEBO SE
PRIKLANEJi KE KONZERVATIVNEJSIMU STYLU?

Ja jsem osobné vzdy potkal jen konzervativni investory. Letos vnimam vétsi polarizaci. Na
jedné strané strach a vétsi drzba hotovosti navzdory nulovym trokim. Na druhé strané
davova manie kolem akcii nékterych firem ¢i kryptomén. Pokud bych se drzel vice jazyka
investord a méné jazyka spekulantd, nejvice diskutovanym tématem pro 2021 v ramci
akciového trhu je sektorova rotace z rGistového na hodnotovy styl a trend zodpovédného
investovani. Pro detaily bych odkazal na nas investi¢ni podcast.

NEJCASTEJSI MOTIVACI, PROC INVESTOVAT JE ZiSKAT PROSTREDKY NA
BYDLENIi, VZDELANI DETi, NEBO ZAJISTENi RODINY. INVESTUJi STEJNE
CASTO | MLADI LIDE NA ZACATKU PROFESNI KARIERY?

To rozhodné ne a neni to nic pfekvapivého. Ale mladi lidé investuji stale vice a vice. ,Pri-
mérnym” investorem je stale 40-45lety muz s finan¢nim majetkem v fadu vyssich stovek
tisic K¢ a nemyslim si, Ze se to brzy zméni.

JAKE VYHLIDKY NAS CEKAJi V ROCE 2021 A CEMU BYSTE RADI VENOVALI
NEJVETSi POZORNOST?

Aby ten, kdo si vytvafi rezervu od mladi na dlouhodobé cile, byl schopen a ochoten
odkladat/investovat malou ¢ast svych pfijmG v ramci kvalitniho financ¢niho planu a ne-
musel si tuto otdzku pokladat kazdy kalendaini rok. A aby ten, kdo jiz disponuje vyso-
kym objemem majetku, byl schopen a ochoten mit penize rozlozené tak, aby ochranil
jejich readlnou kupni silu na dlouhém horizontu ¢i mezigenera¢né. K tomu neni potre-
ba vymyslet nic, co jiz nezname. Je to kombinace penézni rezervy (primarné penize
,fiat money” a v mensi mife zlato a mozna i fenomén kryptomén), urokovych produktd
(dluhopisy a kvalitni pudjcky) a redlnych aktiv (akcie, private equity a nemovitosti). Mira
detailu a volba konkrétnich produktl je pak funkci objemu penéz, znalosti, zkusenosti
a zivotniho stylu.

Disclaimer:

Uvedené informace nejsou urceny americkym osobdm, nepredstavuji nabidku ani poradenstvi. Predchozi ani oce-
kdvand budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Hodnota investice a pfijem z ni
muze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost investované cdstky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
Vynos u cizoménovych investicnich ndstroji mdze kolisat v ddsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zdvisi vzdy
na osobnich pomérech zdkaznika a mize se ménit. Informace o rizicich jsou zverejnény v ceském (Amundi CR)
nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klico-
vych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace ziskdte na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.
cz, www.amundi.cz. Zddnd ze spolecnosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zddnou piimou ani nepfimou odpoveéd-
nost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu.
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