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KB Absolutnich vynosu

Korunovy konzervativni smiSeny fond fondi zaméreny na kratké

dluhopisy. Uplatiiuje nadto specialni strategie zaloZené na ménach,
volatilité a absolutnim vynosu. Nema piimého konkurenta.

Investi¢ni kapitalova spolecnost Komeréni
banky (IKS KB) nabizi domaci korunové
fondy zaméfené bézné na stfedni a vy-
chodni Evropu i zahrani¢ni eurové a dola-
rové fondy vlastni skupiny Amundi, orien-
tované na rizné svétové regiony. Doty¢né
fondy pokryvaji vSechny hlavni tfidy ak-
tiv. Nize si predstavime konzervativni spe-
cialitu v podob¢ korunového fondu fondd
zaméfeného na kratsi dluhopisy, ktery usi-
luje o vylepSeni svého rizikové-vynosové-
ho profilu zapojenim zvlaStnich strategii
zalozenych zejména na ménovych kur-
zech, arbitrazich volatility a absolutnim
vynosu.

CIL VYKONNOSTI OD 1,5 % P.A.

KB Absolutnich vynost lze charakterizo-
vat jako korunovy konzervativni smiseny

Tab. 1: Portfolio dle tfid aktiv k 30.11.

podilov.é fon'dy Amupdi ) ) 56.9 %
(dluhopisové + dopliikové strategie) ’

dluhopisy Rumunsko 6,5 %
dluhopisy Madarsko 4,9 %
dluhopisy Turecko 29%
dluhopisy Spanélsko 2,5%
dluhopisy Italie 24 %
dluhopisy ostatni zemé 3,6 %
hotovost 20,3 %
celkem 100,0 %

fond fondd, ktery neinvestuje do akcii a
snazi se o dosazeni absolutniho kladného
vynosu bez ohledu na pfevladajici trzni
nebo makroekonomické prostredi. V jeho
portfoliu maji vyznamné zastoupeni euro-
vé podilové fondy vlastni skupiny Amun-
di, které zahrnuji tizce vymezené, aktualné
preferované kategorie dluhopisti nebo sle-
duji zminéné specialni strategie souvisejici
s volatilitou a absolutnim vynosem pfi vy-
uzivani finanénich derivatd. Mensi roli v
portfoliu hraji konkrétni dluhopisy statnich
i nestatnich emitentd a bankovni vklady

(hotovost).

Otevienost investi¢ni strategie umoziu-
je portfolio managementu sledovat vétsi
nezévislost vykonnosti fondu na (soucas-
nych nizkych) urokovych sazbach eurové-

YN r

ho nebo korunového penézniho trhu. Ci-
lem je dosahovat v horizontu 12 az 18 mé-
sicti nominalni vykonnost 1,5 % p.a. + 2T
REPO sazba CNB (aktualné 0,05 % p.a.,
dohromady tedy 1,55 % p.a.) po zapocteni
nakladti na spravu fondu. Index odpovida-
jici této konstantni vykonnosti ma KB Ab-
solutnich vynosti stanoven jako explicitni

benchmark.

Rizeni portfolia probiha aktivng, tzn.
manazersky tym prizpisobuje zastoupeni
jednotlivych investi¢nich pozic jejich sku-
tecnému a odhadovanému budoucimu vy-
nosu i jejich volatilité na zakladé aktualni-
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ho trzniho vyhledu, ktery bere v potaz ze-
jména urokové sazby a inflaci.

Statut nafizuje portrétovanému fondu
investovat alesponi 50 % majetku do podi-
lovych list jinych fondt kolektivniho in-
vestovani, nebot’ jde o fond fondd. Nastro-
je penézniho trhu a dluhové cenné papiry
splatné do 1 roku mohou tvofit az 50 %
majetku a hotovostni ekvivalenty jako
vklady u bank az 34 % majetku. Stejny li-

Plusy a minusy

v Jedineéna investi¢ni strategie kombinujici
dluhopisy, mény, volatilitu a absolutni vynos

v Vystaveni ménovému riziku maximainé 30 %

® VysSi volatilita nez index i potencialni
konkurence

® Zaostavani za benchmarkem pfi dluhopisové
korekci od dubna 2015 do unora 2016

Data fondu
Velikost fondu k 17.1.

3417 mil. CZK

Dafovy domicil Ceska republika

ISIN CZ0008473543
Typ fondu smiSeny konzervativni
Typ vynosu kapitalizaéni
Vznik fondu Cerven 2011
Vstupni poplatek 0,5 %

Manazersky poplatek | 0,4 % (TER 0,80 %)
1,5 % + 2W REPO CNB

5000 CZK

Benchmark

Minimalni investice

mit 34 % plati i pro maximalni zastoupe-
ni samostatnych dluhopis se zbytkovou
splatnosti nad 1 rok (mimo zahrnuté podi-
lové fondy). Vaha vsech cizoménovych
pozic v portfoliu, které nejsou zajistovany
proti ménovému riziku do koruny, nesmi
prekrocit 30 %. K primérné modifikované
duraci portfolia se nevztahuje zadné expli-
citni omezeni, i kdyz KB Absolutnich vy-
nost obecné preferuje kratké durace.

102,5 7
102,0

Graf 1: Fond a konkurence proti indexu — absolutné Graf 2: Fond a konkurence proti indexu - relativné
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Tab. 2: 8 nejvétsich pozic k 30.11.

DOLAR, PERIFERNI A INFLACNE
VAZANE DLUHOPISY

Tabulky 1, 2 a 3 ukazuji sloZeni portfolia
portrétovaného fondu z 30. listopadu 2016
podle hlavnich trid aktiv (1), nejvice za-
stoupenych fondovych pozic (2) a sektoro-
vého vymezeni zahrnutych samostatnych
dluhopist (3). VéEtsinu portfolia tvoii podi-
ly v eurovych fondech Amundi, které cas-
to uplatiuji specifickou investi¢ni strate-
gii. Prvni misto zaujima podle tabulky 2
fond Amundi 12 - 24 M zaméfeny na di-
verzifikované kratké eurové dluhopisy.
Nasleduje Amundi Funds Global Macro
Forex hledajici absolutni vynos na vyvoji
ménovych kurzi, Amundi Funds Bond
Euro High Yield Short Term obsahujici

Graf 3: Srovnani s potencialni konkurenci — absolutné v CZK

kratké eurové dluhopisy s vyso-

IKS KB | PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 17.1.17)

¢inila koncem listopadu 1,6, primérny vy-
nos do splatnosti byl 1,5 % p.a. a expozice
na meénove riziko 22 %.

BEZ PRIMEHO KONKURENTA

Grafy 1 a 2 srovnavaji Sletou korunovou
vykonnost portrétovaného fondu a jeho
benchmarku i tfetinovou eurovou vykon-
nost praméru konkurence, reprezentované-
ho eurovymi dluhopisovymi fondy s flexi-
bilni strategii. Redukce jejich vykonnosti
na tfetinu se uplatiiuje vzhledem k zamg-
feni portrétovaného fondu na kratké dlu-
hopisy. Srovnani s primérem konkurence,
z néhoz vychazi i tabulka kvantitativnich
ukazatell, je pak pouze orientacni. KB
Absolutnich vynosii za nim nicméné¢ zao-
staval v prvnich 2,5 letech do poloviny ro-

KB Absolutnich vynos(
Conseq Invest Konzervativni

Amundi 12 - 24 M | (EUR) 8.0 % kym vynosem, Amundi Funds | fond | pramér konkur.
Amundi Funds Global Macro Forex 71% Al.)so.l’u‘fe VOIZ_‘UI’IEY Arbltra.g.e Plus Vykonnost v CZK (fond) a EUR (primér konkurence)
ME-C (EUR) ' usilujici o arbitrdze z volatility ak- 4 o (od 15.1.16) 16% 14%
Amundi Funds Bond Euro High Yield 70% Cii, meén, konvertibilnich dlllhOpi- 2 roky (od 16.1.15) 1,1 % 11 %
Short Term ME-C (EUR) : st ¢i Grokovych sazeb a Amundi |3 roky (od 17.1.14) 2.8% 29%
Amgndi Funds Absolute Volatility 6.5 % Funds Bond Global Emeregin S 5
Arbitrage Plus - IE (EUR) ging |5 let (od 17.1.12) 5.9 % 7.5%
Amundi Funds Bond Global Emerging | 4 4 o Hard Currency s expozici na dlu- |5 let p.a. 1,2% 1,5%
Hard Currency |IE-C (EUR) ’ hopisy Z rozvijejicich se zemi Vv Riziko (perioda 3 roky do 12/2016)
Amundi 12 M | (EUR) 5,3 % tvrd}'/ch ménach. Nechybi ani | Volatilita p.a. 1,4 % 1,0 %
:\/Inlgu(rllzclle RF;Jnds Bond Global Inflation 48% fond infla¢né Vézan}'/ch dluhopisﬁ Beta 1,14 index
Amundi ABS C (EUR) 46% Am,undl Funds Bon,d G1°b,al In-|Beta bear _ , 1’7(: index
colkomn 193% flation. Z nefondovych pozic do- Alfa (anualizovana) -0,3 % fndex
. pliwji portfolio kratsi dluhopisy z |Kerelace 0.79 index

nékter}'/ch zemi CEE véetnd CR, Max. pokles — mésic -0,9 % -0,6 %

pipadné jnichzemi EMU - vet. [Wnrist=rok___|__4% |tk
ilové i v . ey . ax. pokles/nutny rast| -1,7%/1,7% 1.2%/1,2%

?;Sgg;?sggdz g;nplljglgclvé strategie) %6.9% Smo? Jde 0 statnl dluh,o plsy', Cel: Vypoé':y z prodejn:;h cen v CZK a EUR, pfipadné dividendy
statni dluhopisy 16,9 % kové Je KB Absovlutmch vynosu reinvestovany. Vysvétleni ukazatelll viz strana 24.
korporatni dluhopisy: finanéni sektor 54 % nastave.n vyzn.amn’e long n,a dOIar’, , Ve . M

dluhopisy perifernich zemi eurozony (Ita- ku 2014, ale pozdéji si udrzel srovnatelnou
korporatni dluhopisy: nefinancni sektory| 04 % lie, Spanglsko) i infladng vézané dluhopi- vykonnost pii vyssi volatilité. Stihat ofici-
hotovost 20.3% sy, coz maji byt hlavni zdroje vykonnosti. alni benchmark stagil fond po vétSinu sle-
celkem 100,0 % Prim&rma modifikovand durace portfolia dovaného Sletého obdobi s vyjimkou vy-

razné korekce na dluhopisovych trzich od
dubna 2015 do unora 2016, ktera vyvolala
dvou- az tfiprocentni ztratu.

KB Absolutnich vynosti nema pii své
jedinecné strategii zadného ptimého kon-
kurenta. Grafy 3 a 4 ho srovnavaji s dluho-
pisovymi fondy kratkodobych investic,
vici nimz vykézal od roku 2015 podob-
nou nebo mirné vyssi vykonnost pii vyssi
volatilité€. Dlouhodobou vykonnosti se mu
blizi pouze Generali Fond konzervativni.

KB Absolutnich vynost pfipada v tiva-
hu pro korunové konzervativni investory,
ktefi si 1 pfi nepfiznivé situaci na trzich
bonitnich dluhopisti chtéji zachovat Sanci
na kladnou nominalni vykonnost za cenu
vyssi volatility nez u dluhopisovych fonda
kratkodobych investic. m

Ales Vocilka

Graf 4: Srovnani s potencialni konkurenci — relativné
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