= IKS KB IKS Investicni manazer

B B ™ 24. Ganora 2016

Potvrzujeme soucCasne slozeni portfolii
jednotlivych strategii InvestiCniho manazera

Obchodovani na finan&nich trzich provazi od zacatku leto$niho roku vysoka volatilita. Spoleénym
jmenovatelem sou¢asnych problému jsou obavy trhu z pomalejSiho ristu svétové ekonomiky. Ocekavani
trhu byla v tomto ohledu az pfili§ optimisticka a nyni jsou revidovany smérem dolG. V mnoha ohledech
jsou ale nékteré revize az pfili§ pesimistické. Potvrzuje se tak, ze trhy maji tendenci prestfelovat sva

ocekavani na obé strany. Rust svétové ekonomiky (PPP)
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Source: Datastream, Amundi Research

Pozornost trhu bude upfena predevsim na Cinu. Je
nezpochybnitelné, Zze ¢inska ekonomika bude i nadale zpomalovat. V roce 2016 o¢ekavame, ze €inska
ekonomika poroste 0 6 %. Nepfipoustime ale, Ze by Cina utrpéla v letodnim roce rozsahly finanéni Sok.
Vladni autority maji dostatek nastrojii k tomu, aby ekonomicky rist pfipadné stimulovaly. Ekonomicky
vyvoj nicméné zustava hlavnim rizikem pro svétovou ekonomiku a finanéni trhy.

Na$ zakladni makroekonomicky scénaf, na jehoz zakladé byly provedeny posledni zmény v portfoliich
Investiéniho manaZera, povaZzujeme stale za platny a v mnoha ohledech velmi blizky sou¢asnému
pohledu trhu na vyvoj svétové ekonomiky. Pfestoze jsme si védomi toho, Ze vyznam nékterych rizik
(BREXIT, politicka a geopoliticka rizika, nespravna interpretace vyvoje urokovych sazeb) pro vyvoj
svétové ekonomiky v poslednich tydnech a mésicich narostl, nepovazujeme tato rizika za tolik materiaini,
abychom za nynégjsich podminek ménili znovu skladu portfolii jednotlivych strategii. Potvrzujeme tak
soucCasné slozeni portfolii, které odpovida nasemu zakladnimu makroekonomickému scénafi.

Na druhé strané povazujeme za nutné zdlraznit, Zze na urovni podkladovych fondd byly v mezidobi
provedeny zmény v portfoliich, ktera maji za cil podporovat vyssi stabilitu téchto fondd. Napfiklad u fondu
KB Privatni sprava aktiv 1, ktery patfi mezi kmenové investice vSech strategii, jsme vyrazné zvysili
zastoupeni statnich dluhopist na ukor podnikovych dluhopist a pfedstavili v portfoliu nékolik
»ZajiStovacich® investic (americké statni dluhopisy). V portfoliu akciového fondu KB Privatni sprava aktiv
5D byla zase zvySena expozice na defenzivni sektory (napfiklad telekomunikace), které vykazuji vysSi
stabilitu v obdobi vysoke volatility na finan¢nich trzich.

Klicové pro dalSi vyvoj vSech tfi portfolii bude, jak trhy budou reagovat na pfipadné zmény v ménové
politice Evropské centralni banky a amerického Fedu. NarUst deflacnich rizik a postupné utahovani
kreditnich podminek na trhu tlac¢i ECB k tomu, aby na svém bfeznovém zasedani pfehodnotila svou
ménovou politiku. Velmi dulezity bude pro trhy také aktualni postoj Fedu k dal$i normalizaci americké
ménoveé politiky. Domnivame se, Ze obé centralni banky si nedovoli trhy zklamat a jejich rozhodnuti na
urcity €as uklidni trhy, z éehoz by mély vSechny tfi strategie profitovat.
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Upozornéni na rizika:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investiénim doporucenim, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pfed
investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a u€etnich konsekvenci,
aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu.

IKS obhospodatuje portfolio klienta na zédkladé své volné uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve
smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investi¢ni strategii. Klient si musi byt védom vSech rizik
spojenych se sluzbou Investiéni manazer a s konkrétni investiéni strategii. IKS nemuze klientovi
poskytnout jakoukoliv garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Aktualni hodnota portfolia
mUze stoupat i klesat a IKS neposkytuje zaruku, Ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni
investice.

IKS je investi¢ni spoleénosti a podiéha dohledu Ceské narodni banky. Dal$i informace o podstatnych
skute€nostech souvisejicich s poskytnutim sluzby InvestiCni manazer Ize poskytnout na vyzadani nebo
mohou byt obsaZeny v pfislusnych smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fondd (v éeském nebo
anglickém jazyce) a Sdéleni klicovych informaci (v Eeském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o
investici dostupné na internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vaseho bankovniho
poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veSkeré dalsi informace.



