KB PSA Flexibilni

Korunovy smiSeny fond se solidni diverzifikaci portfolia a flexibilni

strategii v ramci defenzivniho profilu s maximalni vahou akciové
slozky 30 %. Vi¢i konkurenci ma priznivy pomér vynos / riziko.

Flexibilni smiSeny fond KB Privatni spra-
va aktiv Flexibilni, resp. jeho Fidici fond
SG Flexible ve struktuie master-feeder, kon-
tinudlng piizptisobuje slozeni portfolia trz-
nimu vyvoji a vyhledu. Pfi realizaci inves-
tiéni strategie respektuje jediné zasadni o-
mezeni v podob& maximalniho zastoupeni
akciové slozky 30 % a tihnuti k defenziv-
nimu rizikové-vynosovému profilu na za-
kladé¢ cilovani anualizované ex ante volati-
lity do 10 %. Jinak dostava portfolio mana-
gement velkou volnost ve sledovani expo-
zice na vSechny mozné tiidy aktiv, inves-
tiéni regiony a sektory. Snazi se ptitom op-
timalizovat pomér vynos / riziko v global-
nim spektru finanénich trhil, coz vede k $i-
roké diverzifikaci portfolia diky hojnému
vyuziti pozic v jinych fondech a ETF i k
castym zménam investic.

Tab. 1: Portfolio podle trid aktiv k 31.7.

penézni trh a hotovost 21,0%
dluhopisové néstroje 59,0 %
akciové nastroje 20,0 %

Tab. 2: Portfolio podle regionti k 30.6.

eurozéna 35,5 %
Severni Amerika 23,0 %
rozvijejici se trhy 7,5 %
CR 11,8 %
ostatni regiony 22,3 %

Graf 1: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

Korunovy fond KB PSA Flexibilni for-
malné dominantné investuje do eurového
fidiciho fondu SG Flexible pii zajistovani
ménového rizika CZK/EUR. Samotny -
dici fond ménové riziko automaticky ne-
zajistuje, ale mize tak Cinit.

PESTRA DLUHOPISOVA SLOZKA

Tabulka 1 ukazuje findlni expozici portré-
tovaného fondu do hlavnich tfid aktiv z
konce cervence. Portfolio management se
zde stavi opatrné k (valuaéné drahym) ak-
ciovym investicim, u nichz nevyuziva ma-
ximalni mozné zastoupeni. Kombinuje mj.
pozice v ETF na americké a francouzské
akciové indexy: Amundi S&P 500 EUR
Hedged ETF a Amnudi CAC 40 UCITS
ETF. Za podhodnocené povazuji manazefi
fondu hlavné akcie evropskych bank. Bo-
hat§i dluhopisova slozka zahrnuje napf.
fond na dluhové cenné papiry kryté aktivy
Amundi ABS, fond na dluhopisy financ-
nich instituci Algebris Financial a rizna
ETF na eurové korporaty (Amundi Euro
Corporates UCITS ETF, Amundi Index
Euro Agg Corporate SRI UCITS ETF)
nebo fondy na dluhopisy z EM (Amundi
Funds Emerging Markets Hard Currency
Bond). Penézni slozka obsahuje francouz-
ské fondy penézniho trhu (SG Monetaire
Plus, SG Mone Treso).
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SOLIDNI POMER VYNOS / RIZIKO

Grafy 1 a 2 zobrazuji 3letou korunovou vy-
konnost portrétovaného fondu a jeho vy-
branych smiSenych konkurentt s flexibilni
nebo defenzivni strategii, které také veétsi-
nou drzi vahu akciové slozky do 30 %.
Ackoliv vSechny fondy prudce zakolisaly
v disledku koronavirové krize, vychazi KB
PSA Flexibilni v relativnim srovnani vel-
mi dobfe. Dosahuje podobné celkové vy-
konnosti jako Generali Fond balancovany
konzervativni, ovSem pifi podstatné nizsi
volatilité. Dale pfekonava méné kolisavé
fondy Partners Universe 6 a Erste AM CR
optimum vzhledem k jejich pomalejsimu
ristu po leto§nim bfeznovém obratu trh,

Data fondu

Velikost fondu k 27.8. 2173 mil. CZK
CZ0008475068: Exclusive

ISIN CZ0008475050: Popular
smiSeny flexibilni —

Typ fondu defenzivni

Typ vynosu kapitalizaéni

Vznik fondu kvéten 2017: Exclusive

srpen 2017: Popular
1,5 % (Exc.)/ 2,0 % (Pop.)
1,0 % (OCF 1,72%)

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Benchmark neni

500 000 CZK: Exclusive
5000 CZK: Popular

Minimalni investice
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bi. Tito konkurenti se v dynamické slozce
spoléhaji spise na jina rizikova aktiva nez
akciové investice. Podobny priibéh vykon-
nosti jinak vykazuje Raiffeisen strategie
konzervativni se srovnatelnou nebo mirné
vyssi vahou akciové slozky.

KB PSA Flexibilni uvitaji lehce konzer-
vativni investofi, ktefi hledaji univerzalni
feSeni svého portfolia v jedné pozici. m

Ales Vocilka

Graf 2: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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