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Investicni prilezitost vidime u aktiv ve stredni a
vychodni Evrope, proto jejich vahu navysujeme
ve vSech portfoliich InvestiChiho manazera

Déni na finanénich trzich bylo v poslednich tydnech ovlivhéno predevsim politickymi udalostmi. Americké
prezidentské volby a jejich vysledek (pfekvapivé vitézstvi Donalda Trumpa) zménily pohled investor( na
budouci vyvoj inflace a vyvoj americké ménové politiky. Snizeni korporatnich dani a zvySené vydaje na
infrastrukturni projekty jsou pfislibem solidniho rastu americké ekonomiky, ktera je z vice jak dvou tfetin
postavena na spotfebé domacnosti. Trhy proto nyni oekavaji, Ze americka centralni banka (Fed) bude
zvySovat Urokové sazby rychleiji.

Soucasné klima by mélo byt pfiznivé pro americké akcie a vyhledové také pro americké viadni dluhopisy,
které nabizeji ve srovnani se svymi evropskymi prot&jSky mnohem atraktivngj$i vynos. Vynosovy rozdil
mezi americkym a némeckym desetiletym statnim dluhopisem se dostal na za€atku prosince na nejvyssi
hodnotu (2,12 %) za poslednich 27 let. Silngjsi dolar a vy$Si americké sazby naopak nejsou pfiznivou
zpravou pro nékteré rozvijejici se trhy a jejich mény. Podle nadeho nazoru budou v3ak investofi rozliSovat
mezi jednotlivymi rozvijejicimi trhy. V&fime tak, Ze nékteré oblasti, jako je napfiklad stfedni a vychodni
Evropa, budou pfekonavat vykonnostné jiné trhy. Konkrétné ruska aktiva by mohla potencialné profitovat
z poklesu politického napéti mezi Ruskem a USA. Ve prospéch regionalnich dluhopisti zase hovofi vysSi
vynos a relativni stabilita lokalnich mén.

Investofi by méli i nadale pocitat s tim, ze politické udalosti budou mit vliv na vykonnost jejich portfolia.
Nabity politicky kalendar dava tusit, ze rok 2017 bude v tomto ohledu spiSe méné klidnym rokem. Vzdyt
v pFidtim roce nas €ekaji klicové volby v Némecku a Francii, prvni a druhé nejvétsi ekonomiky eurozény.
Zaveér letoSniho roku zcela jisté ovlivni i vysledek italského referenda, ve kterém Italové odmitli planované
ustavni zmény.

Nas pfistup vinvestovani je zvySe uvedenych divodl( spiSe zdrZenlivéjSi. Podil akciovych investic
udrzujeme spide na niZSi hranici, abychom limitovaly negativni dopady politickych rizik na vyvoj
jednotlivych portfolii. Zaroven jsme si védomi toho, ze i v sou€asném prostiedi se objevuji zajimavé
prilezitosti, proto jsme se rozhodli ve vSech strategiich navysit investice do aktiv obchodovanych na trzich
ve stfedni a vychodni Evropé. V jejich prospéch hovofi podle nadeho nazoru relativné pfiznivé ocenéni
v porovnani s vyspélymi trhy a vyssi stabilita oproti jinym rozvijejicim se trham.

Véfime, ze uskute¢néné zmény v portfoliich povedou k zvySeni ziskového potencialu jednotlivych
strategii. Popis zmén u jednotlivych strategii je vice rozveden na dalSich strankach.

Dékujeme Vam za Vasi dlvéru,

Tony Du-Prez, David Netusil
Investiéni tym zodpovédny za portfolio management produktu Investi¢ni manazer
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Konzervativni strategie — zmény ve slozeni portfolia

V rdmci konzervativni strategie jsme se rozhodli navysit investice do dluhopisi emitentd ze stfedni a
vychodni Evropy. Konkrétné jsme tuto zménu realizovali tak, Ze jsme v portfoliu zvysili zastoupeni fondu
IKS Dluhopisovy PLUS a na druhé strané jsme snizili zastoupeni globalné orientovaného dluhopisového
fondu Amundi Funds Bond Global Aggregate. Tato zména ve svém vysledku vedla k tomu, Ze se
rizikovost konzervativniho portfolia mirné snizila. Podil akciovych investic i nadale drZzime na urovni
deseti procent. Akciové strategie reprezentuje v portfoliu fond zaméfeny na investice do dividendovych
akcii a dale fond orientovany na hodnotové akcie. Zatimco dividendové akcie by mély profitovat
z prostfedi nizkych arokovych sazeb, ve prospéch hodnotovych akcii by mél sehrat pozitivni roli fakt, ze
se tyto akcie dostavaji do hledacku investorské vefejnosti ¢im dal ¢astéji (pfesun investor( od rdstovych
k hodnotovym akciim).

Rizikovost strategie: 2,55 (zlep$eni o 0,10 bodu oproti poslednimu slozZeni portfolia)

Nové slozeni konzervativni strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
slozeni strategie puvodnimu sloZeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 25% 0% 2
KB Absolutnich vynosu 20% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% 0% 2
IKS Dluhopisovy Plus 20% +10% 3
Amundi Funds Bond Global Aggregate 5% -10% 4
Dluhopisové fondy 90% 0%
First Eagle Amundi International Fund 5% 0% 4
KB Privatni sprava aktiv 5 5% 0% 5
Akciové fondy 10% 0%
Celkem 100% - 2,55

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Balancovana strategie — zmény ve slozeni portfolia

Abychom mohli vyuzit plny potencial akcii a dluhopist stfedni a vychodni Evropy, pfedstavujeme
v balancované strategii nové fond IKS Balancovany dynamicky. Ten diky svému uzSimu zaméfeni plné
nahrazuje fond Amundi Funds Bond Global Aggregate, ktery v balancované strategii jiz nefiguruje i
z davodu naseho rozhodnuti i nadale udrzovat stejny podil konzervativnich fondd (fondy KB PSA 1, KB
Konzervativni profil a KB Absolutnich vynos() a zaroven i nadale drzet akciové strategie zaméfrené na
dividendové a hodnotové akcie. Pozitivné se divame napfiklad na ruské akcie, které by mély profitovat
z rostoucich cen ropy a mozného uvolnéni poltického napéti mezi Ruskem a USA.

Rizikovost strategie: 3,45 (narust o 0,15 bodu oproti poslednimu sloZeni portfolia)

Nové slozeni balancované strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
sloZeni strategie pavodnimu slozeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 15% 0% 2
KB Absolutnich vynosu 10% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% 0% 2
IKS Balancovany dynamicky 15% +15% 5
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% 0% 4
Amundi Funds Bond Global Aggregate 0% -15% 4
Dluhopisové fondy 70% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 20% 0% 5
First Eagle Amundi International Fund 10% 0% 4
Akciové fondy 30% 0%
Celkem 100% - 3,45

* VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Dynamicka strategie — zmeény ve slozeni portfolia

I vramci dynamické strategie chceme podporovat nase presvédcCeni, ze akcie ze stfedni a vychodni
Evropy nabizeji zajimavy ziskovy potencial. Proto jsme se rozhodli v portfoliu pfedstavit novy fond IKS
Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa (+10 %). Tuto zménu realizujeme, protoze véfime v potencial akcii
a dluhopisu ze stfedni a vychodni Evropy. Pozitivné se divame napfiklad na ruské akcie, které by mély
profitovat z rostoucich cen ropy a mozného uvolnéni poltického napéti mezi Ruskem a USA. Vzhledem
k uzsi specifikaci na stfedni a vychodni Evropu tak jiz nefiguruje v portfoliu globalné zaméreny fond
Amundi Bond Global Aggregate, déle jsme sniZili zastoupeni i hlavni akciové strategie zaméfené na
dividendové akcie 0 5 % na 20 %.

Rizikovost strategie: 4,70 (narust o 0,15 bodu oproti poslednimu sloZeni portfolia)

Nové slozeni dynamickeé strategie:

Nazev fondu . . Zmeéna oproti e
Vaha v novém avodnimu Rizikovy
slozeni strategie P . profil
slozeni
Amundi Funds Bond Global Aggregate 0% -5% 4
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% 0% 4
Amundi Funds Bond Global Emerging Local Currency 5% 0% 5
Dluhopisové fondy 15% -5%
KB Vyvazeny profil 15% 0% 3
Smisené fondy 15% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 20% -5% 5
First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4
CPR Global Silver Age 10% 0% 5
Amundi Funds Equity Global Resources 10% 0% 6
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa 10% +10% 6
Amundi Funds Equity Emerging World 5% 0% 6
Akciové fondy 70% +5%
Celkem 100% - 4,70

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Upozornéni na rizika:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investi¢nim doporucenim, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pred
investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, danovych a uéetnich konsekvenci,
aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu.

IKS obhospodatuje portfolio klienta na zakladé své volné Uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve
smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investicni strategii. Klient si musi byt védom v8ech rizik
spojenych se sluzbou Investi€éni manazer a s konkrétni investi¢ni strategii. IKS nemuze klientovi
poskytnout jakoukoliv garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Aktualni hodnota portfolia
mUze stoupat i klesat a IKS neposkytuje zaruku, ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni
investice.

IKS je investiéni spoleénosti a podléha dohledu Ceské narodni banky. Dalsi informace o podstatnych
skute€nostech souvisejicich s poskytnutim sluzby Investi€ni manazer Ize poskytnout na vyzadani nebo
mohou byt obsazeny v pfislusnych smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fondd (v ¢eském nebo
anglickém jazyce) a Sdéleni klicovych informaci (v Ceském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o
investici dostupné na internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vaseho bankovniho
poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veSkeré dalsi informace.



