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Trumpovo vitézstvi ... Co mizeme ocekavat?

9. listopadu, 2016

Navzdory véem predvolebnim prizkumim byl Donald Trump zvolen novym americkym prezidentem.
Prekvapeni finanénich trhil i analytik(l se tak da pfirovnat k &ervnovému britskému referendu. Uspéch
zaznamenali i republikansti kandidati do Senatu a Snémovny reprezentantd — republikani tak maji
nejenom prezidenta, ale i vétSinu v obou komorach Kongresu Spojenych statu.

Je velmi nepravdépodobné, Ze by se Trumpovi podafilo Uplné implementovat jeho volebni program,
predev§im pak opatfeni proti uprchlikim nebo vyjednani novych podminek obchodnich dohod mezi
USA, Cinou, Mexikem a dal$imi zemé&mi. Stejné tak je velmi nepravdépodobné, Ze by se mu podafrilo
pfesvédcit Kongres, aby mu dovolil prohloubeni viadnich deficitl a zvySeni zadluzeni zemé. Spise Ize
oCekavat, Ze bude hledat dohodu s Kongresem a bude usilovat o snizeni dani pro vybrané skupiny /
korporace a realizovat nékteré infrastrukturalni projekty. Tato opatfeni by méla byt veskrze pozitivni
pro vyvoj americké ekonomiky ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu.

Reakce trhi na Trumpovo zvoleni nebyla navzdory ocekavani az natolik panicka. Akciové trhy sice
oslabovaly, ale jejich ztraty se pohybovaly spiSe v fadu desetinek procent a nékteré trhy jako je Rusko
dokonce rostly. Pokud by doslo na trhu k prudkému poklesu akcii, oCekavame, ze by akcie v dohledné
dobé&, podobné jako tomu bylo u Brexitu, své ztraty umazaly (zotaveni ve tvaru pismene ,V*).

V nasem zakladnim scénafi pocitame s tim, Zze Trumpovo vitézstvi nebude mit nijak zasadni dopad na
fungovani svétové ekonomiky. Ta by si méla i nadale udrzet rist okolo 3 %. ZvySeni urokovych sazeb
na prosincovém zasedani americké centralni banky, i pfes Trumpovo vitézstvi. V sou¢asné dobé jsou
8ance na zvySeni americkych sazeb kolem 78 % (pfed volbami to bylo 80 %).

Ze sektorového pohledu by mély z Trumpova vitézstvi nejvice profitovat uhelny, farmaceuticky,
obranny, finanéni a infrastrukturalni sektor. Ddvodem je zamér Trumpa snizit regulaci napfi¢ trhem a
podporovat infrastrukturalni projekty.

Ackoliv nedokazeme predjimat vSechny ekonomické dopady Trumpovy politiky, nemyslime si,
ze by Trumpovo vitézstvi mélo byt divodem, aby dlouhodobi investofi prehodnocovali svou
investi€ni strategii a délali zasadnéjsi zmény ve svych portfoliich. V naSem zakladnim scénari,
jehoz pravdépodobnost je 90 %, poCitame s tim, ze Trumpovo vitézstvi nebude mit negativni
vliv na vyvoj svétové ekonomiky.

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, as., se sidlem:
Dlouha 34, ¢p. 713, 110 15 Praha 1, IC: 60196769
Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2524 1 BUU 1 1 1 1 EE

IKS KB je ¢lenem Amundi Asset Management



