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Evropska centralni banka na svém dne$nim zasedani (3/9/2015) ponechala podle
oCekavani urokové sazby beze zmény. Depozitni Urokova sazba zuUstava zaporna na
arovni -0,20 %, refinanéni sazba dosahuje 0,05 % a krajni sazba, za kterou ECB
poskytuje uvéry komerénim bankam, zustala na urovni 0,30 %.

dosahnout pouze 0,1 % (pfedchozi projekce pocitala s ristem cen o 0,3 %), v roce
2016 by ceny mély vzrist o 1,1 % (pfedchozi projekce 1,5 %) a v roce 2017 by se
inflace méla zvysit o 1,7 % (pfedchozi projekce 1,8 %).

Mario Draghi, $éf ECB, fekl, Ze je mozné, Ze inflace mize byt v nasledujicich mésicich
zaporna.

Ekonomika eurozony by méla rist o néco pomaleji, nez se puvodné ocekavalo.
Konkrétné v letoSnim roce by se HDP mélo zvysit o 1,4 % (puvodni prognéza 1,5 %),
vroce 2016 o 1,7 % (puavodni prognéza 1,9 %) a vroce 2017 o 1,8 % (puvodni
prognoza 2,0 %).

Program kvantitativniho uvolfiovani by mél bézet az do konce zafi 2016 nebo muze byt
i prodlouzen, pokud to bude nezbytné.

Reakce finan¢nich trhu:
» Vynosy u evropskych dluhopisu poklesly — ceny evropskych dluhopist vzrostly
» Ceny akcii se posunuly smérem nahoru
» Spolecna evropska ména oslabila proti americkému dolaru

Zavér: Z vyjadreni centralnich bankéru je patrné, Zze ECB je pfipravena jednat, pokud by
inflace setrvala pfili§ dlouho na nizkych urovnich a pokud by se rozvinuly deflaéni rizika.

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s., se sidlem:
Dlouha 34, &p. 713, 110 15 Praha 1, IC: 60196769
Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2524 t‘ BUU 1 1 1 1 EE

IKS KB je €lenem Amundi Group



