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Pfiprava na ukon&eni kurzového zavazku CNB
a vyssi podil hodnotovych akcii — hlavni témata
poslednich zmeén v portfoliich Investicniho
manazera

Na finanCnich trzich pfevazuje od americkych prezidentskych voleb optimismus. Ceny akcii a dalSich
rizikovych aktiv od zacatku listopadu silné rostly. Americké akcie posunuly nékolikrat sva historicka
maxima a akciovy index Dow Jones poprvé v historii pfekonal hranici 20 000 bodd. Dafilo se i ostatnim
trhim. Evropské a japonské akcie posilily od za¢atku listopadu o vice jak 10 % a dosahly tak nejvy$sich
hodnot od konce roku 2015. Jednu z nejlepSich vykonnosti zaznamenaly akcie ze stfedni a vychodni
Evropy. Premiantem regionu byly polské akcie, jejichz hodnota od zacatku listopadu vzrostla o 26 %.
Zpétné vzato se tak velmi vyplatilo, ze jsme pfi poslednich (listopad) Gupravach navysili investice
do akcii a dluhopisti ze stiedni a vychodni Evropy.

Ruast akciovych trhii mize podle naseho nazoru dal pokracovat, byt nékteré trhy zacinaji byt
z pohledu ocenéni jiz pomérné drahé (napfiklad americké akcie). Hlavnimi katalyzatory riistu cen akcii by
mély byt: zvySené vladni vydaje ve vyspélych zemich, dobré financni vysledky firem, stabilita na trhu
s komoditami a lepSi ekonomicka viditelnost u rozvijejicich se zemi. Véfime, ze v tomto prostfedi by
mély profitovat zejména hodnotové akcie, u kterych trh pIiné jesté& nedocenil jejich fundamentalni hodnotu.

Na druhé strané pfiznivé ekonomické klima by mélo dovolit americké centralni bance, aby pokracovala ve
zvySovani urokovych sazeb. Prvni kroky k normalizaci své ménové politiky zfejmé ucini také Evropska
centralni banka. Investofi o¢ekavaji, ze ECB v poloviné roku omezi nakupy dluhopist na trhu. Chovani
centralnich bank tak ve svém dusledku zfejmé povede k tomu, Ze vynosy na dluhopisovém trhu budou
mirné rast a ceny vyspélych dluhopist tak mohou klesat. Prilezitosti v tomto prostiedi mohou byt
inflaénich dluhopisy, dluhopisy finanénich instituci, jejichz ziskovost se v prostredi rostoucich
urokovych sazeb bude zvySovat, a dluhopisy s proménlivym troc¢enim, jejichz kupoén se pruzné
prizplisobuje ménicim se trznim podminkam.

MimoFadnou pozornost v poslednich tydnech vénujeme ménovému zajisténi. Ceska narodni banka
pravdépodobné jiz béhem druhého C&tvrtleti ukonéi intervenéni rezim. Analytici oCekavaji, Ze by koruna
mohla nasledné posilit az o 5 % proti euru. V portfoliich naSich fondd proto zajiStujeme vétSinu
cizoménovych pozic, ve vétSi mife investujeme do korunovych aktiv a téméf veskerou hotovost drzime
v korunach.

Véfime, Ze uskuteCnéné zmény v portfoliich povedou k zvySeni ziskového potencidlu jednotlivych
strategii. Popis zmén u jednotlivych strategii je vice rozveden na dalSich strankach.

Dékujeme Vam za Vasi dlivéru,

Tony Du-Prez, David Netusil
Investiéni tym zodpovédny za portfolio management produktu Investiéni manazer
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Konzervativni strategie — zmény ve slozeni portfolia

V rdmci konzervativni strategie jsme se rozhodli ukonéit investici ve fondu Amundi Funds Bond Global
Aggregate a ziskané prostiedky pfesunout do fondu First Eagle Amundi International. Oba fondy maji
stejnou rizikovost (SRRI = 4), ackoliv jejich investi¢ni strategie je vyrazné odliSna. Véfime, ze hodnotové
akcie, které reprezentuje fond First Eagle, by mély vykazovat vy38i vykonnost nez dluhopisové trhy.
Vyhodou fondu First Eagle je i vy33i expozice na japonské akcie, které by mély profitovat z fiskalnich a
ménovych stimult vlady a centralni banky. Fond ma také mnohem vysSi expozici na americké akcie,
které by mohly pokracovat v silném rlstu diky Trumpovym fiskalnim stimulim ekonomiky a planovanému
snizeni dani pro americké korporace.

Rizikovost strategie: 2,55 (Zadna zména oproti poslednimu slozZeni portfolia)

Nové slozeni konzervativni strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
sloZeni strategie pavodnimu slozeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 25% 0% 2
KB Absolutnich vynosl 20% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% 0% 2
IKS Dluhopisovy Plus 20% 0% 3
Amundi Funds Bond Global Aggregate 0% -50% 4
Dluhopisové fondy 85% -5%
First Eagle Amundi International Fund 10% +5% 4
KB Privatni sprava aktiv 5 5% 0% 5
Akciové fondy 15% +5%
Celkem 100% - 2,55

* VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Balancovana strategie — zmény ve slozeni portfolia

V ramci balancované strategie jsme uprodali ¢ast pozice v dividendovém fondu KB Privatni sprava aktiv
5D a ziskané prostfedky investovali do fondu First Eagle Amundi International, ktery se zamérfuje na
hodnotové akcie. Tento krok jsme ucinili, abychom vice diverzifikovali akciové investice fondu a zvysili
v portfoliu podil investic spojenych se zlatem, jez jsou nedilnou soucasti investiCni strategie fondu First
Eagle. Vyhodou fondu First Eagle je i vySSi expozice na japonské akcie, které by meély profitovat
z fiskalnich a ménovych stimul( vlady a centraini banky. Fond ma také mnohem vySSi expozici na
americké akcie, které by mohly pokracovat v silném rlstu diky Trumpovym fiskalnim stimuldm ekonomiky

a planovanému snizeni dani pro americké korporace.

Rizikovost strategie: 3,40 (zlepseni o 0,05 bodu oproti poslednimu slozeni portfolia)

Nové slozeni balancované strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zmeéna oproti Rizikovy
slozeni strategie puvodnimu sloZeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 15% 0% 2
KB Absolutnich vynosl 10% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% 0% 2
IKS Balancovany dynamicky 15% 0% 5
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% 0% 4
Dluhopisové fondy 70% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 15% -5% 5
First Eagle Amundi International Fund 15% +5% 4
Akciové fondy 30% 0%
Celkem 100% - 3,40

* VSechny uvedené fondy jsou denominovany v CZK




B IKS KB

IKS Investicni manazer

Dynamicka strategie — zmeény ve slozeni portfolia

V rdmci dynamické strategie nebyly provedeny tentokrate Zadné zmény. Posledni uUpravy, které jsme
v dynamické strategii realizovali na konci listopadu, pfinesly velmi pozitivni vysledky. Fond IKS Akciovy —

Stfedni a vychodni Evropa posilil za posledni tfi mésice o0 12,2 % a pfekonal tak vyrazné vykonnost
dalSich akciovych fondl v portfoliu. O¢ekavame, Ze tento trend mlze dal pokraovat vzhledem vétsi
naklonosti sou¢asné americké administrativy k Rusku a vy33i stabilité na komoditnim trhu. Soudasné
slozeni dynamického portfolia povazujeme za odpovidaji podminkam na finanénich trzich.

Rizikovost strategie: 4,70 (Zadna zmeéna oproti poslednimu slozeni portfolia)

Nové slozeni dynamické strategie:

Nazev fondu . . Zména oproti L,
Vaha v novém avodnimu Rizikovy
sloZeni strategie P . profil
slozeni
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% 0% 4
Amundi Funds Bond Global Emerging Local Currency 5% 0%
Dluhopisové fondy 15% 0%
KB Vyvazeny profil 15% 0% 3
Smisené fondy 15% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 20% 0% 5
First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4
CPR Global Silver Age 10% 0% 5
Amundi Funds Equity Global Resources 10% 0% 6
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa 10% 0% 6
Amundi Funds Equity Emerging World 5% 0% 6
Akciové fondy 70% 0%
Celkem 100% - 4,70

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Upozornéni na rizika:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investicnim doporuenim, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pred
investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a u€etnich konsekvenci,
aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Data jsou platna k 22/2/2017.

IKS obhospodatuje portfolio klienta na zakladé své volné Uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve
smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investi¢ni strategii. Klient si musi byt védom v8ech rizik
spojenych se sluzbou Investi€éni manazer a s konkrétni investi¢ni strategii. IKS nemuze klientovi
poskytnout jakoukoliv garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Aktualni hodnota portfolia
mUlze stoupat i klesat a IKS neposkytuje zaruku, ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni
investice.

IKS je investiéni spoleénosti a podléha dohledu Ceské narodni banky. Dalsi informace o podstatnych
skute€nostech souvisejicich s poskytnutim sluzby Investi¢ni manazer Ize poskytnout na vyzadani nebo
mohou byt obsazeny v pfislusnych smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fondd (v ¢eském nebo
anglickém jazyce) a Sdéleni klicovych informaci (v eském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o
investici dostupné na internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vaseho bankovniho
poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veSkeré dalsi informace.



