= IKS KB IKS Investicni manazer

B W M 5. zari 2016

Nejistota na financnich trzich pretrvava, nas

pfistup v investovani zustava proto opatrnéjsi

Situace na finan¢nich trzich zUstala béhem Iéta pfekvapivé velmi klidna. Pocateéni Sok vyvolany britskym
referendem o vystoupeni z Evropské unie rychle vyprchal. Investofi nakonec vyhodnotili vysledek
referenda jako ne tak tragicky. Vysledkem bylo, Ze volatilita na finan¢nich trzich poklesla a ceny
rizikovych aktiv (akcii, dluhopist s nizSim kreditnim hodnocenim) rostly.

Nas pfistup v investovani zUstava presto obezietny. Dlvodem jsou pfetrvavajici politicka a ekonomicka
rizika. V nadchazejicich meésicich nas ¢eka nékolik udalosti s nepredikovatelnymi vysledky - italské
referendum o zméné ustavy, opakované prezidentské volby v Rakousku a samozifejmé prezidentské
volby v USA. Nejistotu vzbuzuje také blizici se zména ménové politiky v USA. Americka centralni banka
se pravdépodobné na konci roku odhodla k dalSimu zvySeni urokovych sazeb. Ménova politika
v eurozéné, Velké Britanii a Japonsku by naproti tomu méla zlstat velmi uvolnéna.

Vzhledem k vySe uvedenému jsme se rozhodli i nadale drzet podil rizikovych aktiv v portfoliich na nizsi
urovni. V ramci dluhopisovych investic nam pfipadaji atraktivni pfilezitosti ve stfedni a vychodni Evropé,
proto jsme se rozhodli navysit investice ve fondu IKS Dluhopisovy PLUS. V ramci akciovych investic u
dynamického portfolia jsme se rozhodli pfedstavit tematicky fond zaméfeny na oblast energetiky, zlata a
materiald (fond Amundi Fund Equity Global Resources) a fond CPR CPR Global Silver Age, jehoz
investi¢ni strategie vyuZiva jako nosné téma starnuti svétové populace. Posilili jsme rovnéZz nase
investice do akcii z rozvijejicich se trhi, které by podle naSeho nazoru meély profitovat z pomalej$iho ristu
americkych sazeb a stabilni situace na komoditnich trzich.

Vé&fime, Ze uskuteCnéné zmény v portfoliich povedou k zvySeni ziskového potencialu jednotlivych
strategii. Popis zmén u jednotlivych strategii je vice rozveden na dalSich strankach. Zmény v portfoliich
budou probihat od 29. srpna 2016.

Dékujeme Vam za Vasi duveéru,

Tony Du-Prez, David Netusil
Investiéni tym zodpovédny za portfolio management produktu IKS Investi€ni manazer
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Konzervativni strategie — zmény ve slozeni portfolia

Na zakladé shrnuti globalni situace jsme mirné snizili rizikovost konzervativni strategie. Konkrétné jsme
v portfoliu navysili pozici ve fondu IKS Dluhopisovy PLUS (rizikovost 3) a snizili zastoupeni fondu Amundi
Funds Bond Global Aggregate. K této zméné nas motivovaly ziskové pfilezitosti na dluhopisovém trhu ve
stfedni a vychodni, kde fond IKS Dluhopisovy PLUS realizuje vyznamnou &ast svych investic. V portfoliu
jsme ponechali beze zmény zastoupeni defenzivnich fondd KB Privatni sprava aktiv 1 a KB Konzervativni
profil, které dohromady tvofi necelou polovinu (45 %) konzervativni strategie.

Rizikovost strategie: 2,65 (zlep$eni o 0,05 bod(l oproti poslednimu slozeni portfolia)

Nové slozeni konzervativni strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
slozeni strategie puvodnimu sloZeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 25% 0% 2
KB Absolutnich vynosu 20% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% 0% 2
Amundi Funds Bond Global Aggregate 15% -5% 4
IKS Dluhopisovy Plus 10% +5% 3
Dluhopisové fondy 90% 0%
First Eagle Amundi International Fund 5% 0% 4
KB Privatni sprava aktiv 5 5% 0% 5
Akciové fondy 10% 0%
Celkem 100% - 2,65

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Balancovana strategie — zmény ve slozeni portfolia

V balancované strategii jsme snizili vahu fondu KB Privatni sprava aktiv 1 (-5 %) ve prospéch fondu KB
Konzervativni profil (+5 %). Motivaci pro tuto zménu je lepSi pomér rizika a ziskovosti u fondu KB
Konzervativni profil. Dal§i zménou, kterou jsme realizovali v portfoliu, je snizeni zastoupeni u fondu
Amundi Fund Bond Global Aggregate (-5 %). Ziskané prostfedky jsme vyuZili k navySeni investic ve
fondu Amundi Funds Bond Euro High Yield (z 5 % na 10 %). Silna orientace trhu na vynos a uvolnéna
ménova polittka ECB by méla byt i nadale pozitivni pro evropské HY dluhopisy, které béhem léta

zaznamenaly silny pfiliv kapitalu.

Rizikovost strategie: 3,3 (Zadna zména oproti poslednimu slozZeni portfolia)

Nové slozeni balancované strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
sloZeni strategie pavodnimu slozeni profil
KB Privatni sprava aktiv 1 15% -5% 2
KB Absolutnich vynosu 10% 0% 2
KB Konzervativni profil 20% +5% 2
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% +5% 4
Amundi Funds Bond Global Aggregate 15% -5% 4
Dluhopisové fondy 70% 0%
KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 20% 0% 5
First Eagle Amundi International Fund 10% 0% 4
Akciové fondy 30% 0%
Celkem 100% - 3,3

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Dynamicka strategie — zmeény ve slozeni portfolia

U dynamické strategie jsme se rozhodli pro mirné navyseni investic do akciovych fondd (z 60 % na 65
%). V ramci akciovych investic jsme predstavili dva nové tematické fondy. Prvni je fond Amundi Funds
Equity Global Resources, ktery investuje do akcii spole¢nosti, které plsobi v oblasti energetiky, zlata a
materiall. Investice do zlata by méla sehrat pozitivni roli, pokud by doslo k narlstu stresu na finan¢nich
trzich. Druhou tematickou investici je fond CPR Global Silver Age, jehoz investi¢ni strategie vyuziva stale
silnéjSiho trendu starnuti svétové populace. Nové jsme do portfolia také zaradili akciovy a dluhopisovy
fond zaméfené na rozvijejici se trhy. Domnivdme se, Ze rozvijejici se trhy by mély profitovat
z pomalejsiho rlistu americkych urokovych sazeb, stabilni situace na komoditnich trzich a pfilivu kapitalu
na tyto trhy. V ramci dluhopisovych investic jsme realizovali pfesun prostfedk( z fondd KB Privatni sprava
aktiv 1 a KB Konzervativni profil do smiSeného fondu KB Vyvazeny profil (80 % dluhopisy, 20 % akcie).
Motivaci k tomuto kroku je vysSi ziskovy potencial fondu KB vyvazeny profil. VySe popsané zmény zvysili
rizikovy profil portfolia o 40 bodu na 4,55.

Rizikovost strategie: 4,55 (narust o 0,40 bod( oproti poslednimu slozZeni portfolia)

Nové slozeni dynamické strategie:

Nazev fondu . . Zména oproti o,
Vaha v novém avodnimu Rizikovy
sloZeni strategie P . profil
slozeni
KB Privatni sprava aktiv 1 0% -15% 2
Amundi Funds Bond Global Aggregate 5% -5% 4
Amundi Funds Bond Euro High Yield 10% 0% 4
Amundi Funds Bond Global Emerging Local Currency 5% +5% 5
Dluhopisové fondy 15% -15%
KB Konzervativni profil 0% -5% 2
KB Vyvazeny profil 15% +15% 3
Smisené fondy 15% +10%
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 25% -10% 5
First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4
CPR Global Silver Age 10% +10% 5
Amundi Funds Equity Global Resources 10% +10% 6
Amundi Funds Equity Emerging World 5% +5% 6
Amundi Equity Funds Europe 0% -5% 6
Amundi Funds Equity Japan Value 0% -5% 6
Akciové fondy 60% +5%
Celkem 100% - 4,55

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Upozornéni na rizika:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investicnim doporucenim, ani
nepredstavuje investiéni poradenstvi dle zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pfed
investici by klient mé&l provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a u€etnich konsekvenci,
aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu.

IKS obhospodatuje portfolio klienta na zédkladé své volné uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve
smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investi¢ni strategii. Klient si musi byt védom vSech rizik
spojenych se sluzbou Investicéni manazer a s konkrétni investiéni strategii. IKS nemUze klientovi
poskytnout jakoukoliv garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Minula nebo ocekavana
budouci vykonnost neni spolehlivym ukazatelem skutec¢né budouci vykonnosti. Aktualni hodnota portfolia
mUze stoupat i klesat a IKS neposkytuje zaruku, ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni
investice.

IKS je investi¢ni spoleénosti a podiéha dohledu Ceské narodni banky. Dalsi informace o podstatnych
skute€nostech souvisejicich s poskytnutim sluzby Investiéni manazer |ze poskytnout na vyzadani nebo
mohou byt obsazeny v pfislu§nych smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fond( (v ¢eském nebo
anglickém jazyce) a Sdéleni kliCovych informaci (v Ceském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o
investici dostupné na internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vaseho bankovniho
poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veSkeré dalsi informace.



