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Vérime akciovym a smiSenym fondum, u
kratkodobych investic ,sazime" na strategie

s absolutnim vynosem, které by mely generovat
kladny vynos bez ohledu na trzni podminky

Makroekonomické prostfedi i nadale nahrava investicim do rizikovéjSich aktiv (akciim a dluhopistiim

s rizikovéjSim profilem). Rlst svétové ekonomiky zlstava silny a zdravy ve vSech hlavnich oblastech.
Americka ekonomika zatim stale nevykazuje znamky zpomaleni / bezprostfedni recese, ackoliv se zfejmé
nejvétsi svétova ekonomika dostava jiz do pozdni faze svého hospodarského cyklu. Evropska ekonomika
se naproti tomu tési silnému a rozSifenému zotaveni, které navic pfekvapivé nabira na sile. Akcelerujici
evropskou ekonomiku by nemél poskodit ani siln&jSi kurz eura. Spole€na evropska ména posilila od
zacatku roku o 14 %. Véfime, ze na souc€asnych urovnich nepfedstavuje euro hrozbu pro dalSi rast
evropské ekonomiky a vy$Si zisky evropskych firem.

Povzbudivé ve vztahu k rizikovéjSim aktivim vnimame také posledni vyjadfeni hlavnich centralnich bank.
Nova inflaéni progndza z dilny Fedu (americké centralni banky) a Evropské centralni banky naznaduiji, Ze
se centralni bankéfi zatim nebudou ,hnat“ do daldiho zpfisfiovani ménové politiky a omezovani
podplrnych opatfeni (zvySovani urokovych sazeb, omezovani bilance). Z preventivnich divodu jsme
vSak radéji ve vSech strategiich snizili zastoupeni evropskych high yield dluhopisu a ziskané prostfedky
vyuzili k navySeni investic do strategii s absolutnim vynosem, které by mély obstat a generovat kladny
vynos ve vSech trznich prostfedich.

| nadale plati, Ze vénujeme mimofadnou pozornost ménovému zajisténi. Dobrou zpravou pro investory

v tomto ohledu je skuteCnost, Ze naklady na ménové zajisténi v poslednich mésicich poklesly, a to
pomérné vyrazné. Zatimco na za¢atku letodniho roku se naklady na zajisténi eurové pozice pohybovaly
mezi jednim a dv&ma procenty, v sou¢asné dobé jsou naklady jiZ hluboko pod urovni 0,5 %. O&ekavame,
Ze CNB do konce roku pfistoupi je$té k jednomu zvySeni Urokovych sazeb a zakladni sazba by méla na
konci roku byt na trovni 0,5 %.

Véfime, ze uskutecnéné zmeny v portfoliich povedou k vysSi stabilité jednotlivych strategii. Popis zmén u
jednotlivych strategii je vice rozveden na dalSich strankach. Zmény v portfoliich budou probihat od 19.
zafi 2017.

Dékujeme Vam za Vasi dlvéru,

Tony Du-Prez, David Netusil
Investiéni tym zodpovédny za portfolio management produktu IKS Investi¢ni manazer
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Konzervativni strategie — zmény ve slozeni portfolia

Navyseni podilu investic zaméfenych na absolutni vynos skrze fond KB Absolutnich vynosi. Tyto
investice by mély generovat kladny vynos bez ohledu na trzni podminky. V ramci strategie jsou vyuzity
razné typy strategii — napfiklad zaméfenych na volatilitu, mény, hybridni dluhopisy, dluhopisy rozvijejicich
se zemi atd.

Snizeni podilu tradi¢nich dluhopisovych investic prostifednictvim poklesu zastoupeni fondu KB
Konzervativni profil. Domnivame se, ze zvlasté evropské dluhopisy mohou citlivé reagovat na pfipadné
Upravy ménové politiky Evropské centralni banky a postupné omezovani podplrnych opatfeni.

Rizikovost strategie: 2,55 (Zadna zména oproti poslednimu slozZeni portfolia)

Nové slozeni konzervativni strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zména oproti Rizikovy
sloZeni strategie pavodnimu slozeni profil

KB Privatni sprava aktiv 1 25% 0% 2

KB Absolutnich vynosl 25% +5% 2

KB Konzervativni profil 15% -5% 2

IKS Dluhopisovy Plus 20% 0% 3

Dluhopisové fondy 85% 0%

First Eagle Amundi International Fund 10% 0% 4

Smisené fondy 10% 0%

KB Privatni sprava aktiv 5 5% 0% 5

Akciové fondy 5% 0%

Celkem 100% - 2,55

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Balancovana strategie — zmény ve slozeni portfolia

Navyseni podilu investic zaméfenych na absolutni vynos skrze fond KB Absolutnich vynosu. Tyto
investice by mély generovat kladny vynos bez ohledu na trzni podminky. V ramci strategie jsou vyuzity
razné typy strategii — napfriklad strategie zaméfené na volatilitu, mény, hybridni dluhopisy, dluhopisy
rozvijejicich se zemi atd. Vyhodou fondu je nizka durace, tj. nizka citlivost na zmény urokovych sazeb.

Realizace zisku u evropskych high yield dluhopist prostrednictvim poklesu zastoupeni fondu
Amundi Funds Bond Euro High Yield. K tomuto kroku jsme se rozhodli vzhledem k vysokému rustu
cen evropskych high yield dluhopis( v poslednich 12 mésicich a zvySujicimu se riziku na dluhopisovych
trzich, které vyplyva z oCekavanych zmén v ménové politice v eurozéné a postupného omezovani

podpurnych opatfeni.

Rizikovost strategie: 3,30 (pokles o 0,10 bodu oproti poslednimu sloZeni portfolia)

Nové slozeni balancované strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zmeéna oproti Rizikovy
slozeni strategie puvodnimu slozeni profil

KB Privatni sprava aktiv 1 15% 0% 2

KB Absolutnich vynosu 15% +5% 2

KB Konzervativni profil 20% 0% 2

Amundi Funds Bond Euro High Yield 5% -5% 4

Dluhopisové fondy 55% 0%

First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4

IKS Balancovany - dynamicky 15% 0% 4

Dluhopisové fondy 30% 0%

KB Privatni sprava aktiv 5D - Exclusive A 15% 0% 5

Akciové fondy 15% 0%

Celkem 100% - 3,30

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Dynamicka strategie — zmeény ve slozeni portfolia

Sirsi diverzifikace dynamické strategie skrze vys$$i zastoupeni smiSenych fond@, konkrétné
prostirednictvim fondu KB Vyvazeny profil. Tato investice umozni investorGm efektivngji profitovat
z pfipadného rlstu cen Ceskych statnich dluhopis(i a Cerpat z dalSich potencialnich zisk(l na akciovych
trzich. Ceské statni dluhopisy by mély profitovat z prebytku likvidity na trhu, objem maturujicich dluhopist
nékolikanasobné prevySuje objem novych emisi. Prostfednictvim fondu KB Vyvazeny profil ziskavaji
investofi i podil na investicich sméfujicich do zlata.

Realizace zisku u evropskych high yield dluhopist prostrednictvim poklesu zastoupeni fondu
Amundi Funds Bond Euro High Yield. K tomuto kroku jsme se rozhodli vzhledem k vysokému ristu
cen evropskych high yield dluhopist v poslednich 12 mésicich a zvySujicimu se riziku na dluhopisovych
trzich, které vyplyva z oekavanych zmén v ménové politice v eurozéoné a postupného omezovani
podpUlrnych opatfeni.

Rizikovost strategie: 4,65 (pokles o 0,05 bodu oproti poslednimu sloZeni portfolia)

Nové slozeni dynamické strategie:

Nazev fondu Vaha v novém Zm?na oproti Rizikovy
sloZeni strategie puvc;cljgzlrennui profil
Amundi Funds Bond Euro High Yield 5% -5% 4
Amundi Funds Bond Global Emerging Local Currency 5% 0% 5
Dluhopisové fondy 10% -5%
KB Vyvazeny profil 20% +5% 3
First Eagle Amundi International Fund 15% 0% 4
SmiSené fondy 35% +5%
KB Privatni sprava aktiv 5D — Exclusive A 20% 0% 5
CPR Global Silver Age 10% 0% 5
Amundi Funds Equity Global Resources 10% 0% 6
Amundi Funds Equity Emerging World 5% 0% 6
IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa 10% 0% 6
Akciovée fondy 55% 0%
Celkem 100% - 4,65

* V8echny uvedené fondy jsou denominovany v CZK
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Upozornéni na rizika:

VSechny informace uvedené v tomto dokumentu jsou pouze informativni a nezavazné a mohou byt
jednostranné kdykoli bez oznameni zménény. Tento dokument neni investicnim doporu€enim, ani
nepredstavuje investi¢ni poradenstvi dle zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu. Pfed
investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafovych a u€etnich konsekvenci,
aniz by se vylu¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu.

IKS obhospodatuje portfolio klienta na zakladé své volné Uvahy v rozsahu a za podminek stanovenych ve
smlouvé, zejména v souladu se zvolenou investiCni strategii. Klient si musi byt védom vSech rizik
spojenych se sluzbou Investi€éni manazer a s konkrétni investi¢ni strategii. IKS nemUze klientovi
poskytnout jakoukoliv garanci vynosu nebo zisku obhospodafovaného portfolia. Minula nebo ofekavana
budouci vykonnost neni spolehlivym ukazatelem skuteéné budouci vykonnosti. Aktualni hodnota portfolia
mUlze stoupat i klesat a IKS neposkytuje zaruku, ze hodnota portfolia nepoklesne pod vysku vstupni
investice.

IKS je investiéni spoleénosti a podléha dohledu Ceské narodni banky. Dalsi informace o podstatnych
skute€nostech souvisejicich s poskytnutim sluzby Investi€ni manazer Ize poskytnout na vyzadani nebo
mohou byt obsazeny v pfislusnych smluvnich ujednanich. Statuty jednotlivych fondd (v ¢eském nebo
anglickém jazyce) a Sdéleni kliCovych informaci (v Ceském jazyce) jsou pro Vasi detailni informovanost o
investici dostupné na internetovych strankach www.iks-kb.cz nebo jsou k dispozici u Vadeho bankovniho
poradce, ktery Vam rovnéz ochotné poskytne veSkeré dalsi informace.



