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Komentar k situaci na financnich trzich

Akciové trhy prosly v minulém tydnu silnou korekci. Hodnota akciovych index(i a ve Spojenych
statech se propadla béhem stfedy a &tvrtka o 5 % a za tyden americké akcie ztratily 4 %. Situace na
ostatnich trzich byla podobnd a napfiklad evropské akcie oslabily v tydennim bilancovani o 4 %.

V mnoha ohledech je stavajici korekce velmi podobna té ze zacatku unora letoSniho roku. Tehdy
trh po dosazeni svych historickych maxim, béhem nékolika dni propadl o téméF 10 %. Nicméné po
nékolika mésicich se opét vratil na sva maxima. V zafi mnoho analytiki a investora pfedpovidalo, ze
trh je znaéné prehraty.

Davody aktualniho propadu vidime v nejistoté, ktera se tyka obchodnich cel a zahrani¢ni
politiky, a ve zvySovani urokovych sazeb. A to zejména ve Spojenych statech, ale i v dalSich
ekonomikach, jako napfiklad v Kanadg, ale i treba v Ceské republice.

Jak tedy celit aktualni situaci?

Nadale se spoléhat na diverzifikaci svého portfolia, zaméfit se na kvalitni a likvidni dluhopisy a u akcii
vyhledavat spiSe kvalitni hodnotové spole¢nosti, nez ty rlistové, které maji sice vétsi potencial ristu,
ale v pfipadé korekce tendenci k vétSimu propadu.

V této souvislosti je tfeba dodat, ze naSe akciové dividendové strategie, které pravé upfednostiuji
kvalitni hodnotové tituly se zajimavou dividendou, byly zasazeny sou¢asnym poklesem méné nez cely
akciovy trh.

Celkové prepokladame, ze aktualni zména nalady na trhu je spiSe trzni korekce nez zacCatek
dlouhodobg klesajiciho trhu.

Pro korunova portfolia zlistava kliCovou situace na ¢eském dluhopisovém trhu. Ten se po historicky
nejvétSim propadu stabilizuje. Vzhledem k tomu, ze o¢ekavame dalsi tfi az ¢tyri zvySeni urokovych
sazeb CNB v pristich dvanacti mésicich, udrzujeme vy$si pozici hotovosti.

Predpokladame, ze v prvnim pololeti pristiho roku, resp. v druhém ¢&tvrtleti 2019, kdy uz bychom
méli mit za sebou minimalné dalSi tfi zvySeni urokovych sazeb, se i diky emisnimu kalendafi
Ministerstva financi znovu otevie okno pro investovani do c¢eskych statnich dluhopisti se
zajimavym vynosem.

V pripadé akciovych investic udrzujeme spiSe defenzivni pfistup, preferujeme dividendové
strategie, tedy investice do spoleénosti s nadpriimérnym cash flow a solidnim dividendovym
vynosem. Prave tyto investice jsou historicky stabilnéjsi v dobach vysSi volatility.
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Upozornéni: Uvedené informace nepfedstavuji poradenstvi, investiCni doporu€eni ani analyzu
investiCnich pfrilezitosti. Pfedchozi ani o€ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost
v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
dafiovych a uc€etnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto dokumentu.
Hodnota investice a pfijem z ni mize stoupat i klesat a neni zaru€¢ena navratnost investované astky.
Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroju mlze kolisat v dusledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni
zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mlze se ménit. Spole¢nost AMUNDI CR ani jeji
matefska spole€¢nost Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla
vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spoleénosti neni mozné
volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou
na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou
kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez
pfedchoziho pisemného souhlasu. Tento dokument neni ur€en americkych osobam. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finan&niho trhu. DalSi informace naleznete ve statutu fondu.



