investice

Vvhody (a nevyhody)
podilovych fondu

Profesionalni sprava,
diverzifikace, a hlavné
finan¢ni dostupnost,

to jsou hlavni benefity
podilovych fondf.
Investor nepotrebuje diky
moznostem kolektivniho
investovani velky kapital,
aby mohl zacit investovat.

Téma zhodnoceni Gspor a investic
je ¢im dale vice popularni. AvSak
téch, ktefi mohou napfimo inves-
tovat do akcii ¢i dluhopist, je jen
hrstka - jednim z dtivodd je tfeba
¢asova narocnost ¢i absence hlub-
Sich znalosti z oblasti finan¢nich
trhii. Tim Casto zasadnim pak velké
pozadavky na investované castky.
ReSeni nabizeji podilové fondy.

,Dluhopisy maji vétSinou mini-
malni ¢astky, ve kterych lze inves-
tovat, akcie zase fixni poplatek,
ktery se nevyplati u nizkych ¢astek
platit, protoZe by predstavoval
netimeérny naklad. Jako jedno-
znac¢nou vyhodu fondt tak vidim
pristup k instrumenttim, které by
si sam klient nikdy nekoupil,“ rika
Tomas Kalal, Senior Relationship
Manager spolecnosti Conseq, a do-
dava: ,Ve fondech kolektivniho
investovani se na konci druhého
kvartalu nashromazdilo jiz pres
pul bilionu korun.

Jiz od nékolika stovek korun
Podilové fondy umoznuji investo-
vat od velmi malych ¢astek a pri-
tom prinaseji skvélou diverzifikaci,
jelikoz investuji do desitek, ¢i
dokonce do stovek titulti. Nabi-
zeji také moznost vyssiho vynosu
pro klienta, nez mtize dosihnout
na depozitech. ,,Vys$si vynos
umoznuje nejen porazit inflaci,

ale i vytvorit rezervu na nenada-
1é udalosti, zabezpeceni rodiny

a vyssi na spotfebu v budoucnosti.
Kdo investuje, ten si toho za sviij
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Zivot miiZe koupit vyrazné vice,
mini Vaclav Lepic¢, produktovy
manazer CSOB AM.

Nesmime zapomenout na vy-
sokou likviditu, kdy je velkym
plusem rychly pristup k penéztim.

Vyhodou je i pohodli pro inves-
tora. Fond funguje dle investi¢ni
politiky a neni potfeba investi-
ci reSit na denni bazi. Naopak
fond muze byt velmi aktivni
a své portfolio rebalancuje dle
aktualniho déni. ,,Aktivni fond
vybira spolecnosti, které stoji
za investici, nikoliv vSechny, které
vyuzivaji kapitalovy trh jako zdroj
levnych penéz. Byt ne vSechny
fondy to spliuji, casto diverzifikuji
prostiedky investorti mnohem
lépe, nez by to dokazal investor
sam. No a v neposledni fad€ jsou

Dle Asociace pro
kapitalovy trh Ceské
republiky maji

Cesi nejvétsi podil
zainvestovanych
prostiedkit

ve smiSenych fondech.
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i ochranou proti tém nejcastéjsim
chybam, které zacinajici investori
casto délaji,“ vysvétluje Kalal.

Podilové fondy vSak nejsou jen
pro drobné a zacinajici investory,
patfii do portfolia velmi zku-
Senych investorq, ktefi si jinak
dokazou namichat portfolio podle
vlastnich preferenci, ale nemaji
cas trhy denné sledovat. ,,Pro
matadory ¢i lidi, ktefi maji vétsi
financni prostredky, je zde i moz-
nost kombinaci jak podilovych
fondu, tak napriklad i takzvané
ETF. Obecné plati, Ze ¢im vic
penéz mam, tim muze byt reSeni
sloZitéjsi a pestrejsi,” rika Jifi Ku-
bik, finan¢ni poradce Partners.

Clovék investujici v korunach
prostrednictvim podilovych fond
ma také u celé rady téchto pro-
duktt vyhodu zajisténi ménového
rizika.

Nutné poplatky

Naopak jako hlavni nevyhodu
vétsina odbornik vnima poplat-
ky spojené se spravou fondu.
»Investori museji pocitat s tim,

Ze si portfolio manaZer necha
svou praci zaplatit. Casto to neni
nic neiimérného a odmeéna se

i u dynamickych fondt drzi pobliz
jednoho procenta z objemu inves-
tic rocné, uvadi Kalal.

Drive byla nevyhodou také
nizka transparentnost poplatka,
coz se s regulaci MiFID II vyrazné
zménilo. ,,Nyni u fondd prednich
investi¢nich spole¢nosti vite, za co
platite,“ podotyka Michaela Toper-
czerova, analyticka CSOB AM.

Lukas Vokel, produktovy mana-
Zer spolecnosti Broker Consulting,
pak upozoriuje na to, Ze inves-
tovani neni sporeni a jako takové
s sebou nese rizika v podobé moz-
nosti poklesu hodnoty investice.
Na to se bohuzel pomérné casto
zapomina. ,,Budouci vynos je sice
pravdépodobny, ale neni jisty. Pri
dodrzZeni investi¢niho horizontu
se tato nevyhoda stava méné
pravdépodobnou a vétsina inves-
tord dosahuje péknych vynosu,“
doplnuje Vaclav Lepic. Investice
také neni ze zakona pojisténa.

Jak investujeme
U Ceskych investort dominuji fondy
smiSené a preference je naklonéna
spiSe konzervativnim smérem.
Jestli to vznika nakupem smiSenych
fondt nebo mixem akciovych,
dluhopisovych a dalsich, neni zase
tak podstatné. Kazdopadné velci
institucionalni investori jsou ¢asto
velmi opatrni. Naopak pravidelné
investice, které jsou natolik oblibe-
né u mensich investoru a fyzickych
osob, jsou vyrazné naklonéné
dynamickym akciovym fondtm.
Vysledkem je pak smiSené portfolio.
Poptavka se méni v zavislosti
na ekonomickém cyklu a tiroko-
vych sazbach. ,.,V posledni dobé
registrujeme oZivenou poptavku
po penéznich a kratkodobych
dluhopisovych fondech, které jiz
opét mohou uspokojit konzerva-
tivni investory nizkym, ale velmi
stabilnim vynosem. To v prostfedi
nulovych trokovych sazeb nebylo
mozné,* uzavira Petr Sim¢ak,
zastupce reditele pro obchod
v Amundi Czech Republic.
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