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POVOLENI VYDELAVAT

TRHY OZIiVAJi

V prvnich tydnech roku 2019 si akciové a
uvérové trhy prosly velkym ozivenim, ¢imz
umazaly vétsinu svych ztrat z prosince, ktery
byl jednim z nejhorsich v historii.
Spoustécem nové viny optimismu bylo
rozhodnuti FEDu stimulovat ekonomiku a
posun v obchodnich jednanich mezi USA a
Cinou.

PROZATIM SLUNECNO

Ekonomiky zpomali, ale nepfejdou do
recese. Centralni banky budou zdrZenlivé
se zvySovanim sazeb. Dluhopisové vyno-
sy by mély zustat na nizkych hodnotach.
VSechny tyto faktory znamenaji optimalni

trzni stav, ktery jde ruku v ruce s
pratelskym trznim prostfedi. Nutno ovéem
dodat, Ze i pfes to miizeme pozorovat
vy$Si volatilitu v nejistych (geopolitika) a
zranitelnych (vysoké zadluzeni) oblastech.

DURAZ NA UDRZITELNOST EVROPSKE AKCIE

V této fazi je klicem udrzitelnost budouciho Evropskeé akcie se mohou vratit zpét do
ristu: zemé s velkou domaci poptavkou (to hry v nasledujicich mésicich. Investofi
je dulezité zejména pro rozvijejici se zeme), jsou az prilis skepticti vici evropskym
udrzitelnost korporatnich ziskl (zaméfeno akciim a vétsina Spatnych zprav
predevsim na spolec¢nosti s kvalitnim (hospodarsky vyhled) je uz za nami. Stale
byznys modelem) a udrzitelnost zadluzeni je ovSem potieba peclivé sledovat vyvoj
(nutno vyhnout se extrémnim situacim). kolem brexitu a voleb do EP.

INVESTICNI PRILEZITOSTI

Ozivenim se uzavrely nékteré z moznych
prilezitosti pro zhodnoceni, nicméné stale existuji
investicni prilezitosti v oblasti dluhopisu a
rozvijejicich se trhil a zanedlouho moznai u
evropskych akciich. Pro investory ted’ bude
dulezité soustredit se na zaklady, aby nepodlehli
falesné iluzi (at’ uz optimismu nebo pesimismu),
kterou miizou vyvolat fantaskni zpravy. Na ceském
trhu vidime prilezitost i nadale ve velmi
kratkodobych dluhopisech — fondu ACR
Kratkodoby.
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UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich
prileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oéekdvana budouci vykonnost
nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, dafovych a Ucetnich konsekvenci, aniz by se vyluéné spoléhali na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni, mGzZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak ndvratnost
investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o
vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu.
Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi
vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlze se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled
vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi
informace jsou zvefejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz,
www.amundi.cz ve statutech fond(, sdélenich klicovych informaci, nebo prospektech fondd. Blizsi informace
ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Zddna ze spolecnosti ze skupiny
Amundi nepfijimaji Zddnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dlisledku pouZziti
informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zptsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v
tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
preklddany nebo rozsifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v
jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povaZovana za nezdkonnou. Tyto materidly
nebyly schvaleny regulatorem finan¢niho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobdam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z
jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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