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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Profil spoleénosti

Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s., (dale také ,IKS KB“ nebo ,Spole¢nosti) patfi mezi ffi
nejvétsi poskytovatele sluzeb kolektivniho investovani na eském trhu. BEhem své dvacetileté historie
se Spole¢nost etablovala v respektovaného spravce aktiv s regionalni plsobnosti ve stfedni a
vychodni Evropé&. Uspésnost Spolegnosti podtrhuje kontinualni rist majetku pod spravou. Ten se za
poslednich deset let vice jak zpétinasobil. Na konci roku 2010 obhospodafovala Spole¢nost majetek

v objemu 94 miliard K&.

Sila mezinarodni finanéni skupiny

Hlavnim a jedinym akcionafem IKS KB je mezinarodné pusobici skupina AMUNDI, ktera se podle
objemu spravovanych aktiv fadi mezi tfi nejvétSi spravce aktiv v Evropé a osm nejvétSich na svété.
Na konci roku 2010 se objem majetku pod spravou skupiny AMUNDI pohyboval na Grovni 689 miliard

euro.

V ramci skupiny AMUNDI je Spole¢nost vnimana jako lokalni centrum, které na jedné strané zajistuje
komplexni sluzby asset managementu pro subjekty ze stfedni a vychodni Evropy a na druhé strané

vyhledava a vyhodnocuje investi¢ni pfilezitosti na kapitalovych trzich tohoto regionu.
Siroka produktova nabidka

Z pohledu struktury pfijm0 je hlavni €innosti SpoleCnosti sprava otevienych podilovych fondd. Ke
konci roku 2010 obhospodarovala Spole¢nost 25 podilovych fond(. U dalSich vice jak 60 fondd byla
administratorem transakci. Fondova nabidka pokryva vSechny tfidy aktiv z hlavnich i rozvojovych trha.

Jadro nabidky tvofi fondy vyhledavajici investi¢ni pfilezitosti na trzich ve stfedni a vychodni Evropé.

Siroka distribuéni sit’

Hlavnim distribu¢ni partnerem Spole¢nosti je Komeréni banka, na kterou pfipada zhruba 95 % vSech
transakci s podilovymi fondy. Vzhledem k velikosti distribu¢ni sité Komer&ni banky, pocet pobocek se
ustalil na ¢isle 400, je garantovana vysoka dostupnost produktd Spole¢nosti. Vedle prodejnich kanalu

Komeréni banky vyuziva Spoleénost k distribuci vybranych produktut i externich spolupracovnikd.

Individualni sprava aktiv/IMandaty

Druhym pilifem podnikatelské &innosti Spole€nosti je individualni sprava aktiv pro fyzické a
pravnické osoby. K nejvyznamnéjsim klientiim patfi z tohoto pohledu subjekty ze skupiny Komeréni
banky — Penzijni fond KB a Komeréni pojistovna. Mimo tzemi Ceské republiky spravuje Spoleénost

fondy rumunské banky BRD.
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Vybrané ekonomické ukazatele

Jednotky 2010 2009 2008
Celkova aktiva tis. K& 339 364 375 936 492 849
Zakladni kapital tis. Ké 50 000 50 000 50 000
Vlastni kapital tis. K& 271 458 299 799 416 936
Spravovany majetek tis. Ké 94 028 279 | 91503 477 90 711 431
Zisk/ztrata pfed zdanénim tis. K& 142 091 181 025 260 470
Zisk po zdanéni tis. Ké 113 043 144 173 207 877
Pocet klientu osob 174 415 176 836 178 930
Pocet otevienych pod. fondd pod spravou ks 25 27 28
Poéet zaméstnanct osob 48 47 47

Objem majetku pod spravou IKS KB v ¢ase (v miliardach K¢)
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Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Véazeni klienti,
pokud bych mél charakterizovat jednim slovem rok 2010, napadne mé v prvni fadé slovo stabilita. Po
predeslych dvou bouflivych letech doslo na kapitalovych trzich ke zklidnéni. Na trh se zacali zvolna
vracet drobni investofi, coz je pro stabilitu trhu kliCové. Pfestoze zisky
akciovych a dluhopisovych trhi nebyly tak zavratné jako v roce 2009,
nachazeli drobni investofi ve svych investicich uspokojeni, kdyz jejich
zhodnoceni vyrazné prekonalo inflaci a dUroky na terminovanych a

sporicich vkladech.

V kolektivnim investovani se loni zacaly naplno prosazovat nové trendy.

V &im dal vétsi mife byl kladen ddraz na individualni feseni. Uspéch na
trhu slavily produkty, které dokazaly vyjit vstfic naroénym pozadavkim S
klientd a ziskaly si jejich davéru diky vysoké transparentnosti a srozumitelné investicni strategii.

V tomto ohledu byly mimoradné uspésné nase fondy Privatni spravy aktiv, které loni patfily mezi

Inspirovani prodejnim Uspéchem téchto fondd jsme zkraje roku 2011 pfistoupili k dal§im zménam
v produktové nabidce. Z nich bych zde vyzdvihl novy design KB Profilovych fondd, které povazujeme
za kmenovy produkt nasi nabidky po Sirokou investorskou vefejnost, a novy fond s absolutnim

vynosem, jehoZ uvedeni chystdme na druhou polovinu letoSniho roku.

Mluvil-li jsem na zacatku o stabilité, mél jsem na mysli nejen stabilitu trhu ale i samotné Spole€nosti.
Uspésné zadlenéni IKS KB do skupiny AMUNDI tuto stabilitu jen podtrhlo. Diky pfistupu k inovativnim
feSenim skupiny AMUNDI se nam podafilo zlepSit vnitfni procesy a zkvalitnit investicni strategie u
nékterych produktl (viz KB Profilové fondy). V roce 2011 chceme znaClku AMUNDI vice pfiblizit
investorim ve stfedni a vychodni Evropé. Pomoci by nam v tom mélo slouc¢eni fondd SGAM s fondy

AMUNDI, coz jen podtrhne pfisluSnost téchto fondd ke tfetimu nejvétSimu spravci aktiv v Evropé.

Na zavér mi dovolte podékovat vSem, ktefi pfispéli svou ¢&innosti k nasim loAskym vysledkim.
Specialni podékovani patfi samoziejmé klientim, bez jejichz divéry bychom se neobesli. Mnoho

uspéchu v investovani a hlavné hodné zdravi Vam preje.

Albert Reculeau

pfedseda predstavenstva a feditel spoleCnosti
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Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti IKS KB a stavu jejiho
majetku

Investiéni kapitalova spole€nost KB, a.s. (dale ,SpoleCnost) dosahla v roce 2010 zisku po zdanéni
113 mil. K& (-22 % yly). Meziroéni pokles zisku byl zplsoben nizSimi vynosy z poplatk( a provizi, které
se snizily na 418 mil. K& (-8 % yly), a vy$Simi spravnimi naklady (+22 % yly). Suma dosazeného
Cistého zisku bude rozdélena na zakladé rozhodnuti jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné

hromady podle § 190 obchodniho zakoniku.

Spoleénost v roce 2010 nepofizovala zadny majetek formou finanéniho pronajmu a nema obchodni

pohledavky po Ih(té splatnosti.

Zakladni kapital spole¢nosti predstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné
neobchodovatelnych, ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. K&. Jedinym akcionafem
spole¢nosti je Amundi, vlastnici 100 % zakladniho kapitalu. Vytvofeny rezervni fond dosahuje

zakonem pozadovanou vySi 20 % zakladniho kapitalu.

Spole¢nost nevlastni majetek otevienych podilovych fondud; ten patfi podilnikim v podilovych

fondech. Ugetnictvi spoleénosti je od U&etnictvi otevienych podilovych fondi pfisné oddéleno.
Vynosy spoleénosti jsou realizovany v Ceské republice.

Primérny pocet zaméstnancl spole¢nosti, v€etné vedoucich pracovnikGi a ¢lent predstavenstva,
dosahl k 31. 12. 2010 celkem 48 osob.

Obchodovani a obhospodarovany majetek

Obrat Spole¢nosti pfi obchodovani s podilovymi listy v prabéhu sledovaného obdobi poklesl.
Dlvodem byla niz8i poptavka investorské vefejnosti po fondech penézniho trhu a absence
zajisténého fondu v nabidce b&hem prvniho pololeti. Hrubé prodeje se meziro€né sniZily o 32 % na
4,2 mld. K&. Cisté prodeje byly v ro&nim thrnu zaporné v disledku vy3sich odkuptl z fondd penézniho

trhu a zajisténych/garantovanych fondu.

Trzni podil spole¢nosti v oblasti kolektivniho investovani poklesl béhem roku o 2,5 %na 14%. Vedeni
Spolecnosti pfedpoklada, ze by se negativni trend mél zacit obracet ve druhé poloviné roku.
Rozhodujicimi by mélo byt uvedeni dvou novych produktd na trh, vy$Si poptavka po rizikovéjSich

fondech a nizsi odliv prostfedkl z fondd penézniho trhu a garantovanych fond(.

Navzdory negativnimu saldu Cistych prodeji u fond(i, se hodnota celkového majetku pod spravou
Spole¢nosti béhem sledovaného obdobi zvySila na 94 mlid. K&, coz pfedstavuje meziro€ni narlst o
2,7%.
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K nardstu majetku pod spravou Spole¢nosti pfispély dva subjekty: Komeréni pojistovna a Penzijni
fond Komer¢ni banky. Objem svéfenych prostfedkd od téchto dvou instituci dosahl na konci roku 48

mld. K&, coz pfedstavovalo plnou polovinu majetku spravovaného spolecnosti.

Zmény v organech spoleénosti
Predstavenstvo spole¢nosti

Dne 1. Cervence 2010 zvolilo pFedstavenstvo spole¢nosti Philippa Percherona do funkce
mistopfedsedy pfedstavenstva, a to s okamzitou puUsobnosti. PocCet ¢lenli predstavenstva se tak

rozrostl na tfi.
Dozorci rada spole¢nosti

Ke dni 15. dubna 2010 odstoupila Aurélie Marie Nicole Roulet z funkce ¢lena dozoréi rady spoleénosti.

Do funkce €lena dozorCi rady byli jedinym akcionafem Spolecnosti (AMUNDI) dne 1. dubna 2010
jmenovani: Jean-Paul Mazoyer, Alain Pitous, Renaud Stern. Do funkce pfedsedy dozor¢i rady

Spolecnosti byl dne 15. Dubna 2010 zvolen Jean-Paul Mazoyer, a to s okamzitou pusobnosti.

Doplnujici udaje

Spole¢nost nebyla v rozhodném obdobi Gc€astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporl, ve kterych
hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5% hodnoty majetku spole€nosti. V souladu s § 3 odst. 1 pism. f)
vyhlasky €. 603/2006 Sb. sdélujeme, ze v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného obdobi) neméla
spolecnost kvalifikovanou ucast na zadnych osobach a zaroven uvadime v souladu s § 3 odst. 1 pism.
h) vyhlasky ¢. 603/2006 Sb., ze v rozhodném obdobi nejednala spole€nost s Zadnou osobou ve shodé
ve smyslu § 66b zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik.

Pocet cennych papirl fondl kolektivniho investovani obhospodafovanych spole¢nosti, které jsou
v majetku ¢lend predstavenstva, dozoré¢i rady, ostatnich vedoucich osob, portfoliomanazer(,a to vzdy
souhrnné za kazdou skupinu osob (§3 odst. I) vyhlasky) by k 31. prosinci 2010 nasledujici:

Clenové predstavenstva: 15 784
Dozoréi rada: 0

Portfoliomanazeri: 4 912

Spoleénost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spoleénosti Amundi, se sidlem 90 Boulevard

Pasteur 750 15 Pafiz, Francouzska republika.

V Praze dne 11. 4. 2011
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Investicni kapitalova spolecnost KB obhospodarovala k 31. 12. 2010
celkem 25 otevienych podilovych fondu a 1 uzavieny investi¢ni fond

IKS Fondy

¢|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

¢|KS Dluhopisovy PLUS, otevreny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

¢|KS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
¢|KS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
¢|KS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.,

Fondy Fénix

*Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.,

*Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFénix dynamicky PLUS, otevreny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
KB Ametyst, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

Garantované fondy

*MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

KB Ametyst 2, garantovany otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eEuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

Fondy kvalifikovanych investoru

eLeonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.,
*Protos, uzavreny investicni fond a.s.
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Depozitafem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spole¢nosti Investiéni
kapitalova spole¢nost KB, a.s., byla po celé rozhodné obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze
1, Na Piikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spolednost a pro obhospodafované podilové
fondy vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2010 — 31.12.2010):

e Komeréni banka, a.s., IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 11407

e Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC
150 57

e WOOD & Company Financial Services, a.s., IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Namésti Republiky
1079/1a, PSC 110 00

e Patria Finance, a.s., IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

o Ceska sporitelna, a.s., IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

e ING Bank N.V., IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 1500

e Raiffeisenbank a.s., IC: 492 40 901, sidlo: Praha 4, Hvézdova 1716/2b, PSC 14078

e UniCredit Bank Czech Republic, a.s., IC: 649 48 242, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 858/20, PSC
11121
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Vrcholové organy a organizaéni struktura spoleénosti
Predstavenstvo (stav k 31.12.2010)

Funkce Jméno Datum vzniku funkce
predseda predstavenstva Albert Reculeau 1.9.2008
mistopiedseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman 18.11.2009
mistopredseda predstavenstva Philippe Percheron 2.7.2010

Albert Reculeau
pfedseda predstavenstva a feditel spole€nosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale, kam
nastoupil v roce 1980 po ukonéeni studii na pozici interniho auditora. BEhem své
kariéry zastaval pozice napfi¢ celou skupinou. S jeho jménem je kupfikladu spojena
konsolidace Svycarské vétve skupiny SG ¢i rozvoj aktivit pro spoleénost SGAM
v asijsko-pacifické oblasti. Pfed svym pfichodem do IKS KB pusobil na postu
prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management v Soulu a regionalniho feditele
pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem v Singapuru. Od roku 2007 Fidi rozvoj
aktivit SGAM v regionu stfedni a vychodni Evropa. Od 1.zafi 2008 zastava funkci

predsedy predstavenstva a feditele spole¢nosti IKS KB.

Ing. Pavel Hoffmanmistopfedseda pfedstavenstva a ndméstek feditele pro marketing

Absolvent fakulty mezinarodnich vztah(i Vysoké $koly ekonomické v Praze a drzitel
makléfské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani 15 let. Svou
kariéru zaCinal v devadesatych letech v menSich brokerskych domech v Praze.
Nésledné jeho kroky vedly do Prvni investi¢ni spole¢nosti, kde nejprve zastaval
post analytika a postupné se propracoval na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé
spolecnosti. Od konce roku 2002 je jeho kariéra spjata s IKS KB, kde zastava
dodnes post naméstka feditele a mistopfedsedy predstavenstva. Dlouhou fadu let
pusobi také ve vyboru fediteltd AKAT CR (dfive AFAM CR a UNIS CR).

Philippe Percheron
mistopfedseda predstavenstva a naméstek feditele pro investice

@ Philippe Percheron plsobi v oblasti portfolio-managementu 24 let. Hlavni ¢ast jeho

3 |

profesni kariéry je spjata s francouzskou bankou Crédit Agricole, kde postupné

zastaval pozice hlavniho manazera fixné uro€enych portfolii v segmentu privatniho
bankovnictvi, vedouciho obsluhy klientskych portfolii v oblasti evropskych dluhopisli a
nakonec pusobil 4 roky jako naméstek feditele korejské platformy Amundi. Od dubna
2010 zastava funkci naméstka pro investice v IKS. Philippe Percheron je drzitelem

magisterského titulu z oboru ekonometrie na pafizské univerzité Paris II.
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Dozor¢i rada (stav k 31.12.2010)

Funkce Jméno Datum vzniku funkce
predseda dozoréi rady Jean-Paul Mazoyer 15.4.2010

¢len dozorci rady Alain Pitous 1.4.2010

¢len dozor¢i rady Renaud Stern 1.4.2010

Jean-Paul Mazoyer
Absolvent EM Lyon Business School

Odborna praxe 22 let

Den vzniku funkce &lena dozor¢i rady: 15. dubna 2010

Alain Pitous
Absolvent EDHEC Business School

Odborna praxe 22 let

Den vzniku funkce &lena dozor¢i rady: 1. dubna 2010

Renaud Stern
Absolvent Vysoké 8koly obchodni v Rouenu

Odborna praxe 15 let

Den vzniku funkce ¢lena dozor€i rady: 1. dubna 2010

Aurélie Marie Nicole Roulet
Absolventka Ecole Nationale Superieure d'Ingenieursv Pafizi

Odborna praxe 16 let

Den vzniku funkce ¢&lena dozor¢i rady: 18. zafi 2009

Zanik funkce &lena dozoréi rady (odstoupenim z funkce): 15. dubna 2010

10
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Portfolio manazeri

Markéta Jelinkova (1968)
Portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 16 let (v IKS KB od 1.10.2002)

Markéta Jelinkova plsobi v oblasti portfolio-managementu 16 let. Hlavni ¢ast jeji profesni kariéry je
spjata s IKS KB, kde plsobi nepretrzité od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-

manazera a nasledné od roku 2005 na pozici samostatného portfolio-manazera podilovych fondu.

Je absolventkou Provozné-ekonomické fakulty VSZ v Praze. V pribéhu své kariéry absolvovala fadu

odbornych stazi a kurzll z oblasti fundamentalni analyzy a ocefiovani podniku.

Tomas Lipovy (1971)
Portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 17 let (v IKS KB od 1.7.2002)

Tomas Lipovy pusobi v oblasti portfolio-managementu 17 let. Hlavni ¢ast jeho profesni kariéry je
spojena s Komeréni bankou a IKS KB, kde pusobi nepfetrzité od roku 2002 na pozici portfolio-
manazer a od roku 2007 do ¢ervna 2009 byl povéren fizenim oddéleni individualnich portfolii klientd.

Od ¢ervence 2009 presSel na pozici senior portfolio-manazera pro fizeni podilovych fondu.

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze. V priibéhu své kariéry absolvoval fadu odbornych
stazi a kurzll pod zastitou pfednich svétovych investiénich domu v Londyné, Pafizi a New Yorku.

V devadesatych letech pUsobil i v fidicich organech privatizovanych spole¢nosti.

Zdenék Straka (1973)
Portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 13 let (v IKS KB od 1.9.2005)

Zdenék Straka ma vice jak 13 let zkuSenosti s fizenim portfolii individualnich a institucionalnich
klientd. Absolvent provozné ekonomické fakulty Vysoké Skoly zemédélské v Praze a drzitel UpIné

makléfskeé licence spoijil svou kariéru s Komeréni bankou a IKS KB, kde plsobi netrzité od roku 2001.

Pavel Rostok (1970)
portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 11 let (v IKS KB od 1.11.2008)

Kariéra Pavla Rostoka je Uzce spjata s Fizenim portfolii institucionalnich klientd, pfedev§im spravy
prostfedkd penzijnich fondd a pojistoven. Tomuto odvétvi zasvétil pres 11 let své aktivni profesni
kariéry a vénuje se mu i na sou€asné pozici portfolio-manazera pro fizeni portfolii individualni a

institucionalnich klientd.
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Organizaé€ni struktura IKS KB k 31.12.2010
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vlastnicka struktura

Investiéni kapitadlova spole¢nost KB, a.s. byla zalozena pod nazvem InvestiCni kapitalova
spole¢nost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spolecnost Komeréni banky, a.s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a.s. a Société Générale Asset Management S.A. (,SGAM")

uzavreli smlouvu o prodeji Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s. spole¢nosti SGAM.

Na konci roku 2009 se IKS KB stala soucasti nové vzniklé skupiny Amundi, ktera vznikla fazi
spolecnosti Crédit Agricole Asset Management a Société Générale Asset Management, tj. dcefinych
spoleCnosti bank Crédit Agricole a Société Générale. Majoritni akcionafem ve skupiné Amundi je

Credit Agricole (75 %). Zbyla ¢ast majetkového podilu je v drzeni Société Générale (25 %).
Hlavnim a jedinym akcionafem Spole¢nosti je ode dne 31.12.2009 spole¢nost Amundi.

K 31.12.2010 byla 100% akcionafem spolecnosti spole¢nost Amundi.

Informace o penézitych a nepenézitych plnénich obdrzenych vedoucimi
osobami od Spoleénosti

V rozhodném obdobi pfijali pfisluSné skupiny osob od investi¢ni spole€nosti nasledujici penézita a

nepenéZzita plnéni (Udaje jsou uvadény souhrnné za kazdou skupinu):

Clenové predstavenstva (narok na plnéni vyplyva z funkce élena predstavenstva)

Penézita plnéni souhrnné: 11 681 310,- K&

Nepenézita plnéni souhrnné: 2 868 244,- K&

Portfolio manazefi (narok na plnéni vyplyva ze zaméstnaneckého poméru)

Penézita plnéni souhrnné: 5 621 663,- KE

Nepenézita plnéni souhrnné: 153 864,- K&

Clenové dozoréi rady v rozhodném obdobi neobdrZeli od spoleénosti zadné penézité ani nepenézité

plnéni.
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Zprava o hospodareni otevienych podilovych fondt

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 15
IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 17
IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 19
IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 21
IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 23
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 25
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 27
KB Realitnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 29
KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 31
Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 33
Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 35
Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 37
Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 39
MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 40

MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.Chyba!  Zalozka neni
definovana.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 41
MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 43
MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 44
MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. a7
MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 49
KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 51
KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 53
KB Ametyst 3 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 55
EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 57
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 59

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s. 61




VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471992

IKS Penézni trh PLUS cili na investory s kratkodobym investi¢nim horizontem. Vedle velmi konzervativnich
cennych papirQ, jako jsou Ceské statni dluhopisy a pokladniéni poukazky, najdeme v portfoliu i podnikové a
strukturované dluhopisy. Doba splatnosti téchto cennych papird pfitom nesmi pfesahnout 24 mésicu. Oproti
konzervativnim penéznim fonddm nesou dynamické penézni fondy o stupen vyssi riziko, které je vyvazovano
potencialem dosazeni vys$S8iho vynosu. Fond splfiuje kritéria AKAT pro zafazeni do skupiny penézni fondy, tj.
celkova modifikovana durace portfolia nesmi pfesahnout hodnotu 1. Fond byl zalozen v roce 1997.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy)

Ziskovost fondu byla po cely rok limitovana nizkymi vynosy na penéznim trhu. Ty se prakticky od kvétna az do
konce roku drzely na historickém dnu. 6M PRIBID, ktery je srovnavacim indexem fondu, se v priibéhu druhého
pololeti pohyboval v prdméru na Grovni 1,2%. CNB uplatfiovala po cely rok uvolnénou ménovou politiku. Se svou
kligovou sazbou hybala CNB za cely rok pouze jednou. V kvétnu bankovni rada odhlasovala t&snym pomérem

snizeni sazeb na 0,75%. Urokové sazby se tak dostaly v Cesku pod Uroveri sazeb v eurozoné.

Situace na kapitalovych trzich nedovolovala centralnim bankam vyspélych zemi rusit opatfeni podporujici
ekonomicky rust. Naopak dluhové problémy Recka, Irska a dal$ich evropskych zemi pfimély ECB tato opatfeni
prodlouzit. Americkd centralni banka pak ve druhé poloviné roku vyrukovala s druhym kolem kvantitativniho

uvolnovani, aby podpofila ekonomické oziveni a situaci na americkém trhu prace.

DalSi pumpovani penéz do ekonomiky sice zmirnilo na jedné strané obavy z dalSi ekonomické recese, na druhé
strané vSak zintenzivnélo obavy o budouci vyvoj inflace. Dluhopisové trhy narust inflaénich o¢ekavani reflektovaly
a vynosy v pribéhu podzimu rostly. Tlak na rdst vynos( navic urychlila makroekonomicka data, ktera potvrzovala
silné ekonomické oziveni v Némecku, USA a dalSich zemich.

U Ceskych statnich dluhopist s krat$i splatnosti, které jsou relevantni pro vyvoj kurzu fondu, doSlo na podzim
k narastu vynos(i o cca 20 bod(. Trh tak na konci roku kalkuloval, Ze CNB v roce 2011 zvy$i Urokové sazby
dvakrat, coZ bylo viceméné i v souladu s na$imi oéekavanimi. Podle nageho nazoru zvedne CNB sazby poprvé

na konci ¢ervna.

Co se slozeni portfolia tyCe, tak vlastni kmen tvofily statni pokladniéni poukazky (cca 50%). Zbyla €ast byla
alokovana na bankovnich depozitech (26 %) a v kratkodobych Ceskych statnich dluhopisech (11 %). Nejmensi
objem investic byl investovan do podnikovych dluhopisu. Jejich podil by mél v portfoliu postupem ¢asu narustat,
coz by ve svém dusledku mélo vést k vyssi ziskovosti fondu. Objem aktiv spravovanych fondem se v priibéhu

roku 2010 v dusledku zvySenych odkupu malého zajmu investorské vefejnosti snizil o 2mld CZK na 5,5mid. K&.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilovéhe listu v rozhodneém ohdobi
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Struktuta aktiv k 31.12.2010 Poéet podilovych listd vydanych a odkoupenych v
roce 2010
Vydané PL v ks 204 593 509
Statni
pokladniéni Vydané PL v K¢ 314 757 386
poukazky
53% Odkoupené PL v ks 1524229 921
€ statni
dluhopisy
Odkoupené PL v K¢ 2346 273 929
Saldo (+/-) v ks -1319 636 412
Saldo (+/-) v Ké -2 031516 543
Depozita
29%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) po zdanéni (tis. Kc¢) (%)
2008 1,4933 8974 635 -790 745 -7,09
2009 1,5337 7 495 170 221399 2,71
2010 1,5413 5498 716 34 296 0,50

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 0,91 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471976

IKS Dluhopisovy PLUS nabizi moznost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavni
¢ast portfolia fondu je investovana do statnich dluhopistd novych €lenskych zemi Evropské Unie. PfedevSim se
jedna o Ceskou republiku, Madarsko, Polsko. Zbyla éast sméfuje do podnikovych dluhopist, vydanych emitenty
pusobicich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Aktivni fizeni portfolia umoznuje okamzité reagovat na nastalé
nebo ocekdvané zmény v ekonomické situaci v regionu (sldbnouci ekonomicka aktivita, pokles inflace,

strukturalni zmeény ve verfejnych financich) a zvySovat tak potencial fondu. Fond byl zaloZzen v roce 2000.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl v roce 2010 zhodnoceni 3,15 %. Fondu se podafilo ve sledovaném obdobi pfekonat vykonnost
srovnavaciho kompozitniho indexu, jehoz sloZeni bylo nasledujici: 45 % index ¢eskych statnich dluhopist, 22,5%
index polskych statnich dluhopisu, 22,5 % index madarskych statnich dluhopistd a 10 % 2M PRIBID.

Vykonnost fondu byla leps$i diky vy$Simu zastoupeni ¢eskych statnich dluhopist v portfoliu, podvazenym pozicim
u madarskych dluhopisi a managementu durace. O ziskovost fondu se zaslouzily ¢eské a polské statni
dluhopisy. Jejich vynosy v meziro&nim porovnani poklesly, kdyz pfedevSim v prvnich deviti mésicich pretrvavala
na trhu nejistota ohledné ekonomického oziveni. Centralni banky v regionu udrzovaly v tomto obdobi uvolnénou
ménovou politiku s irokovymi sazbami na historickém minimu. Na sentiment investor( doléhaly béhem druhého a
tfetiho Ctvrtleti obavy z evropské dluhové krize. Investofi tak v mnohem vétSi mife posuzovali kvalitu emitenta a
jeho schopnost dostat svym zavazkim. Ceské a polské dluhopisy se z tohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce
kvalitnich dluhopisti, éemuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie u téchto dluhopisi. Madarské dluhopisy

naproti tomu patfily spiSe do druhé skupiny, na kterou investofi nahlizeli s vét§im skepticismem.

Preference investorll se na podzim zménily a investofi ve svych alokacich preferovali rizikovéj$i a vynosné&jsi
aktiva. Ke zméné postoje trhu pfispéla vyraznym zplsobem americka centralni banka, ktera zacala znovu
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostfednictvim odkupl americkych vladnich dluhopisl. V neprospéch
dluhopist hovofily i silngj§i makroekonomicka data, ktera podnitila spekulace trhu o budoucim ristu inflace a

inflaénich o&ekavani.

Vynosy u €eskych a polskych dluhopis v prabéhu podzimu rostly. Rychlejsi rist inflace a primyslové vyroby
podnitily spekulace o zméné kurzu v ménové politice lokalnich centralnich bank. Blize ke zvySeni sazeb méla
polska centralni banka, ktera sazby nakonec zvedla aZ v lednu. CNB méla v tomto ohledu vyrazné méné na
spéch. Silna koruna brzdila nabidkové inflaéni tlaky v ekonomice. Poptavkové tlaky prakticky neexistovaly
vzhledem ke kfehkému oziveni na trhu prace a relativné slabé spotrebitelské poptavce. ZvySeni Urokovych sazeb
v Cesku tak bylo mnohem vzdalen&j$i nez sousednim Polsku. Podle nageho nazoru zvedne CNB sazby b&hem

roku 2011 dvakrat. Prvni zménu sazeb oéekavame na konci ¢ervna.

Na vykonnost fondu mél negativni dopad vliv ménového rizika. Oslabeni zlotého a forintu se negativné promitlo
do vykonnosti fondu. Ménové riziko neni ramci investi¢ni strategie zajiStovano. Objem aktiv spravovanych

fondem se v priibéhu roku 2010 snizil o 166 mil. K& na 2 mid. K&. Davodem byly zaporné cisté prodeje.
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Vyro€ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2010
Vydané PL v ks 77 929 742
Ceské
dluhopisy Vydané PL v K¢ 107 517 867
49%
Odkoupené PL v ks 247 620 735
Odkoupené PL v K¢ 339 366 863
Polské
dluhopisy saldo (+/-) v ks -169 690 993
15%
Nastroje
S Saldo (+/-) v K& -231 848 996
trhu
11% g Madarské
dluhopisy
20%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapitdl na PL Vlastni kapital (tis. Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) Kg) (tis. K¢€) (%)
2008 1,3066 2429 524 80 962 1,04
2009 1,3445 2174 996 26 604 2,90
2010 1,3909 2 014 010 64 946 3,45

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢€inily v roce 2010: 1,51 %.
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472008

Fond kombinuje ve svém portfoliu bezpeéné Ceské statni dluhopisy, podnikové dluhopisy emitentli ze stfedni a
vychodni Evropy a akcie, které jsou reprezentovany z velké &asti tituly obchodovanymi na prazské burze.
Pfevahu v portfoliu ma jednoznaéné dluhopisova a penézni slozka, které dle statutu fondu musi tvofit minimalné
85% portfolia fondu. Zbyla ¢ast je vyhrazena akciim, jejichz Ukolem je zvySovat vynosovy potencial fondu v

obdobi rGstu akciovych trhl. Historie fondu se datuje od roku 2000.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy, Philippe Percheron)

Fond dosahl v roce 2010 zhodnoceni 1,33 %. Fondu se nepodafilo v ro€nim bilancovani pfekonat vykonnost
srovnavaciho kompozitniho indexu, jehozZ slozeni bylo nasledujici: 80 % index ¢eskych statnich dluhopist, 7,78%
index PX, 1,67 % index WIG20, 0,56% index BUX a 10 % 2M PRIBID. Divodem byly podvazené pozice fondu
v Eeskych statnich dluhopisech a slabsi vykonnost akciové slozky vzhledem k benchmarku.

Ceny ceskych statnich dluhopist rostly tfetim rokem v fadé. Zajem investorll o ¢eské bondy podporovalo
relativné nizké zadluzeni zemé, pfislib viadnich reforem v kontextu vysledku kvétnovych parlamentnich voleb,
uvolnénd ménova politika CNB a vnéjsi ekonomické prostfedi. V souvislosti s dluhovymi problémy Recka a
dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi posuzovali investofi v mnohem vétSi mife kvalitu emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazk(m. Ceské bondy se ztohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce kvalitnich
dluhopist, ¢emuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie ve vztahu k némeckym dluhopisiim. Svého vrcholu

dosahly ceny ¢eskych dluhopist na konci srpna.

Preference investorl se na podzim zménily a investofi ve svych alokacich preferovali rizikovéj$i a vynosnéjsi
aktiva. Ke zméné postoje trhu pfispéla vyraznym zplsobem americka centralni banka, ktera zacala znovu
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostfednictvim odkupl americkych viadnich dluhopist. V neprospéch
dluhopist hovofily i silnéjS§i makroekonomicka data, ktera podnitila spekulace trhu o budoucim rdstu inflace a
inflacnich ocekavani. Vynosy u ¢eskych dluhopist tak prakticky cely podzim rostly, coz se negativné promitlo na

kurzu fondu.

Pokles cen dluhopisu v portfoliu nedokazal vykompenzovat ani relativné silny rust akciové slozky. Akcie dohanély
na podzim to, co ztratily v pribéhu léta. Dostatek likvidity na trhu, silnd makroekonomicka data a finan¢ni
vysledky americkych a evropskych korporaci daly zelenou podzimni rally na akciovych trzich. Ceny akcii rostly
také ve stfedni Evropé. Z regionalniho pohledu zaznamenaly nejlepSi vykonnost polské akcie. Index varSavské
burzy WIG 20 posilil za rok 2010 o 15 %. Dafilo se pfedev§im komoditnim a finanénim titulim. Obdobné tituly
zaznamenaly madarské akcie, které se tak trochu dostaly do nemilosti investorli v kontextu populistickych
rozhodnuti madarské vlady znarodnit uspory v soukromych penzijnich fondech. Akcie v Budapesti v korunovém

vyjadreni ztratily za rok pfes 8 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2010 zvysil 0 8 mil. KE na 2,755 mid. KE. Hlavnim zdrojem

byla vykonnost fondu.

19



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010

Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v roce
2010

Vydané PL v ks 197 870 863
Ceské
statn! Vydané PLv K& 280 466 464
dluhopisy
71%
Odkoupené PL v ks 217 886 031
Odkoupené PL v K¢ 309 078 476
Ostatni saldo (+/-) vk 20 015 168
dluhopisy aldo (+/-) vks B
10%
Saldo (+/-) v K& -28 612 011
Nastroje
penézniho
trhu
9%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 1,3351 2932 363 -48 229 -1,29
2009 1,3959 2746 468 118 015 4,55
2010 1,4168 2 759 060 36 695
1,50

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 2,21 %.
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IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008471968

Fond vyhledava investi¢ni pfilezitosti na dluhopisovych a akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy. S ohledem
na stavajici/oekavanou ekonomickou situaci dominuje v portfoliu vzdy ta slozka, pro niz predpokladame
pFiznivéjsi okolnosti. Pomér mezi akciovou a dluhopisovou sloZzkou je dan statutem fondu, pfi¢emz akciova slozka
musi tvofit vzdy minimalné 30 % portfolia a podil dluhopisové slozky nesmi pfesahnout hranici 70 %. V
dluhopisoveé sloZce se koncentruji jak statni dluhopisy zemi stfedoevropského regionu, tak i podnikové dluhopisy

emitent(, které vyvijeji aktivity napfi¢ timto regionem. Fond byl zaloZen v roce 1998.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy, Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 7,87 %. Fondu se podafilo v roénim bilancovani pfekonat vykonnost
srovnavaciho kompozitniho indexu, jehoz sloZeni bylo nasledujici: 30% index &eskych statnich dluhopist, 12%
index PX (Ceské akcie), 24% WIG20 (polské akcie), 6% BUX (madarské akcie), 18% RDX (ruské akcie), 10% 2M
PRIBID (hotovost). Nadvykonnost plynula z vybéru polskych akcii do portfolia.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopist (némecké
a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu. To samé platilo i o ¢eskych

statnich dluhopisech, které byly z pohledu kvality fazeny investory do stejné skupiny s vysoce kvalitnimi bondy.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i pfesun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zacCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostate¢ny, aby ve svych portfoliich zacali

upfednostriovat rizikovéjsi aktiva.

Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a finan¢ni vysledky americkych a
evropskych korporaci. Na konci roku rist akcii akceleroval, kdyZ sentiment na globalnich trzich pozvedla
americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, Ze hodla nadale fiskalné podporovat ekonomicky

rust nejvétsi ekonomiky svéta.

Ceny akcii ve stfedni a vychodni Evropé byly prakticky cely podzim na vzestupu. Z regionalniho pohledu
zaznamenaly nejlepsi vykonnost ruské akcie. Silny hospodarskych rist zved| zajem investord o komoditni tituly.
Ceny ropy, médi a dalSich strategickych komodit v prabéhu podzimu silné rostly. Ruské akcie z toho pochopitelné
profitovaly a za rok 2011 si pfipsali zisky ve vysi 19 %. Komoditni tituly patfily k nejzadanéjSim tituldm také na
ostatnich trzich ve stfedni Evropé. Index varSavské burzy WIG 20 posilil za rok 2010 o 15 %. Vedle akcii

ktera za rok zpevnila 0 9 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v prdbéhu roku 2010 zvysil o0 120 mil. K& na 4,090 mid. K&. Divodem byla

pozitivni vykonnost. Cisté prodeje byly navzdory dobré vykonnosti fondu zaporné.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 31.12.2010

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce

2010
Vydané PLv k 127 824 241
%\ Hotovost yaane Vs
6%
Vydané PL v K¢ 309 212 025
Odkoupené PL v ks 202 626 702
Odkoupené PL v K¢ 491 534 253
Polské akcie
24% Saldo (+/-) v ks -74 802 461
Saldo (+/-) v K& -182 322 229
Ruské akcie
24%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 2,0051 3701 900 -1562 658 -26,54
2009 2,3748 3969 256 616 523 18,44
2010 2,5913 4137 405 303 044 912

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,79 %.
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IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472016

Fond kombinuje ve svém portfoliu nejkvalitnéjSi emise, které jsou obchodovany na stfedoevropskych a
vychodoevropskych akciovych trzich, s nové umisténymi tituly v rdmci primarni emise akcii v tomto regionu.
VétSina titulll v portfoliu je charakterizovana pravidelnou vyplatou dividend., které jsou znovu investovany do
majetku fondu. Vyznamné jsou v portfoliu zastoupeny tato odvétvi: energie, tézarsky pramysl, telekomunikace,
média. Vedle téchto titull v portfoliu najdeme i fadu emisi, které byly na trh umistény v ramci primarni ¢i sezénni
emise akcii (tzv. IPO). Minimalni podil akciové slozky je dan hranici 66 %. Portfolio-manazer tak mlze upravovat
podil akciové slozky v zavislosti na vyhledu/aktudlni situaci na trhu. Historie fondu se datuje od roku 2000.

Soucasna investi¢ni strategie fondu plati od roku 2008.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)
Fond dosahl v roce 2010 zhodnoceni 6,71 %. Fondu se nepodafilo v roénim bilancovani pfekonat vykonnost

srovnavaciho kompozitniho indexu, jehoz slozeni bylo nasledujici: 18% index PX (Ceské akcie), 36% WIG20
(polské akcie), 9% BUX (madarské akcie), 27% RDX (ruské akcie), 10% 2M PRIBID (hotovost). Slab$i vykonnost

$la na vrub vy$Simu podilu hotovosti v portfoliu fondu béhem prvniho pololeti.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopist (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedkl do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateC¢ny, aby ve svych portfoliich zacali

upfednosthovat rizikovéjsi aktiva.

Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a finanéni vysledky americkych a
evropskych korporaci. Na konci roku rist akcii akceleroval, kdyz sentiment na globalnich trzich pozvedla
americka administrativa, ktera dala trhu jednoznaéné najevo, Ze hodla nadale fiskalné podporovat ekonomicky

rust nejvétsi ekonomiky svéta.

Ceny akcii ve stfedni a vychodni Evropé byly prakticky cely podzim na vzestupu. Z regionalniho pohledu
zaznamenaly nejleps$i vykonnost ruské akcie. Silny hospodarskych rist zvedl zajem investorl o komoditni tituly.
Ceny ropy, médi a dalSich strategickych komodit v pribéhu podzimu silné rostly. Ruské akcie z toho pochopitelné
profitovaly a za rok 2011 si pfipsaly zisky ve vySi 19 %. Komoditni tituly patfily k nejzadanéjSim titulim také na
ostatnich trzich ve stfedni Evropé. Index varSavské burzy WIG 20 posilil za rok 2010 o 15 %. Vedle akcii
tézarskych spole¢nosti se dafilo i finanénim titulim. Obdobné tituly patfili mezi nejzadanéjsi i na prazské burze,

ktera za rok zpevnila o 9 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v prabéhu roku 2010 zvySil o 94 mil. KE na 601 mil. K& Diky dobré

vykonnosti a kladnym ¢ustym prodejum.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obhdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Poéet podilovych listti vydanych a odkoupenych v roce
2010
Nastroje Vydané PL v ks 236 596 568
penézniho
trhu
8% Vydané PL v K¢ 90 978 881
Odkoupené PL v ks 89 858 462
el EE Odkoupené PL v K& 34 791 450
34%
Saldo (+/-) v ks 146 738 106
Saldo (+/-) v Ké 56 187 431
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 0,2796 328 526 -370451 -52,49
2009 0,3845 507 007 131517
37,52
2010 0,4175 611 697 38 027
8,58

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem TER Ccinily v roce 2010: 2,44 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472529

Penézni fond, ktery se svym zaméfenim fadi mezi nejvice konzervativni penézni fondy nabizené v Ceské
republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicU, je sloZzeno pfedevS§im z nejméné rizikovych
doméacich cennych papird (statnich pokladniénich poukazek) a bankovnich vkladd. Nizké riziko fondu (Urokové
riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho sloZeni portfolia, se odrazi v témérF nulové volatilit¢ vynosu fondu a

v nizkém doporu€ovaném investi¢nim horizontu fondu, jez €ini 6 mésica.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy)

Ziskovost fondu byla po cely rok limitovana nizkymi vynosy na penéznim trhu. Ty se prakticky od kvétna az do
konce roku drzely na historickém dnu. 2M PRIBID, ktery je srovnavacim indexem fondu, se v prdbéhu druhého
pololeti pohyboval v priméru na Grovni 0,75 %. CNB uplatfiovala po cely rok uvolnénou ménovou politiku. Se
svou kliovou sazbou hybala CNB za cely rok pouze jednou. V kvétnu bankovni rada odhlasovala t&snym

pomé&rem sniZeni sazeb na 0,75 %. Urokové sazby se tak dostaly v Cesku pod Uroveri sazeb v eurozéné.

Situace na kapitalovych trzich nedovolovala centralnim bankam vyspélych zemi rusit opatfeni podporujici
ekonomicky rast. Naopak dluhové problémy Recka, Irska a dal$ich evropskych zemi pfimély ECB tato opatfeni
prodlouzit. Americkd centraini banka pak ve druhé poloviné roku pfiSla s druhym kolem kvantitativniho

uvolfiovani, aby podpofila ekonomické ozZiveni a situaci na americkém trhu prace.

DalSi pumpovani penéz do ekonomiky sice zmirnilo na jedné strané obavy z dalSi ekonomické recese, na druhé
strané vSak zintenzivnélo obavy o budouci vyvoj inflace. Dluhopisové trhy nardst inflacnich oéekavani reflektovaly
a vynosy v pribéhu podzimu rostly. Tlak na rGst vynosud navic urychlila makroekonomicka data, ktera potvrzovala

silné ekonomické oziveni v Némecku, USA a dalSich zemich.

U ceskych statnich dluhopisl s krat$i splatnosti, které jsou relevantni pro vyvoj kurzu fondu, doslo na podzim
k narastu vynos(i o cca 20 bodd. Trh tak na konci roku kalkuloval, Ze CNB v roce 2011 zvy$i Urokové sazby
dvakrat, coZ bylo viceméné i v souladu s nadimi o8ekavanimi. Podle nadeho nézoru zvedne CNB sazby poprvé

na konci ¢ervna.

Fond se z pohledu své investiéni strategie fadil i nadale mezi nejkonzervativnéjsi fondy na ¢eském trhu, kdyz jeho
portfolio tvofily vyhradné statni pokladniéni poukazky, Ceské stani dluhopisy se splatnosti do 2 let a korunova
depozita. Objem aktiv spravovanych fondem se v prabéhu roku 2010 snizil o 2,260 mid. CZK. Duvodem byly

zaporné Cisté prodeje.
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Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
2010
) Vydané PLv ks 480 122 590
y
/ Ceské
/O stétni Vydané PL v K& 510 640 253
/" dluhopisy
29% Statni Odkoupené PL v ks 2 630 780 757
pokladnicn
i poukazky
45% Odkoupené PL v K¢ 2799 453 621
Saldo (+/-) v ks -2 150 658 167
Saldo (+/-) v K& -2 288 813 368
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
PL (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 1,0448 5748 506 107 196 2,94
2009 1,0612 5954 220 100 240 1,57
2010 1,0653 3686 019 20 613 0,39

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER C€inily v roce 2010: 0,71 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472511

Dluhopisovy fond, ktery ptedstavuje konzervativngj$i pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR. Hlavni &ast
prostfedkd fondu je investovana do ¢eskych statnich korunovych dluhopisu. Portfolio fondu je vhodné doplnéno o
dluhopisy ¢eskych mést a domacich podniku, ¢imz se zvySuje vynosovy potencial portfolia fondu. Riziko (Grokové
riziko) mozné ztraty plynouci z investovani je diversifikovano prostfednictvim odliSné doby splatnosti dluhopis( v
portfoliu fondu. Stejné tak jako u ostatnich dluhopisovych fondu je doporucen pro investovani stfednédoby
investicni horizont (2 — 3 roky).

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl v roce 2010 zhodnoceni 3,95 %. Fondu se podafilo ve sledovaném obdobi pfekonat vykonnost
srovnavaciho indexu, jehoz sloZeni bylo nasledujici: 90 % index €eskych statnich dluhopist, 10 % 2M PRIBID

(hotovost). Vykonnost fondu byla lepsi diky vySSi primérné zainvestovanosti fondu a managementu durace.

Ceny ceskych statnich dluhopist rostly tfetim rokem v fadé. Zajem investorli o ¢eské bondy podporovalo
relativné nizké zadluzeni zemé, pfislib vladnich reforem v kontextu vysledku kvétnovych parlamentnich voleb,
uvolnénd ménova politika CNB a vnéjsi ekonomické prostfedi. V souvislosti s dluhovymi problémy Recka a
dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi posuzovali investofi v mnohem vétSi mife kvalitu emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazk(m. Ceské bondy se ztohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce kvalitnich
dluhopist, ¢emuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie ve vztahu k némeckym dluhopistim. Svého vrcholu

dosahly ceny ¢eskych dluhopist na konci srpna.

Preference investord se na podzim zménily a investofi ve svych alokacich preferovali rizikovéjSi a vynosné;si
aktiva. Ke zméné postoje trhu pfispéla vyraznym zplsobem americka centralni banka, ktera zacala znovu
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostfednictvim odkupl americkych viadnich dluhopist. V neprospéch
dluhopist hovofily i silnéjS§i makroekonomicka data, ktera podnitila spekulace trhu o budoucim rastu inflace a

inflacnich ocekavani.

Vynosy u €eskych a polskych dluhopisi v prubé&hu podzimu rostly. Rychlej$i rust inflace a primyslové vyroby
podnitily spekulace o zméné kurzu v ménové politice lokalnich centralnich bank. Blize ke zvySeni sazeb méla
polska centraini banka, kterd sazby nakonec zvedla aZ v lednu. CNB méla v tomto ohledu vyrazn& méné na
spéch. Silna koruna brzdila nabidkové inflacni tlaky v ekonomice. Poptavkové tlaky prakticky neexistovaly
vzhledem ke kfehkému oziveni na trhu prace a relativné slabé spotrebitelské poptavce. Zvyseni urokovych sazeb
v Cesku tak bylo mnohem vzdalen&j$i neZ sousednim Polsku. Podle nageho nazoru zvedne CNB sazby b&hem

roku 2011 dvakrat. Prvni zménu sazeb oéekavame na konci ¢ervna.

Objem aktiv spravovanych fondem se diky vysoké poptavce a velmi dobré vykonnosti v pribéhu roku 2010 zvysil
0 185 mil. CZK na 765 mil. CZK.
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Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,18
116 Q/Fﬁ‘_—_\hvs\\-
1,14

1,08
1,06
1.04 T T T T T T f f f T T T
) ) )
& & ¥ < o < e < o ¥ o & ol
¥ ¥ }'} n¥ W 4 ¥ A ¥ ¥ g HS'} '&'?f ,.:t:"
& & M i - ’ v =8 " . .
) " ¥ 3 0 o » N R
Struktura aktiv k 31.12.2010 Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce 2010
Vydané PL v ks 384820424
Vydané PL v K¢ 439 936 237
Ceské -
statni Odkoupené PL v ks 242 805 807
dluhopisy
89%
: Odkoupené PL v K& 272331022
Saldo (+/-) v ks 142 014 617
Saldo (+/-) v K& 167 605 215
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapitdl na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (%)
2008 1,0340 280 137 12 010 5,50
2009 1,0976 580 194 26 604 5,57
2010 1,1418 765 740 17 386 4,03

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,20 %.



Vyro€ni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Realitnich spole€¢nosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472537

SmiSeny fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spole€nosti ze stfedni a vychodni
Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, av§ak portfolio manazer mize jejich podil
snizit v pfipadé predikce nepfiznivého vyvoje na trzich az na 30 %. V opa¢ném pripadé, tedy pokud ocekavame
pozitivni vyvoj na akciovych trzich, mize podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio fondu je doplnéno o
dluhopisy a nastroje penézniho trhu. Podil této slozky mlze Cinit maximalné 70 % portfolia. Doporuceny investi¢ni
horizont u tohoto fondu je 5 let a vice.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 5,08 %. Fondu se podafilo v roénim bilancovani pfekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu, jehoz sloZeni bylo nasledujici: 65 % index DIMAX Eastern Europe (akcie realitnich
spolecnosti ze stfedni a vychodni Evropy) a 35 % MSCI Bonds (dluhopisovy index). Nadvykonnost plynula
z jednorazového precenéni dluhopist v portfoliu a podvazenosti u akciovych pozic.

Situace na trhu nemovitostni ve stfedni Evropé se v loriském roce stabilizovala, alespon pokud jde o segment
komercnich nemovitosti. Hospodarské oZiveni zvedlo poptavku po novych prostorech, coz se pozitivné odrazilo
na hodnoté téchto nemovitosti. Pozice fady developer( se tim zlepsila. Situace v rezidenénim sektoru zUstavala
nepfizniva kvuli pfevisu nabidky nad poptavkou a obavam trhu z rlstu urokovych sazeb. Jejich zvy$eni Ize

ocCekavat v prvni poloviné roku 2011.

Akcie realitnich spole¢nosti pusobici ve stfedni a vychodni Evropé zaostaly v roénim bilancovani za vykonnosti
trhu. Index DIMAX posilil za rok 3,3 %, coz bylo ve srovnani se zapadoevropskymi akciemi z realitniho sektoru o

5 procentnich bod(l méné.

Vykonnost fondu v priibéhu sledovaného obdobi podpofilo precenéni dluhopisti emitenta Meinl European Landv
portfoliu. Ke zvy$senému ocenéni dluhopist v portfoliu nas pfiméla snizena pravdépodobnost defaultu emitenta,
celkové vyssi likvidita titulu i moznost ziskat obchodovatelné ceny emise od obchodnikd na trhu. Diskutované

dluhopisy tvofily na konci sledovaného obdobi 7,5 % portfolia fondu.

Objem aktiv spravovanych fondem se navzdory kladné vykonnosti v prubéhu roku 2010 snizil o 21 mil. CZK na 97

mil. CZK. Dlvodem byly zaporné ¢isté prodeje.
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Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce 2010

Vydané PL v ks 25947 030
Vydané PL v K¢ 10 035 030
Odkoupené PL v ks 62 868 074
Nastroje
penézniho Odkoupené PL v K¢ 24 641 938
trhu
50%
Saldo (+/-) v ks -36 921 044
Saldo (+/-) v K& -14 606 908
Dluhopisy
7%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k Vlastni kapitdl na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 0,2704 87 895 -165 434 -63,71
2009 0,3859 117 859 42,71
33922
2010 0,4084 109 655 5603 5,83

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,97 %.
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KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472503

Akciovy fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi obchodovanymi na Prazské burze. Ty tvofi minimalné 66 %
portfolia, pficemz dle aktualni situace na trzich miZe tato slozka kolisat v intervalu mezi 66 % az 100 %. Portfolio
fondu je doplnéno nastroji penézni trhu, pfevazné bankovnimi vklady. Do portfolia fondu jsou zafazovany
nejlikvidnéjsi tituly s ristovym potencialem z hlavniho akciového indexu burzy PX. Cilem fondu vS8ak neni tento
index kopirovat, ale pfekonavat ho v dlouhodobém horizontu. Aktivni sprava portfolia umozriuje zvySovat pozice v

titulech, které predstavuji vétsi ziskovy potencidl, a naopak vyfazovat tituly s nepfili§ optimistickym vyhledem.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 9,55 %. Fondu se podafilo v roénim bilancovani pfekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu, jehoz sloZeni bylo nasledujici: 70% index PX (Ceské akcie), 15% WIG20 (polské
akcie), 5% BUX (madarské akcie), 10% 2M PRIBID (hotovost). Nadvykonnosti dosahl fond diky nizSimu

zastoupeni madarskych akcii v portfoliu a selekci jednotlivych tituld.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopisti (némecké
a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu. To samé platilo i o ¢eskych
statnich dluhopisech, které byly z pohledu kvality, fazeny investory do stejné skupiny s vysoce kvalitnimi bondy.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohliZet po
vynosnéjsich aktivech. Masivné&j$i pfesun prostfedkt do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zacgatek listopadu, pro investory byl pFislib nové likvidity dostateény, aby ve svych portfoliich zacali

upfednosthovat rizikovéjsi aktiva.

Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a finan¢éni vysledky americkych a
evropskych korporaci. Na konci roku rist akcii akceleroval, kdyZ sentiment na globalnich trzich pozvedla
americka administrativa, ktera dala trhu jednoznaéné najevo, Ze hodla nadale fiskalné podporovat ekonomicky

rust nejvétsi ekonomiky svéta.

Z regionalniho pohledu zaznamenaly nejlepSi vykonnost polské akcie. Index varSavské burzy WIG 20 posilil za
rok 2010 o 15 %. Dafilo se pfedev§im komoditnim a finanénim tituldm. Obdobné tituly patfily mezi nejzadané;si i
na prazské burze, ktera za rok zpevnila o 9 %. Nejslabsi vysledek v regionu zaznamenaly madarské akcie, které
se tak trochu dostaly do nemilosti investorll v kontextu populistickych rozhodnuti madarské vlady znarodnit

uspory v soukromych penzijnich fondech. Akcie v Budapesti v korunovém vyjadieni ztratily za rok pfes 8 %.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2010 zvySil o 57 mil. KE na 438 mil. K& diky dobré

vykonnosti a zajmu investor( o fond.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce 2010

Vydané PL v ks 95 924 236
Nastroje
penézniho Vydané PL v K¢ 76 923 219
trhu

Polské Odkoupené PL v ks 71051419

akcie
16% : Odkoupené PL v K& 57 076 456
( saldo (+/-) v ks 24 872 817
Saldo (+/-) v Ké 19 846 763

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(

k Vlastni kapitdl na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢€) (tis. K€) (tis. K¢) (%)

2008 0,6345 263 653 -171 458 -41,93
2009 0,7738 380 840 65 449 21,95
2010 0,8541 441 597 37610 10,38

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 2,23 %.
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Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472156

Fond fondl investujici pfevazné do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢énim
zaméfenim. Naprostou vétSinu tvofi dluhopisové fondy a fondy penézniho trhu. Dluhopisové fondy jsou
povétdinou zaméfeny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vS8ak nechybi ani fondy
orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela minoritné jsou v portfoliu zastoupeny
povétSinou zahrani€ni akciové fondy. Vzajemny pomér jednotlivych sloZzek se méni v rdmci parametrld danych
statutem fondu a dle aktualni situace na trhu. Typicka vaha jednotlivych slozek v portfoliu: 35 % fondy penézniho
trhu, 60 % dluhopisové fondy a 5% akciové fondy.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 1,92 %. Fondu se nepodafilo béhem sledovaného obdobi prekonat
vykonnost interniho srovnavaciho indexu. Dlvodem byl vyS$Si podil hotovosti ve srovnani s benchmarkem.
Hlavnim zdrojem vykonnosti byly nepfimé pozice fondu v Eeskych statnich dluhopisech. Ty byly v portfoliu

zastoupeny prostfednictvim korunovych dluhopisovych a smiSenych fonda.

Ceny ceskych statnich dluhopist rostly tfetim rokem v fadé. Zajem investorli o ¢eské bondy podporovalo
relativné nizké zadluzeni zemé, pfislib vliadnich reforem v kontextu vysledku kvétnovych parlamentnich voleb,
uvoln&na ménova politka CNB a vné&j$i ekonomické prostfedi. V souvislosti s dluhovymi problémy Recka a
dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi posuzovali investofi v mnohem vétSi mife kvalitu emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazk(im. Ceské bondy se ztohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce kvalitnich
dluhopist, €éemuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie ve vztahu k némeckym dluhopisim. Svého vrcholu
dosahly ceny c&eskych dluhopisi na konci srpna, tedy ve stejném obdobi, kdy se vynosy u americkych a
némeckych vladnich dluhopisu pfibliZily historickym minimam.

Preference investorl se na podzim zménily a investofi ve svych alokacich preferovali rizikovéj$i a vynosnéjsi
aktiva. Ke zméné postoje trhu pfispéla vyraznym zplsobem americka centralni banka, ktera zacala znovu
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostfednictvim odkupl americkych viadnich dluhopist. V neprospéch
dluhopist hovofily i silnéjSi makroekonomicka data, ktera podnitila spekulace trhu o budoucim rastu inflace a
inflaCnich oCekavani. Vynosy na dluhopisovych trzich Sly prakticky cely podzim nahoru, coz se negativné promitlo

na ziskovosti podkladovych dluhopisovych fondl a tedy i na ziskovosti samotného fondu.

Investicni strategie fondu byla v pribéhu prvniho kvartalu roku 2011 pozménéna. Dluhopisové portfolio bylo vice
diverzifikovano, coZz znamenalo vy$$i zastoupeni zahrani¢nich dluhopisovych instrumentd v portfoliu. Zménu
investiéni strategie podtrhla zména nazvu fondu na KB Konzervativni profil. Objem aktiv spravovanych fondem
vzrostl v pribéhu sledovaného obdobi o 477 mil. CZK na 794 mil. CZK. Dlvodem byl vy$$i zajem investor( a

ziskovost fondu.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010

Poéet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce

2010
Vydané PL v ks 563 738 639
Vydané PL v K¢ 599 366 100
Odkoupené PL v ks 121423784
Odkoupené PL v K¢ 128 870 056
Penézni
trh
43% Saldo (+/-) v ks 442 314 855
Saldo (+/-) v K¢ 470 496 044
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 0,9941 340 665 -4 670 -1,05
2009 1,0417 315930 14 632 4,79
2010 1,0615 791 447 5196
1,90

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER ¢&inily v roce 2010: 1,53 %.
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Fénix smisSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472149

Rovnomérné rozlozeni mezi hlavni tfidy aktiv je zakladem vyvazené strategie fondu Fénix smiSeny. Diky aktivni
spravé fondu jsou v prevaze v portfoliu vzdy ty fondy, pro které je souCasna situace na kapitalovych trzich
nejpriznivéjsi. Jak akciové, tak dluhopisové fondy jsou orientovany v pfevazné mife na region stfedni a vychodni
Evropy. V portfoliu fondu se nachazi i fondy zaméfené na hlavni svétové akciové a dluhopisové trhy. Do Fénixe
smiSeného mifi nejCastéji investofi, ktefi se nepovaZzuji ani za vyrazné opatrné, ale ani nechté&ji podstupovat
kolisani své investice v desitkach %. Zaroven je jejich cilem dosahnout vynosu nad urover dluhopisovych fondu.

Fond byl zaloZen v roce 2005.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 3,94 %. Fondu se nepodafilo béhem sledovaného obdobi prekonat
vykonnost interniho srovnavaciho indexu. Dlvodem byl vy$Si podil hotovosti ve srovnani s benchmarkem.
Hlavnim zdrojem vykonnosti byla ziskovost akciovych pozic a nepfimé pozice fondu v €eskych statnich

dluhopisech.

Ceny ceskych statnich dluhopist rostly tfetim rokem v fadé. Zajem investorli o ¢eské bondy podporovalo
relativné nizké zadluzeni zemé, pfislib vladnich reforem v kontextu vysledku kvétnovych parlamentnich voleb,
uvolnénd ménova politika CNB a vnéjsi ekonomické prostfedi. V souvislosti s dluhovymi problémy Recka a
dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi posuzovali investofi v mnohem vétsi mife kvalitu emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazk(im. Ceské bondy se ztohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce kvalitnich
dluhopist, ¢emuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie ve vztahu k némeckym dluhopisiim. Svého vrcholu
dosahly ceny ¢eskych dluhopisi na konci srpna, tedy ve stejném obdobi, kdy se vynosy u americkych a

némeckych vladnich dluhopisu pfibliZily historickym minimam.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i presun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostriovat rizikovéjSi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné
podporovat ekonomicky rast nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trh( si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rlist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Z akcii ze stfedni a vychodni Evropy, které jsou
v portfoliu nepfimo zastoupeny prostfednictvim korunovych akciovych fondd, zaznamenaly nejlepSi vykonnost
ruské akcie. Silny hospodarskych rast zvedl zajem investord o komoditni tituly. Ceny ropy, médi a dalSich
strategickych komodit v pribéhu podzimu silné rostly. Komoditni tituly patfily k nejzadané&jSim titulim také na

ostatnich trzich ve stfedni Evropé.

Investiéni strategie fondu byla v prabéhu prvniho kvartalu roku 2011 pozménéna. Portfolio bylo vice

diverzifikovano, coz znamenalo vysSi zastoupeni zahrani¢nich akciovych a dluhopisovych instrumentt v portfoliu.
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Zmeénu investiéni strategie podtrhla zména nazvu fondu na KB Vyvazeny profil. Objem aktiv spravovanych
fondem poklesl v pribéhu roku 2010 kv(li slabSim prodejim o 162 mil. CZK na 2,259 mid. CZK.

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 154 648 525
Vydané PL v K¢ 154 651 679
Odkoupené PL v ks 403 360 590
Odkoupené PL v K¢ 403 319 001
Saldo (+/-) v ks -248 712 065
Pe:f“" Saldo (+/-) v K& -248 667 322
r
17%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (%)
2008 0,9058 2 626 453 -658 442 -16,35
2009 0,9961 2419 668 131517 9,92
2010 1,0360 2 258 836 86 392 4,01

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER ¢€inily v roce 2010: 1,91 %.
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Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472164

Fond fond0 investujici pfevazné do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢énim
zaméfenim. Pfevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvofi ke konci roku 60 % portfolia. Tyto fondy jsou
povétSinou zaméreny bud na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé akciové trhy. Zbylou &ast portfolia,
priblizné 30 %, tvorfi dluhopisové fondy, jejichz portfolia jsou slozena prfedevSim z vladnich regionalnich
dluhopisu. Vzajemny pomér akciové a dluhopisové slozky se méni v ramci danych parametr(i dle aktualni situace
na trhu. Portfolio fondu je doplnéno o fondy penézniho trhu a nastroje penézniho trhu. Tato slozka obvykle tvofi

kolem 10 % portfolia fondu.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 5,50 %. Fondu se nepodafilo béhem sledovaného obdobi prekonat
vykonnost interniho srovnavaciho indexu. Davodem byl vy$$i podil hotovosti ve srovnani s benchmarkem.
Hlavnim zdrojem vykonnosti byla ziskovost akciovych pozic a nepfimé pozice fondu v Eeskych statnich
dluhopisech.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z ndvratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesit dluhovou krizi.
Preference investort byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopisti (némecké
a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu. To samé platilo i o Ceskych

statnich dluhopisech, které byly z pohledu kvality fazeny investory do stejné skupiny s vysoce kvalitnimi bondy.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i prfesun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zacCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostate¢ny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovejsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, Ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky rast nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky riist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Z akcii ze stfedni a vychodni Evropy, které jsou
v portfoliu nepfimo zastoupeny prostfednictvim korunovych akciovych fond(i, zaznamenaly nejlepSi vykonnost
ruské akcie. Silny hospodarskych rlast zvedl zajem investord o komoditni tituly. Ceny ropy, médi a dalSich
strategickych komodit v pribéhu podzimu silné rostly. Komoditni tituly patfily k nejzadané&jSim titulim také na
ostatnich trzich ve stfedni Evropé.

Investi¢ni strategie fondu byla v prabéhu prvniho kvartalu roku 2011 pozménéna. Portfolio bylo vice
diverzifikovano, coZz znamenalo vy$Si zastoupeni zahrani¢nich akciovych a dluhopisovych instrument( v portfoliu.
Zménu investi¢ni strategie podtrhla zména nazvu fondu na KB RUstovy profil. Objem aktiv spravovanych fondem
vzrostl v pribéhu sledovaného obdobi 0 39 mil. CZK na 329 mil. CZK.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks
94 025 247
Vydané PL v K¢
78 648 160
Odkoupené PL v ks
67 505 483
Odkoupené PL v K¢
56 800 740
Saldo (+/-) v ks
26 519 764
_— Saldo (+/-) v Ké
Penézni
trh 21 847 420
(4
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K€) (tis. K¢) (%)
2008 0,7048 256 678 -129 366 -30,15
2009 0,8385 289714 45613 18,97
2010 0,8837 328 778 17 522 5,39

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER &inily v roce 2010: 2,17 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471950

Fond fondud, jehoz portfolio je tvofeno akciovymi podilovymi fondy zaméfenymi na vyspélé akciové trhy.
Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umozZnéno investovat jak na americké, zapadoevropském, tak i asijském
akciovém trhu. Podil akciové slozky tvofi nejméné 80 % portfolia fondu, pfiCemz typicka vaha je 95 % majetku.
Zbylou ¢ast tvofi nastroje penézniho trhu, povétSinou zastoupeny bankovnimi a depozitnimi vklady. Tento fond je

uréen zkuSenéjSim investorlim. Doporu€ovany investi¢ni horizont pro tento fond je minimalné 5 let.

Komentar manazera fondu za rok 2010 (Philippe Percheron)

Fond dosahl vroce 2010 zhodnoceni 8,43 %. Fondu se nepodafilo béhem sledovaného obdobi prekonat
vykonnost interniho srovnavaciho indexu. Davodem byl vy$Si podil hotovosti ve srovnani s benchmarkem.

Hlavnim zdrojem vykonnosti byla ziskovost korunovych a zahrani¢nich akciovych pozic.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vsak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych cislech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecnych statnich dluhopist (némecké
a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu. To samé platilo i o €eskych

statnich dluhopisech, které byly z pohledu kvality fazeny investory do stejné skupiny s vysoce kvalitnimi bondy.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i presun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
uprednostihovat rizikovejsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné
podporovat ekonomicky rlist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rlist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Z akcii ze stfedni a vychodni Evropy, které jsou
v portfoliu nepfimo zastoupeny prostfednictvim korunovych akciovych fondd, zaznamenaly nejlepSi vykonnost
ruské akcie. Silny hospodarskych rist zvedl zajem investord o komoditni tituly. Ceny ropy, médi a dalSich
strategickych komodit v pribéhu podzimu silné rostly. Komoditni tituly patfily k nejzadané&jSim titulim také na
ostatnich trzich ve stfedni Evropé.

Investi¢ni strategie fondu byla v pribéhu prvniho kvartalu roku 2011 pozménéna. Konkrétné doslo k dil¢im
Upravam na strané diverzifikace portfolia. Zménu investiéni strategie podtrhla zména nazvu fondu na KB
Dynamicky profil. Objem aktiv spravovanych fondem narostl v pribéhu sledovaného obdobi o 36 mil. CZK na 350
mil. CZK.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 89 545 638
Vydané PL v K¢ 44 316 021
Odkoupené PL v ks 72 083 838
Odkoupené PL v K¢ 35 792 059
Saldo (+/-) v ks 17 461 800
— Saldo (+/-) v K& 8523 962
trh
10%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (%)

2008 0,4044 251 684 -175 267 -40,11

2009 0,4912 314 621 55 459 21,46

2010 0,5372 353 477 27 316 9,36

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2010: 2,75 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472180

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikl tak, aby za pfedpokladu dodrzeni dne splatnosti byla
podilnikim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni akumulaéniho obdobi a v pfipadé rustu
svétovych akciovych trhlil navic hodnota, ktera se rovna 85 % z nejvysSi aktualni hodnoty podilového listu. V
pfipadé, Ze ke dni splatnosti bude aktualni hodnota podilového listu vy$Si nez uvedeny limit 85 %, bude
vyplacena tato vy3si aktudlni hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a ostatnich
(bezrizikovych) aktiv bude pribézné ménén s cilem dosazeni jejich optimalniho poméru. Vykonnost fondu je
odvozena z vykonnosti rizikové slozky portfolia, ktera je prostfednictvim derivatovych operaci vazana na
vykonnost tfi akciovych indext: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhu v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré prostredky
fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim manazer fondu
zaijistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 % vloZenych prostredku
minus vstupni poplatky. Splatnost fondu nastane 12.12.2011. Podilnici fondu budou o této udalosti informovani

s dostate¢nym &asovym predstihem.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z ndvratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopisti (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedk( do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednosthovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finan¢ni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyz sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rlist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o
komoditni a cyklickeé tituly.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Poéet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
L LT Vydané PL v K& 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 64 488 627
Odkoupené PL v K¢ 64 626 488
Saldo (+/-) v ks -64 488 627
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v K& -64 626 488
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 1,0015 494 906 20971 4,41
2009 0,9918 188 338 -5562 -0,97
2010 1,0056 126 097 2372 1,39

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2010: 2,21 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472362

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za pfedpokladu dodrzeni Dne splatnosti byla
podilnikim vyplacena minimalné garantovana hodnota k poslednimu dni Akumulaéniho obdobi a v pfipadé ristu
svétovych akciovych trhi navic hodnota, ktera se rovna 85 % z nejvyssi aktualni hodnoty podilového listu, ktera
bude dosazena za obdobi 6ti let trvani Fondu. V pfipadé, ze ke Dni splatnosti bude aktualni hodnota podilového
listu vy$S8i nez uvedeny limit 85 %, bude vyplacena tato vy$$i aktualni hodnota. Rlstovy potencial portfolia
zajiStuje tzv. rizikova slozka Fondu, ktera je reprezentovana akciovym indexem DJ EuroStoxx 50 (evropskeé
akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP Morgan Global Govt Bond EMU, ktery reprezentuje

dluhopisy zemi eurozony.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhu v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré prostredky
fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim manazer fondu
zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 % vloZenych prostredkt
minus vstupni poplatky. Splatnost fondu nastane 25.7.2011. Podilnici fondu budou o této udalosti informovani

s dostate¢nym &asovym predstihem.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z ndvratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopistd (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohliZet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj§i pfesun prostfedkl do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a
finan¢ni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyz sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky riist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o
komoditni a cyklické tituly. Dafilo se i akciim evropskym realitnim spoleCnostem. Index EPRA Europe,

reprezentujici tento sektor, posilil v roce 2010 o0 11 %.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vywoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
Nerizikova - —~
slozka Vydané PL v K¢ 0
100%
Odkoupené PL v ks 93 360 110
Odkoupené PL v K¢ 93 253 173
Saldo (+/-) v ks -93 360 110
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v K& -93 253 173

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(

k31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)

2008 0,9949 835118 11 765 1,48

2009 0,9944 366 585 -4519 -0,05

2010 1,0071 278 350 2775 1,28

Néaklady fondu vyjadifené ukazatelem synteticky TER ¢&inily v roce 2010: 2,05 %.
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472438

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikl tak, aby pfi dodrzeni dne splatnosti byla podilnikim
vyplacena minimalné garantovana hodnota, kterou je aktualni hodnota, dosazena k poslednimu dni akumulaéniho
obdobi a v pfipadé rlstu svétovych akciovych trhi navic hodnota, ktera se rovna 85 % z nejvy$si aktualni
hodnoty podilového listu, ktera bude dosazena za obdobi 5ti let trvani Fondu. Bude-li ke Dni splatnosti aktualni
hodnota podilového listu vy$Si nez uvedeny limit 85 %, bude vyplacena tato vy$Si hodnota. Rlstovy potencial
portfolia zajiStuje rizikova slozka Fondu, ktera je vyjadiena benchmarkem, jehoz slozeni je nasledujici: 70 %
(zakladni strategie) — index DJ Euro Stoxx 50 a 30 % (doplfikova strategie) — indexy po 6 % MSCI Brazil, MSCI

Russia, MSCI India, Hang Seng a komoditni index Goldman Sachs Commodity.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré prostredky
fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim manazer fondu
zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 % vloZenych prostfedkd
minus vstupni poplatky. Splatnost fondu nastane 21.11.2011. Podilnici fondu budou o této udalosti informovani

s dostate¢nym &asovym predstihem.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investora byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecnych statnich dluhopist (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedk( do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateC¢ny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rast akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trh( si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky riist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o
komoditni a cyklickeé tituly. Z akiovych trh(i zemi BRIC zaznamenaly loni nejleps$i vykonnost indické akcie, které za
rok zpevnily o 21 %. Naopak ur€itym zklamanim byla pro investory vykonnost €inskych akcii, které si v roénim
bilancovani polepSily pouze 3,6 %, a co do vykonnosti patfily v ramci trh( BRIC k nejslabsim.

45



Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K¢ 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 212 423 463
Odkoupené PL v K¢ 211416 874
Saldo (+/-) v ks -212 423 463
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v K& -211 416 874
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 0,9850 829 294 5796 -1,29
2009 0,9893 529 875 2432 0,44
2010 0,9956 323 628 2563 0,64

Néaklady fondu vyjadifené ukazatelem synteticky TER ¢&inily v roce 2010: 2,08 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472479

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilnikdm ke dni zruSeni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listl a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivatd, podil na pfip. rlstu globalnich
akciovych trhli. Vykonnost fondu je odvozena od ko$e geograficky a odvétvové riznorodych akcii vyznamnych
mezinarodnich spolecnosti, tzv. Referenéni portfolio. Kone¢ny vynos je aritmetickym prdmérem zapoctené

vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel statutu.

Komentar manazera fondu

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopist (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zacCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateény, aby ve svych portfoliich zacali
uprednostiovat rizikovejsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rast akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, Ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky rlist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhi si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky riist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o
komoditni a cyklické tituly. | pfes vyrazny nardst hodnoty akciovych indext zlstavala pridmérnad vykonnost
podkladového kose 30 akcii vyrazné v minusu. Primérna vykonnost portfolia byla ke konci sledovaného obdobi
minus 12,92 %. Vzhledem k blizici se maturité fondu, splatnost fondu nastane 12.3.2012, je pravdépodobné, ze
primérna vykonnost sledovaného portfolia setrva po zbyvajici dobu existence fondu v minusu. V dobé splatnosti
fondu tak bude podilnikim s nejvétsi pravdépodobnosti vyplacena hodnota jejich vstupni investice minus vstupni

poplatky.

47



Vyro€ni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k 31.12.2010 Poéet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce 2010
Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav %
Vydané PL v K¢ 0
Swap -0,03%
0,
Opce 0,26% Odkoupené PL v ks 66 893 501
Statni dluhopisy 99,38%
Ostatni 0,39% Odkoupené PL v K& 66 507 953
Saldo (+/-) v ks -66 893 501
Saldo (+/-) v Ké -66 507 953
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K&) (tis. K&) (%)
2008 0,9548 695 788 5796 0,87
2009 0,9836 687 852 20441 3,02
2010 0,9992 631 899 10433 1,59

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem TER Ccinily v roce 2010: 0,95 %.
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VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472495

Cilem fondu je nabidnout investorim podil na pfip. rastu akciovych trhd pacifické zény od Japonska po Australii.
Fond je aktivné spravovanym garantovanym fondem, tzn., Ze skladba portfolia bude prabézné upravovana.
Vykonnost fondu je odvozena od vykonnosti rizikové slozky portfolia, ktera je sloZzena z derivatovych transakci na
akciové indexy asijskych trhd a Australie: FTSEI Xinhua China (Cinské akcie), Hang Seng (hongkongské akcie),
MSCI Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a ASX 200 (australské akcie). Jednotlivé
akcioveé indexy maji v referenénim portfoliu vzdy vahu 16,6 %.

Komentar manazera fondu

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfeSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopisti (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedk( do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A€ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhli si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rast zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétSi zajem o
komoditni a cyklické tituly. Z trhd zastoupenych v investiéni strategii fondu zaznamenaly nejlepS$i vykonnost
korejské akcie, které za rok zpevnily o 21 %. Oc¢ekavani investor nenaplnily japonské a Cinské akcie, které

patfily v ramci zvoleného spektra akiovych indext k nejslabSim v roce 2010.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vywvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Poet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
Nerizikova
slozka Vydané PL v K¢ 0
100%
Odkoupené PL v ks 79 357 122
Odkoupené PL v K¢ 79 351 671
Saldo (+/-) v ks -79 357 122
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v K& -79 351671
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2008 0,9838 848 111 -12 618 -1,32
2009 0,9892 673 963 1803 0,55
2010 0,9980 600 740 6 090 0,89

Néaklady fondu vyjadifené ukazatelem synteticky TER ¢&inily v roce 2010: 2,06 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472628

Cilem investi¢ni politiky fondu je zaijistit podilnikdm ke dni zruSeni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listd a navic podil na lepSi vykonnosti z dvou profild, konzervativniho a dynamického, které se liSi
zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. Vykonnost jednotlivych profild je pocitdana jako primér jejich
Ctvrtletnich hodnot, nacitanych od poc¢ate¢niho dne. Dynamicky profil je z 60 % tvofen akciovymi indexy a ze
40 % dluhopisovymi indexy. Konzervativni profil tvofi z 60 % dluhopisové indexy a ze 40 % akciové indexy.
Akciové indexy jsou sloZzeny z indext S&P 500 (americké akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a DJ EuroStoxx 50
(evropské akcie), kazdy z téchto indexd s tfetinovou vahou na akciovych indexech. Dluhopisovy index je

zastoupen indexem Euro MTS 5-7 Years (stfednédobé statni dluhopisy zemi eurozoény).

Komentar manazera fondu

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopistd (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedkl do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostate¢ny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o
komoditni a cyklické tituly. Slabsi vysledek zaznamenaly japonské akcie, které v disledku relativné silného jenu

vloni nepatrné ztracely.
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Vyro€ni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k 31.12.2010 Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce 2010
Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav %
Vydané PL v K¢ 0
Swap -0,22%
0,
Opce 0,18% Odkoupené PL v ks 20 862 049
Statni dluhopisy 98,74%
Ostatni 1,30% Odkoupené PL v K& 20842 299

Saldo (+/-) v ks

-20 862 049
/- =

S2ldolE AlRe -20 842 299
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost

(K¢€) (tis. K¢) (tis. K¢) (%)

2008 0,9564 642 218 -9 250 -1,30
2009 0,9827 641917 17 203 2,75
2010 0,9982 631 157 10 698 1,58

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,06 %.

52



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS
KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472727

Cilem fondu je tak maximalizovat vynos investora, pfi minimalnim riziku a kolisani kurzu fondu. Vykonnost fondu
je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv, ktera jsou rozloZzena do dvou investi€nich strategii orientovanych na
absolutni vynos — zajisténa akciova strategie a strategie smiSenych aktiv, a tvofi je dva akciové fondy a 3
smiSené fondy. Vychozi pomér mezi zajisténymi akciovymi fondy a smiSenymi fondy je nastaven 40%/60% ve
prospéch smiSenych fondd. Toto rozloZeni se mize v pribéhu existence fondu ménit za Gucelem optimalizace

ocekavaného vynosu.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhu v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré prostredky
fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim manazer fondu
zaijistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 % vloZzenych prostredk
minus vstupni poplatky. Splatnost fondu nastane 9.11.2012.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé& podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecnych statnich dluhopist (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedkl do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateény, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostiovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silnd makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rlst akcii akceleroval, kdyZ sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o

komoditni a cyklickeé tituly.
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Vyroéni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Poet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K& 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 163 737 542
Odkoupené PL v K¢ 163 367 265
Saldo (+/-) v ks -163 737 542
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v K¢ -163 367 265
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapitadl na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (%)
2008 0,9817 913 227 -5971 -0,57
2009 0,9817 831380 -947 0,00
2010 0,9969 683 752 12 881 1,55

Néaklady fondu vyjadifené ukazatelem synteticky TER ¢&inily v roce 2010: 1,85 %.



VyroCni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

KB Ametyst 3 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB,
a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472834

Fond KB Ametyst 3 nabizi moznost podilet se na vyvoji akcii spolecnosti ze sektoru alternativnich energii pfi
zajisténi 100% navratnosti investovanych prostfedkl v dobé splatnosti fondu. Vykonnost portfolia je odvozena od
dvou akciovych profild. Prvni tvofi akciové indexy ze sektoru alternativnich energii, druhy pak zapadoevropské
akcie reprezentovany akciovym indexem eurozony Eurostoxx 50. Z 60 % se na vykonnosti podili ten profil, ktery
dosahuje ke dni splatnosti fondu lepSi primérnou vykonnost, a ze 40 % profil s nizSi dosazenou primeérnou

vykonnosti. Participace na vykonnosti €ini 65 %.

Komentar manazera fondu

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych cislech. Ddvodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesSit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopist (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohliZet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i pfesun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zacgatek listopadu, pro investory byl pFislib nové likvidity dostatec¢ny, aby ve svych portfoliich zacali
upfrednostiovat rizikovejsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyz sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacéné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky rlist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspeélych akciovych trhi si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rlst zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o

komoditni a cyklickeé tituly.

Ze dvou sledovanych investi¢nich profild zatim vykazuje lepSi vykonnost index zapadoevropskych akcii.
Vykonnost akcii ze sektoru alternativnich energii je za dobu existence fondu vyrazné v minusu vzhledem
k vysoké srovnavaci zakladné stanovené pred finanéni krizi. Vychyleni kurzu fondu na zacatku Cervna bylo
zpusobené chybnym ocenénim jednoho z podkladovych derivatd. O nastalé skuteCnosti jsme informovali
depozitare, CNB a podilniky, kterych se chyba v ocené&ni bezprostfedné dotkla (odkup podilovych listt).
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Vyro€ni zprava Investicni kapitalové spolecnosti KB za rok 2010

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k 31.12.2010 Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2010
Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav %
Vydané PL v K¢ 0
Swap -3,94%
0,
Opce 0,00% Odkoupené PL v ks 20 715 480
Statni dluhopisy 99,60%
Ostatni 4,34% Odkoupené PL v K¢ 20712 950
Saldo (+/-) v ks -20 715 480
Saldo (+/-) v K& -20 712 950
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K&) (%)
2008 0,9749 655 875 -19 393 -2,72
2009 0,9895 644 005 9535 1,50
2010 1,0055 634 219 10138 1,62

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem TER cinily v roce 2010: 1,38 %.
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EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472206

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikdm zaru€ena participace na rdstu cen na
globélnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespori takové hodnoty podilového listu,
ktera byla dosazena ke dni ukonéeni akumulaéniho obdobi (garantovana hodnota). Vykonnost fondu je
prostfednictvim derivatovych transakci vazana na tfi nasledujici svétové akciové indexy: americky akciovy index
S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonsky Nikkei225 (33 %). Podkladovou ménou

fondu je ménova jednotka euro.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré prostfedky
fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim manazer fondu
zaijistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 % vloZenych prostredku
minus vstupni poplatky. Splatnost fondu nastala 31.1.2011. Vypofadani podilnik probéhlo bez komplikaci.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z navratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpecénych statnich dluhopisti (némecké

a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohlizet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéjsi pfesun prostfedkl do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A¢ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednosthovat rizikovéjsi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finanéni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyz sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacné najevo, ze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Sektorové projevovali investofi nejvétsi zajem o

komoditni a cyklickeé tituly.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 (pouze fondy) Poiet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PLv € 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 2 402 897
Odkoupené PLv € 2425777
Saldo (+/-) v ks -2 402 897
Rizikova
slozka
0% Saldo (+/-) v€ -2425 777
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(€) (tis. €) (tis. Kc) (%)
2008 0,9931 14 082 9297 2,59
2009 1,0120 6 860 6745 1,90
2010 1,0037 4286 -1209 -0,82

Naklady fondu vyjadfené ukazatelem synteticky TER ¢€inily v roce 2010: 1,67 %.
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KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008473154

Investicni strategie fondu se opira o dva pilife. Dominantnim pilifem je dluhopisova slozka, ktera je tvorena
predevSim Ceskymi statnimi dluhopisy. Vaha dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na situaci
na kapitalovych trzich v intervalu 50 % - 70 %. Neutralni alokace je 60 %. Druhym pilifem fondu je akciova slozka.
Regionalné jsou upfednostfiovany tituly ze stfedni a vychodni Evropy. Davodem je pfetrvavajici ristovy potencial
tohoto trhu. Z ddvodu regionalni diverzifikace je portfolio doplnéno o tituly z vyspélych finan€nich trhd. Vaha
akcioveé slozky kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 20 % - 40 %. Neutralni alokace je 30 %. Zbytek

portfolia tvofi nastroje penézniho trhu, jejichz podil predstavuje 0 % - 15 % portfolia, pfi neutralni alokaci 10 %.

Komentar manazera fondu (Tomas Lipovy, Philippe Percheron)

Strategie fondu prokazala v roce 2010 svou silu, kdyZ dorucila investorim zhodnoceni pohybujici se vyrazné nad
primérem trhu. Investice do konzervativniho mixu akcii a dluhopisti se osvédcila pfedevsim v dobach zvySené
volatility, kdy si trh nebyl jist, zda se dluhové problémy na periferii eurozény nerozSifi do ostatnich zemi a ve
svém dusledku nepovedou ke ztraté dynamiky ekonomického oziveni. Aé se dluhové problémy Recka, Irska a
dalSich zemi nevyfeSily, trh zavrhl negativni scénafe dalSiho vyvoje. Jednim ze zlomovych bodu se stalo
schvaleni druhého kola kvantitativniho uvolfiovani americkou centralni bankou. Reakce trhu byla bezprostfedni a
trvald, ceny akcii od léta mésic co mésic s vyjimkou listopadu rostly. Akciové indexy zaznamenaly tak druhy rok

po sobé kladnou vykonnost.

Ceny ceskych statnich dluhopist rostly tfetim rokem v fadé. Zajem investorll o ¢eské bondy podporovalo
relativné nizké zadluzeni zemé, pfislib vliadnich reforem v kontextu vysledku kvétnovych parlamentnich voleb,
uvoln&na ménova politka CNB a vné&j$i ekonomické prostfedi. V souvislosti s dluhovymi problémy Recka a
dalSich vysoce zadluzenych evropskych zemi posuzovali investofi v mnohem vétsi mife kvalitu emitenta a jeho
schopnost dostat svym zavazk(im. Ceské bondy se ztohoto pohledu Fadily do skupiny vysoce kvalitnich
dluhopist, €emuz odpovidaly i relativné nizké rizikové prémie ve vztahu k némeckym dluhopisim. Svého vrcholu
dosahly ceny ¢eskych dluhopist na konci srpna.

Preference investorll se na podzim zménily a investofi ve svych alokacich preferovali rizikovéj$i a vynosné;jsi
aktiva. Ke zméné postoje trhu pfispéla vyraznym zplsobem americka centralni banka, ktera zacala znovu
pumpovat do ekonomiky novou likviditu prostfednictvim odkupt americkych viadnich dluhopist. V neprospéch
dluhopist hovofily i silnéjSi makroekonomicka data, ktera podnitila spekulace trhu o budoucim ristu inflace a
inflaCnich oCekavani. Vynosy u ¢eskych dluhopist tak prakticky cely podzim rostly, coz se negativné promitlo na

kurzu fondu.

Ve vyhledu na rok 2011 zUstavame optimistic¢ti k vyvoji na akciovych trzich. Nenaplnéné scénare pfichodu dalsi
ekonomické recese, slibny rist rozvojovych (zemé BRIC) a vyspélych ekonomik (Némecko, USA) a dostatek
penéz v obéhu by mély pomoci svétovym akciim k tfetimu ziskovému roku v fadé. Regionalné davame pfednost
polskym a ruskym akciim. Ve vyhledu pro ¢eské dluhopisy je nas postoj z kratkodobého hlediska (cca 6 mésicl)
neutralni. Vynosy by mély zustat stabilni nebo lehce rust, nicméné rozhodné ne takovym tempem jako jsme vidéli
na podzim. Hlavnimi riziky pro nenaplnéni nasi prognézy jsou dal$i eskalace dluhovych problém0 na periferii

Evropy a narust inflace v rychle rostoucich zemich svéta.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2010 Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
2010
Vydané PL v ks 628 295 911
Coské Vydané PL v K& 673 921 798
statni
dluhopisy Odkoupené PL v ks 43 817 902
60%
Néstroje Odkoupené PL v K¢ 47 161 291
penéiniho
trhu
Akcie 15%
strednia Saldo (+/-) v ks 584 478 009
vychodni
b Saldo (+/-) v K& 626 760 507
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k31.12. Vlastni kapitalnaPL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(tis. K¢) (tis. K¢) (%)
2009 1,0458 167 013 4775 4,48*
2010 1,0999 818 690 19 849 5,17

*Vykonnost od 14.8.2009

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,06 %.
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KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008473162

Investicni strategie fondu se opira o dva pilife. Dominantnim pilifem je akciova slozka, ktera zahrnuje akcie
emitentl ze stfedni a vychodni Evropy a doplrikové také akcie obchodované na vyspélych akciovych trzich (USA,
zapadni Evropa). Vaha akciové slozky kolisa s ohledem na trzni situaci v intervalu 60 % - 80 %. Neutralni alokace
je 70 %. Druhym pilitem fondu je dluhopisova slozka, ktera je tvofena Ceskymi statnimi dluhopisy. Vaha
dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na situaci na kapitalovych trzich v intervalu 15 % - 35
%. Neutralni alokace je 20 %. Zbytek portfolia tvofi nastroje penézniho trhu, jejichz podil pfedstavuje 0 % - 15 %

portfolia, pfi neutralni alokaci 10 %.

Komentar manazera fondu (Tomas Lipovy, Philippe Percheron)

Fond dostal v roce 2010 svému potencialu a pfinesl podilnikim velmi dobré zhodnoceni. Po slabsim druhém
Ctvrtleti se jeho vykonnost az na nékolik malo vyjimek drzela v plusu. Zatimco v letnich mésicich byla vykonnost
tazena dluhopisovymi pozicemi, na podzim hraly hlavni roli akcie. Silny podzimni rdst akciovych trhd proménil
fond v nejlepsi kvartalni vykonnost ve své historii. Dulezitou roli pfitom sehral i viastni vybér jednotlivych pozic.
NaSe rozhodnuti prevazit se v ruskych akciich Ize retrospektivné hodnotit jako velmi dobry krok. Fond za posledni

tfi mésice posilil 0 8,6 % a vytvoril tak prakticky cely lofisky zisk, ktery dosahl urovné 8,7 %.

Obchodovani na akciovych trzich bylo v roce 2010 pomérné volatilni. Akciové trhy dosahly v dubnu lokalnich
maxim. Nasledné se vSak jejich vykonnost pohybovala az do konce srpna v zapornych &islech. Divodem byly
obavy trhu z ndvratu ekonomické recese a pochybnosti o tom, zda se Evropé podafi vyfesit dluhovou krizi.
Preference investor( byly v tomto obdobi jasné naklonény ve prospéch bezpeénych statnich dluhopist (némecké
a americké dluhopisy). Jejich ceny také na konci srpna dosahly svého vrcholu. To samé platilo i o Ceskych
statnich dluhopisech, které byly z pohledu kvality, fazeny investory do stejné skupiny s vysoce kvalitnimi bondy.

Rekordné nizké vynosy u americkych a némeckych statnich pfimély investory k tomu, aby se zacali poohliZet po
vynosnéjsich aktivech. Masivnéj$i presun prostfedkd do rizikovéjSich aktiv odstartovalo oznameni americké
centralni banky (Fed) tykajici se druhého kola kvantitativniho uvolfiovani. A€ jeho spusténi inicioval Fed az na
zaCatek listopadu, pro investory byl pfislib nové likvidity dostateCny, aby ve svych portfoliich zacali
upfednostriovat rizikovéjSi aktiva. Podzimni rally na akciovych trzich podpofily silna makroekonomicka data a
finan¢ni vysledky americkych a evropskych korporaci. Na konci roku rust akcii akceleroval, kdyz sentiment na
globalnich trzich pozvedla americka administrativa, ktera dala trhu jednoznacéné najevo, Zze hodla nadale fiskalné

podporovat ekonomicky riist nejvétsi ekonomiky svéta.

Z vyspélych akciovych trhl si nejlépe vedly némecké akcie, které za rok zpevnily o 15 %. Zajem investord o
némecké akcie podpofil silny hospodarsky rlist zemé. Velmi dobfe si vedly také americké akcie. Index S&P 500
za rok posilil 0 11,6 % a druhy rok po sobé tak uzavrel se zisky. Z akcii ze stfedni a vychodni Evropy, které jsou
v portfoliu nepfimo zastoupeny prostfednictvim korunovych akciovych fondl, zaznamenaly nejlep$i vykonnost
ruské akcie. Silny hospodarskych rlst zvedl zajem investorl o komoditni tituly. Ceny ropy, médi a dalSich
strategickych komodit v prib&hu podzimu silné rostly. Komoditni tituly patfily k nejzadané&j$im titulim také na

ostatnich trzich ve stfedni Evropé.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 31.12.2010 Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce

2010
Vydané PL v ks 158 658 191
Ceské
Ostatni statn! Vydané PL v K¢ 170 319 850
akcie dluhopisy
28% 24%
Odkoupené PL v ks 25281 787
Nastroje
penézniho Odkoupené PL v K¢ 26 481 993
trhu
Akcie ~
stredni a Saldo (+/') v ks 133 376 404
vychodni
3
0 Saldo (+/-) v K& 143 837 857
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(
k31.12. Vlastni kapitalnaPL  Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(tis. K¢) (tis. K€) (%)
2009 1,0458 92 279 2804 4,58*
2010 1,1326 251 003 11 260 8,30

*Vykonnost od 14.8.2009

Néaklady fondu vyjadiené ukazatelem TER ¢inily v roce 2010: 1,63 %.
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Cestné prohlaseni

Investiéni kapitalova spole¢nost KB, a.s., prohlasuje, Zze vSechny informace a udaje uvedené v této
vyro¢ni zpraveé jsou pravdivé a uplné. Déale potvrzuje, ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré

skute¢nosti, které mohou byt dilezité pro rozhodovani investora.

Investi¢ni kapitalova spoleCnost KB, a.s., dale prohladuje, Zze do data zpracovani vyrocni zpravy
nedoslo k zadnym negativnim zménam ve finanéni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly

ovlivnit pfesné a spravné posouzeni finanéni situace Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

V Praze dne 28.4.2011

Jménem predstavenstva podepsal:

7’

Albert Reculeau
prfedseda predstavenstva

a feditel spole¢nosti

Ing. Pavel Hoffman
mistopfedseda predstavenstva

a naméstek feditele spolecnosti
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za Ucetni obdobi roku 2010 (dale
jen ”zprava o vztazich”)

Investiéni kapitalova spoleénost KB, a.s., se sidlem Praha 1, Dlouha 34, ¢p. 713, PSC 110 15, IC 601 96 769,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2524 (dale jen
"Spolecnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici vztahy mezi
Spolecnosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spole€nosti a osobami ostatnimi ovladanymi stejnou

ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a odst. 9
zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisli, za obdobi roku 2010 — tj. od 1.1.2010
do 31.12.2010 (dale jen “UCetni obdobi”).

I. Uvod

Spole¢nost byla v obdobi od 1.1.2010 do 31.12.2010 soucasti koncernu spole¢nosti Amundi Group, se sidlem 90
Boulevard Pasteur Immeuble Cotentin, 750 15 Pafiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském obchodnim
rejstiiku: R.C.S. Paris 314 222 902 (dale jen “Amundi Group”).

V Gcetnim obdobi roku 2010 méla Spolecnost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami: 1)

Spoleénost Sidlo Podil Amundi
Group (pFfimy
nebo nepfimy) na

hlasovacich

pravech

spoleénosti
Amundi 90 Boulevard Pasteur, 750 15 Pafriz, Francie 100%
Amundi Luxembourg S.A. 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg 100%

1. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

Smlouvy a dohody uzaviené béhem uéetniho obdobi

Druh smlouvy L
(nebo predmét smlouvy — pokudfSmluvni strana
neni dan nazvem)

Ujma vzniklél
Spolecnosti

PInéni

Spolecnosti A

Separate Side Letter (dokument, ktery| Amundi
se vaze ke Contact Bank Agreemeny Luxembourg S.A. nebylo plnéni nebylo plnéni | nevznikla
uzavieny mezi Komercni bankou, a.s.
a Amundi Luxembourg S.A,
pfedmétem jsou poplatky vyplyvajici
z vySe uvedenych smluv)

! Jedna se o spole&nosti oviddané Amundi Group, jak v linii pfimé, tak nepfimé
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B. Jiné pravni Ukony uc¢inéné Spole¢nosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob

Spolecnost v uetnim obdobi vyplatila spole&nosti Amundi dividendu ve vysi CZK 140.000.000.

C. Opatieni prijata i uéinéna Spoleénosti v zdjmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob nebo na jejich

popud

Spoleénost v u€etnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila zadna opatfeni, ktera by byla v zajmu nebo

na popud propojenych osob.
lll. Zavér

Predstavenstvo Spolecnosti pfezkoumalo vesSkeré vztahy mezi Spolecnosti a propojenymi osobami
za ucetni obdobi roku 2010 a konstatuje, ze ze zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho
ukonu, ¢i ostatnich opatfeni ucinénych ¢&i pfijatych Spolecnosti v ucetnim obdobi nevznikla

Spole¢nosti zadna ujma.

V Praze dne 18.2.2011

i

Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman

prfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionari spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolec¢nost KB, a.s.:

Ovéfili jsme uetni zdvérku spoleCnosti Investi¢ni kapitdlovéd spoleCnost KB, a.s., k 31. prosinci 2010
uvedenou na strandch 68 - 89, ke které jsme 18. bifezna 2011 vydali vyrok nasledujiciho znénf:

, OVerili jsme priloZenou Gcetnf zdvérku spole¢nosti Investi¢ni kapitdlova spole¢nost KB, a.s., sestavenou
k 31. prosinci 2010 za obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
prehled o zméndch vlastniho kapitalu a pfilohu, véetné popisu pouzivanych vyznamnych Géetnich metod.
Udaje o spole€nosti Investieni kapitélova spolecnost KB, a.s., jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této GZetnf
zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Ucetnf jednotky za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn je odpovédny za sestavenf Ucetni zavérky a za vérné zobrazenf skute¢nosti v ni v souladu
s U¢etnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitfni kontrolnf systém, ktery povaZuje za
nezbytny pro sestaveni Uetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidind) nesprévnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na$im Ukolem je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zévérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorl Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické
normy a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfim&fenou jistotu, Ze Gfetni zav&rka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje proveden( auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach
a skutetnostech uvedenych v Gletni zavérce. Vybér auditorskych postupl zdvisi na Usudku auditora,
vietné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ufetni zdvérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou
relevantni pro sestaveni Ucetni zévérky a vérné zobrazeni skute¢nosti v ni. Cilem posouzeni vnitfnich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadFit se k ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Géetnich metod, pfiméfenosti GUcetnich odhadl provedenych
vedenim spolecnosti i posouzen( celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivédme se, Ze ziskané dikazni informace jsou dostatecné a vhodné a jsou pFim&Fenym zakladem pro
vyjddreni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zavérka ve viech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a financni situaci spolecnosti Investi¢ni kapitdlovd spole¢nost KB, a.s., k 31. prosinci 2010
avysledky jejtho hospodareni za obdobi od 1.ledna2010 do 31. prosince 2010 v souladu s Ggetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 12000 Prague 2,
has been inrorporated jn the Commercial Register administered b the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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HHHH““HIHHM“””H“ ”“WilIERNST&YOUNG

Ovérili jsme téZ soulad vyro¢ni zpravy s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za sprévnost vyroéni zpravy je
zodpovédny statutdrni orgdn. NaSim Ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéreni stanovisko
o souladu vyro¢ni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a proved|
ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsaZzené ve vyro¢ni zpravé, které popisuji
skuteCnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v GcCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pFisludnou Gcetni zavérkou. Utetni informace obsaZené ve vyroénf zpravé na strandch 68 - 89
jsme sesouhlasili sinformacemi uvedenymi v ucetni zévérce k 31. prosinci 2010. Jiné neZz Ucetni
informace ziskané z (Cetni zdvérky a z Gcetnich knih spole¢nosti jsme neovéfovali. Jsme presvédceni, Ze
provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou Gcetni informace uvedené ve vyroc¢ni zprévé ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s vySe uvedenou Ucetnf zédvérkou.

Prové&fili jsme déle vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s., k 31. prosinci 2010 uvedené ve vyro¢ni zpravé na
strandch 64 - 65. Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgéan
spole¢nosti Investi¢ni kapitdlova spolecnost KB, a.s. Nasim (kolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem ¢&. 56 Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali
a provedli provérku scilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena pfedeviim na dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické
postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti Gdaji. Proto provérka poskytuje
nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zprdvy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadifujeme vyrok
auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti Gdaji uvedenych ve zpravé
ovztazich mezi propojenymi osobami spoleCnosti Investi¢ni kapitdlové spolenost KB, a.s.,
k 31. prosinci 2010.

' (

g/,, ~t K b Vu.ﬁ/
Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Za

Jan Fanta
partner

Ao Hofos

Michaela Kubyova//
auditor, opravnéni ¢. 1810

7

31. kvétna 2011
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
has been incorporated in the Commercial Register administered b the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Rozvaha k 31.12.2010

BéZné ucetni obdobi Minulé

AKTIVA gislo | Hruba Cista aéetni

fadku | Castka Uprava Castka obdobi 1
b c 1 2 3 4
Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 1 16 0 16 11
Statni bezkupdonové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani 2 0 0 0 0
Vydané vlddnimi institucemi 3 0 0 0 0
Ostatni 4 0 0 0 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 146 343 0 146 343 160 187
Splatné na pozadani 6 146 343 0 146 343 160 187
Ostatni pohledavky 7 0 0 0 0
Pohledavky za klienty - ¢leny druzstevnich zalozen 8 0 0 0 0
Splatné na pozadani 9 0 0 0 0
Ostatni pohledéavky 10 0 0 0 0

1
Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0
Vydané vladnimi isntitucemi 12 0 0 0 0
Vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 0 0 0 0
Akcie 15 0 0 0 0
Podilové listy 16 0 0 0 0
Ostatni podily 17 0 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0 0
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V bankach 19
V ostatnich subjektech 20
Ucasti s rozhodujim vlivem 21
V bankach 22
V ostatnich subjektech 23
Dlouhodoby nehmotny majetek 24 61164 48 369 12 795 17 789
Ztizovaci vydaje 25 0 0 0 0
Goodwill 26 0 0 0 0
Ostatni 27 61164 48 369 12 795 16 049
Nedokoncené nehmotné investice 28 0 0 0 1740
Dlouhodoby hmotny majetek 29 159 601 70831 88770 92 488
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 30 137 109 49 984 87 125 89751
Ostatni 31 22492 20 847 1645 2426
Nedokonéené hmotné investice 32 0 0 0 311
32
Ostatni aktiva 33 54 810 54 810 58 017
Pohledavky z obchodniho styku 34 33200 33200 50377
Bézné ucetni obdobi Minulé
AKTIVA &islo Hruba Cista Gcetni
fadku | ¢astka Uprava ¢astka obdobi 1
b C 1 2 3 4
OdloZena dariova pohledavka 36 0 0 0 0
Jiné pohledavky 37 0 0 0 0
Dohadné ucty aktivni 38 10 622 0 10 622 7 632
0 0 0 0
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 39 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 40 36 630 0 36 630 47 444
36630 0 36630
AKTIVA CELKEM 458 564 119 199 339 364 375936
PASIVA Cislo Stav v bézném Stav v minulém
fadku ucetnim obdobi ucetnim obdobi 1
b c 5 6
Zavazky viéi bankam, druistevnim zaloZznam 41
Splatné na pozadani 42
Ostatni zavazky 43
Zavazky vicéi klientim, élentim druZstevnich zalozen 44
Splatné na pozadani 45
Ostatni zavazky 46
Zavazky z dluhovych cennych papirt 47
Emitované dluhové cenné papiry 48
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirQ 49
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45

Ostatni pasiva 40 55 698 62 436
Zavazky z obchodniho styku 51 19 147 22542
Zuctovani se zaméstnanci 52 1989 1996
Zuctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 53 960 710
Zuctovani se statnim rozpoctem 54 460 2430
OdloZeny darnovy zavazek 55 9506 8082
Jiné zévazky 56 0 0
Dohadné ucty pasivni 57 23636 26 676
Vynosy a vydaje priStich obdobi 58 10 652 13 061
Rezervy 59 1556 640
Na dichody a podobné zavazky 60 0 0

Na dané 61 0 0
Ostatni 61 1556 640
Podfizené zavazky 63 0 0
Zakladni kapital 64 50 000 50 000
Splaceny zakladni kapital 65 50 000 50 000
Vlastni akcie 66 0 0
Emisni aZio 67 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 68 33933 33807
Povinné rezervni fondy 69 33079 33079
Ostatni rezervni fondy 70 0 0
Ostatni fondy ze zisku 71 854 728
Rezervni fond na nové ocenéni 72 1] 0
Kapitalové fondy 73 0 0
Ocenovaci rozdily 74 0 0
Z majetku a zavazku 75 0 0
Ze zajistovacich derivata 76 0 0
Z ptepoctu Ucasti 77 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 78 74 482 71819
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 79 113 043 144 173

PASIVA CELKEM 80 339 364 375936
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Vykaz zisk( a ztrat k 31.12.2010

Cislo polozka Cislo | Stav v ucetnim obdobi

polozky radku | Bézné Pfedchozi 1

a b c 1 2

1. Vynosy z trokt a podobné vynosy 1 834 2744

1.1. z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 2 0 0

2. Ndklady na uroky a podobné naklady 3 0 0

2.1. z toho: naklady na droky z dluhovych cennych papirQ 4 0 0

3. Vynosy z akcii a podilt 5 0 0

3.1. v tom: vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 6 0 0

3.2. vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 7 0 0

3.3. ostatni vynosy z akcii a podilC 8 0 0

4, Vynosy z poplatk a provizi 9 418 241 458 591

5. Naklady na poplatky a provize 10 166 533 188 861

6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 41 -268

6.1. Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry 12 0 0

6.2. Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci 13 41 -268

6.3. Vynosy z ostatnich finanénich operaci 14 0 0

6.4. Naklady na ostatni financni operace 15 0 0

7. Ostatni provozni vynosy 16 1571 2 386

7.1. Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 17 357 725

7.2. Jiné provozni vynosy 18 1214 1661

8. Ostatni provozni naklady 19 2064 1847

8.1. Naklady z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 20 0 0

8.2. Jiné provozni ndklady 21 2064 1847

9. Spravni naklady 22 96 367 79 032

9.1. z toho: naklady na zaméstnance 23 57028 43 521

9.1.1. mzdy a platy 24 43 531 34344

9.1.2. socialni a zdravotni pojisténi 25 12 353 7 633

9.1.3. ostatni naklady na zaméstnance 26 1144 1544

9.2. ostatni spravni naklady 27 39339 35511

9.2.1. ostatni spravni ndklady - dané a poplatky 28 151 208

9.2.2. ostatni spravni naklady - nakupované vykony 29 39188 35303
Rozpusténi rezerv a opravnych poloiek k dlouhodobému hmotnému a

10. nehmotnému majetku 30 0

10.1. PouZziti rezerv k hmotnému majetku 31 0

10.2. Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 32 0

10.3. Pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 33 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a

11. nehmotnému majetku 34 12716 12 802

11.1. Odpisy hmotného majetku 35 4003 5026

11.2. Tvorba rezerv k hmotnému majetku 36 0

11.3. Tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 37 0

11.4. Odpisy nehmotného majetku 38 8713 7776

11.5. Tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 39 0
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z

12, postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledavek 40 0 0

12.1. PouZziti rezerv k pohledavkam a zarukam 41 0 0

12.2. PouZziti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 42 0 0

12.3. Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 43 0 0

13. Odpisy, tvorba a poutZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 44 0 0

13.1. Tvorba opravnych poloZzek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 45
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Tvorba rezerv na zaruky

Odpisy pohledévek a pohledédvek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek

Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a poufZiti
opravnych poloZek k ic¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a poutiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim
Mimofadné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfijmu

Dan z pFijmu splatna

Dan z pFijma odloZena

Dodatec¢né odvody dar z pFijma

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

46

47

48

49
50
51

52
54
55
56
57
58
59
60
61
62

640
1556

0

142 091
0

0

0
29048
27 620
1424

4

113 043

754
640

0

181 025
0

0

0

36 852
36 944
8

-100
144173
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Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2010 (v celych tisicich K¢)

Investi¢ni kapitalova spoleénost KB, a.s.

Nerozdéleny

Povinné Ostatni zisk a HV ve
Zakladni rezervni fondy ze | schvalovacim
Cislo polozka Cislo | kapital fondy zisku fizeni Celkem
polozky Fadku
a b c
Zastatek k 1. lednu 2009 50000 33079 |918 332939 416 936
Navyeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Navyseni ostatnich fondd 0 0 1120 -1120 0
Dividendy 0 0 0 -260 000 -260 000
Ostatni pouziti fond 0 0 -1310 0 -1310
Zisk roku 2009 0 0 0 144 173 144 173
Zustatek k 31. prosinci 2009 50 000 33079 728 215992 299 799
Navygeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Navyseni ostatnich fond( 0 0 1510 -1510 0
Dividendy 0 0 -140 000 -140 000
Ostatni pouziti fondd 0 0 -1384 0 -1384
Zisk roku 2010 0 0 0 113043 113043
Zistatek k 31. prosinci 2010 50 000 33079 854 187 525 271458
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PRILOHA UCETNI ZAVERKY ZA ROK 2010

Nazev spolecnosti: Investi€ni kapitalova spoleénost KB, a.s.
Sidlo: Dlouha 34, Praha 1

Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 60196769

Rozvahovy den: 31.12. 2010

Sestaveni ucetni zavérky: 18. 3. 2011
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1. Popis SPOLECNOSTI

ZaloZeni a charakteristika spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) je eska pravnicka osoba, akciova spole¢nost,
ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako pravni nastupce Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, spol. s r.o.

Sidlo spolecnosti

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Dlouha 34/713

110 15 Praha 1

Ceska republika

Depozitafem Spole¢nosti je Komer¢ni banka, a.s.

K 31. 12. 2010 obhospodarovala Spolec¢nost nasledujici oteviené podilové fondy:

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spoleCnosti KB, a.s.

IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
EuroMax — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spolecnosti KB, a.s.

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spolecnosti KB, a.s.

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spole¢nosti KB, a.s.

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové

spole¢nosti KB, a.s.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fénix smiseny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Penézni trh, otevfeny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Realitnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. .

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Ametyst 3 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.
KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava 2, otevieny podilovy fond Investiéni kapitalové spole€nosti KB, a.s.

KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Béhem roku 2010 byly ukonéeny tyto fondy, na zékladé doby splatnosti uvedené ve statutech fondu:

MAX — svétovy zajiStény fond 3, otevieny podilovy fond, Investi¢ni kapitalové spole€nosti KB, a.s. Fond
ukonCen k 7.4.2010
MAX — svétovy zajisStény fond 4, otevieny podilovy fond, Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s. Fond
ukonéen k 30. 8. 2010

Rozhodujici pfedmeét ¢innosti

Pfedmétem podnikani Spolecnosti je:

kolektivni investovani spogivajici ve vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd,

obhospodarovani investi¢nich fondl na zakladé smlouvy o obhospodarovani,

obhospodafovani majetku v podilovém fondu jiné investi¢ni spole€nosti nebo majetku investi¢niho fondu,
ktery nema uzavienu smlouvu o obhospodarovani,
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— vykonavani €innosti souvisejicich s kolektivnim investovanim jako sluzby pro jinou investi¢ni spole¢nost nebo
investiéni fond, ktery nema uzavienou smlouvu o obhospodarovani,

— obhospodafovani majetku zékaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
nastroj,

— Uschova a sprava cennych papirll vydanych fondy kolektivniho investovani, nebo poskytovani investi¢niho
poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje.

Spole¢nost pusobi vyhradné na trhu (?eské republiky a vynosy jsou realizovany v Ceské republice. Povoleni
k €innosti investi¢ni spole€nosti udélila CNB dne 1. 5. 1994.

Spole¢nost dale obhospodafuje majetek zakaznikd na zakladé smluv o obhospodafovani portfolia (“Sprava
klientskych aktiv’) a majetek téchto spolecnosti:

—  Penzijni fond KB, a.s.

—  Protos, uzavieny investi¢ni fond a.s.

— Actiuni , BRD Asset Management SAl

— Diverso, BRD Asset Management SAI

— Concerto, BRD Asset Management SAI

— Index Europa Regional, BRD Asset Management SAI
—  Komer¢ni pojistovna, a.s.

K 31. 3. 2010 bylo ukon&eno obhospodarovani fondu IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund.
Vlastnici spolecnosti

Spolecnost se 31. 12. 2009 stala soucasti skupiny Amundi (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz,

Francouzska republika) vlastnici 100 % zakladniho kapitalu.
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Organizacni struktura Spolecnosti

IKS KB, a.s.

Organizaéni schéma k 31. prosinci 2010

predstavenstvo IKS KB, a.s.

dozorcirada IKS KB, a.s.
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V roce 2010 doslo k opétovnému zfizeni funkce nameéstka feditele pro investice.

1.1. Predstavenstvo a dozorc¢i rada

Slozeni organu spolec¢nosti k 31. 12. 2010:

Funkce

Jméno

Pfedstavenstvo Predseda
Mistopredseda
Mistopredseda

Dozorci rada Predseda
Clen
Clen

Albert Reculeau
Ing. Pavel Hoffman
Philippe Percheron

Jean-Paul Mazoyer
Alain Pitous
Renaud Stern
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Predstavenstvo Spolec¢nosti:

Albert Reculeau

Predseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku Clenstvi: 1. z&fi 2008

Den vzniku funkce: 1. zari 2008

Ing. Pavel Hoffman

Mistopfedseda predstavenstva Spole€nosti
Den vzniku &lenstvi: 17. zari 2009

Den vzniku funkce: 18. listopadu 2009

Philippe Percheron

Mistopfedseda predstavenstva Spole¢nosti
Den vzniku €lenstvi: 1. Cervence 2010

Den vzniku funkce: 2. Cervence 2010

Dozoréi rada Spoleénosti:
Jean-Paul Mazoyer

Pfedseda dozorci rady Spolecnosti

Den vzniku ¢lenstvi: 1.dubna 2010
Den vzniku funkce: 15.dubna 2010
Alain Pitous

Clen dozor&i rady Spoleénosti

Den vzniku ¢lenstvi: 1.dubna 2010

Renaud Stern

Clen dozor&i rady Spoleénosti
Den vzniku ¢lenstvi: 1.dubna 2010

Dne 15. dubna 2010 zaniklo &lenstvi v dozor€i radé spole€nosti pani Aurélii Marii Nicole Roulet,
zména v obchodnim rejstiiku probé&hla dne 27. dubna 2010.
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2. Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouzita pfi sestavovani této u€etni zavérky jsou uvedena nize.
2.1. Ugetni principy

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Spoleénosti vedeného v souladu se zakonem &.
563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni, pfislusnymi platnymi nafizenimi, v souladu a v rozsahu
stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. , kterou se stanovi usporadani a
obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky a nékteré financéni
instituce, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliSeni nakladd a vynos(, kdy transakce a dalSi skute¢nosti
jsou uznany v dobé jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vécné i Casové vztahu;ji.
Zavérka je sestavena na principu historickych cen. Aktiva, u nichZz doSlo ke sniZeni hodnoty, jsou
vykazana v isté realizovatelné hodnoté. Ugetnictvi respektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti u€etni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spole¢nosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky, a
nakladd a vynosl v pfisluSném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni U¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

Ugetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a pfilohu
k ucetni zavérce.

Spole¢nost vykazuje finanéni udaje v Ceskych korunach (K&) s presnosti na tisice K&, pokud neni
uvedeno jinak.

Ugetni zavérka byla sestavena ke dni 31. 12. 2010. Tato U&etni zavérka je nekonsolidovana.
2.2. Okamzik uskute¢néni Gcetniho pripadu

OkamZikem uskute&néni ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti obé&Ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popf. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zdvazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu
majetku uvnitf ucetni jednotky a k dalSim skuteCnostem, které jsou pfedmétem ucetnictvi a které
nastaly, popf. o nichz jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici nebo které
vyplyvaji z vnitfnich podminek ucetni jednotky anebo ze zvlastnich pfedpisu.

2.3.Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné je uctovan v K¢, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v dobé, kdy
byly jednotlivé poloZky zahrnuty do majetku.

Financni aktiva, pohledavky a zavazky v cizi méné jsou vykazany v ucetni zavérce v K s pouzitim
sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Uuetnim systému Spole€nosti zachyceny v K& a v ucéetni
zavérce jsou vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nerealizované zisky
nebo ztraty ke dni sestaveni uCetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych kurzll jsou vykazany
v polozce Cisty zisk nebo ztrata zfinanénich operaci a snizuji nebo zvy$uji hodnotu zavazku &i
pohledavky.

2.4.Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
urCenim, ktery nema hmotnou podstatu, jehoZ doba pouZitelnosti je delSi neZ jeden rok a jehoz
ocenéni je vysSi nez 60 tis. K&.
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Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které obsahuji cenu pofizeni a
naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru opotifebeni tohoto majetku.

Majetek s pofizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jednorazové do nakladl za obdobi, ve kterém
byl pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodobym hmotnym majetkem se rozumi majetek se samostatnym technicko-ekonomickym
uréenim, ktery ma hmotnou podstatu, jehoz doba pouzitelnosti je delSi nez jeden rok a jehoz vstupni
cena je vy3Si nez 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu pofizeni, naklady
na dopravu, clo a dalSi naklady s pofizenim souvisejici, snizenych o opravky vyjadfujici miru
opotiebeni tohoto majetku.

Pozemky a umélecka dila bez ohledu na vySi ocenéni a nedokoncené investice se neodepisuiji.

Majetek s pofizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednorazové do nakladl za obdobi, ve kterém
byl pofizen a je vykazan v polozce Ostatni provozni naklady.

Technické zhodnoceni majetku

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Bézné opravy a Udrzba se Uétuji do nakladu.

Snizeni hodnoty majetku

K jakémukoliv identifikovanému pfechodnému sniZzeni hodnoty majetku se vytvareji opravné polozky
k majetku. V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty majetku je proveden odpis tohoto majetku.

Odepisovani

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uetné odepisovan do nakladl od nasledujiciho mésice
po jeho uvedeni do uzivani na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané doby Zzivotnosti pfislusného
majetku. Majetek je odepisovan linearni metodou.

Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Nehmotny majetek 3
Stavby 50
Stroje, pristroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostredky 4
Inventar 8-10

2.5.Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Spole¢nost uctuje o
opravnych poloZzkach v pfipadé, Ze zjisti, Ze sou€asna realizovatelna hodnota pohledavky je nizZsi nez
zUstatkova hodnota evidovana v ucetnictvi. Spole¢nost Uc¢tuje o opravnych polozkach, pokud se jedna
0 pfechodné snizeni hodnoty pohledavek.

2.6.Dan z prijmu

Dariovy zaklad pro dan z pfijmU je propoéten z vysledku hospodareni bézného obdobi pfictenim
dafiové neuznatelnych naklad( a odedtenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd, a polozek
upravujicich danovy zaklad. VypocCet splatné danové povinnosti je proveden na konci zdanovaciho
obdobi podle zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjSich predpisli, sazba dané
pro rok 2010 &ini 19 % (2009: 20 %).

Odlozena dan z pfijmu se stanovuje pouzitim zavazkové metody na zakladé vSech prechodnych
rozdild mezi dafiovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich u€etnimi hodnotami pro Uc€ely finan¢nich vykaza.
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OdloZena dan z pfijmu je pocitana pomoci danovych sazeb platnych v obdobich, kdy se odhaduje
uplatnéni do¢asného darového rozdilu.

Zakladni pfechodné rozdily vznikaji pfi odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych
polozek a u danovych ztrat prevadénych do dalSich obdobi.

O odlozeném danovém zavazku je uétovano vzdy, o odlozené danové pohledavce je uctovano pouze
do vySe pravdépodobnych budoucich zdanitelnych pfijma, vaéi nimz lze odlozenou danovou
pohledavku uplatnit. V pfipadé, Zze neni pravdépodobné, Ze dafiova pohledavka bude realizovana, je
jeji vySe odpovidajicim zplsobem snizena.

2.7.Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti, je
pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %, a je mozné provést
pfiméfené spolehlivy odhad pInéni. Rezervy jsou pouzity pouze k Ucellim, k nimz byly vytvofeny.
Zlstatky rezerv podléhaji kazdoro¢ni inventarizaci, na jejimz zakladé jsou rezervy zruSeny nebo
pfevedeny do nasledujiciho roku.

2.8.0pravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétim majetku a jinych aktiv, ktery se nepreceriuje na realnou hodnotu
nebo neni ocefovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v u€etnictvi je prokdzano
na podkladé udaju zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru.

Opravné polozky podléhaji dokladové inventufe, pfi niz se posuzuje jejich vySe a oduvodnénost.
Spole€nost nevytvofila k 31. 12. 2010 a k 31. 12. 2009 Zadné opravné polozZky.
2.9.Urokové vynosy

Urokové vynosy z b&znych G&th v bankach se G&tuji na zakladé bankovniho vypisu do vynost proti
pfislusnému rozvahovému Uctu. K rozvahovému dni je zauctovana proporcionalni ¢ast uroku
z béznych vkladl vztahujicich se k G€etnimu obdobi pouzitim akrualniho principu, tj. do obdobi,
S nimzZ ¢asové a vécné souvisi bez ohledu na okamzZik jejich pfijeti.

2.10. Poplatky a provize

Poplatky a provize jsou ucétovany do vykazu zisku a ztraty v obdobi, ke kterému se vécné i asové
vztahuji, kromé& akvizicni odmény placené za prodej podilovych listd IKS podilovych fondud
Balancovany - konzervativni, Dluhopisovy PLUS, Akciovy PLUS a Balancovany — dynamicky, ktera je
Casové rozliSovana na zakladé primérné doby drzby podilovych Ilistd v téchto fondech.
K rozvahovému dni je proveden test zpétné ziskatelnosti celkové Casoveé rozliSené akviziéni odmény.

2.11. Zmény zpusobu ocenovani, postupli odpisovani a postupti uUétovani oproti
predchazejicimu ucetnimu obdobi

V roce 2010 doslo k upravé doby amortizace akviziéni odmény za prodej podilovych listll IKS fond(
(viz. bod 2.10), kde klient nehradi vstupni poplatek. Na zakladé analyzy vydanych a odkoupenych
podilovych listl byla doba amortizace akviziéni odmény upravena z 5ti let na dobu 4,5 roku,
prospektivné pocinaje rokem 2010.

3. Pouzité finan¢ni nastroje
3.1. Strategie uzivani financnich nastroju
Spole¢nost neni vystavena Uvérovému riziku. Spole¢nost je nepfimo vystavena trznimu, ménovému i

urokovému riziku v disledku pohybu €istého obchodniho jméni obhospodafovanych fonda a tim i vysi
odmeény za obhospodafovani. Volné finanéni zdroje Spole¢nost investuje pfedevSim do nastrojl
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penézniho trhu. Spole¢nost nepovazuje toto riziko za vyznamné a nepouziva k jeho fizeni zadné
zajiStovaci nastroje.

3.2.Trzni riziko

Spole¢nost Fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investi¢ni politikou fondu
zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investi¢ni strategiemi schvaluje Spole¢nost zplsoby a
metody kontroly a Fizeni trznich rizik fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu fondu o ménova a
urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZzena pracovistém risk managementu a
schvalovana investi€nim vyborem. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfisluSnym uatvarem
odpovédnym za kontrolu dodrZzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limitd.
Zajistovani trznich rizik je provadéno standardnimi zajiStovacimi instrumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi prostfednictvim OTC obchodu s vybranymi finanénimi institucemi.

Trznim rizikim je Spole¢nost vystavena pouze prostfednictvim investic do vklad( u bank.
3.3.Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko zmé&ny hodnoty finandniho nastroje v dusledku zmény trznich
urokovych sazeb. Urokové marZe mohou v disledku takovych zmén riist i klesat a vytvaret ztraty
v pfipadé vzniku neodekavanych pohybl. Casové obdobi, pro které je urokova sazba pevné
stanovena, indikuje, do jaké miry je dany nastroj vystaven riziku urokovych sazeb. Spole¢nost eviduje
pouze bézné vklady se splatnosti na pozadani.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Spole¢nost vystavena riziku Urokove
sazby a je zaloZena bud na smluvni dobé splatnosti finanénich nastrojii nebo, v pfipadé, Ze se
urokova mira téchto nastroji méni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry.
Zamérem vedeni SpoleCnosti je Fidit riziko fluktuace Cistych urokovych vynos( v dusledku zmén
urokovych sazeb prostfednictvim rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a
pasiva, ktera jsou nedrocena, jsou zahrnuta ve skupiné ,Nespecifikovano®.

v tis. K¢
0Od 3 mésici  Od 1 roku Nespecifi-

Do 3 mésicti  do 1 roku do 5 let Nad5let  kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 146 343 0 0 0 0 146 343
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 121364 121 364
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (isty) 0 0 0 0 101 566 101 566
AKTIVA CELKEM 146 343 0 0 0 222 946 369 289
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 0 0 0 -88 224 -88 224
OdloZena dan 0 0 0 0 -10 638 -10 638
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 -98 862 -98 862
Cista vyse aktiv 146 343 0 0 0 124 084 270 427

3.4. Ménové riziko
Spole¢nost ma veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
3.5. Operacni riziko

Spole¢nost v souasné dobé neprovadi sledovani a fizeni operacniho rizika na centralni bazi,
operacni riziko je sledovano na urovni jednotlivych oddéleni Spolecnosti. Spole¢nost sleduje
vyznamné pfipady operacniho rizika a reportuje je matefské spolecnosti. Vedeni Spolecnosti
v souCasné dobé& neuvazuje o implementaci dalSich nastroji k méfeni a Fizeni operacniho
rizika.

3.6. Riziko likvidity

NiZe uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva Spole€nosti rozdélena podle pfislusnych pasem
splatnosti na zakladé zbytkové doby splatnosti. Zbytkova splatnost predstavuje dobu od data
uCetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. PoloZky, které nemaji smluvni
splatnost, jsou zahrnuty v polozce ,Nespecifikovano®.
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v tis. K¢ Na pozadani 0Od 3 mésici Od 1 roku Nespecifi-

do 7 dnti Do 3 mésicti do 1 roku do 5 let Nad 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 16 16
Pohledavky za bankami 146 343 0 0 0 0 0 146 343
Naklady a pfijmy pf. obdobi a ostatni aktiva 0 111349 10015 0 0 0 121364
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek 0 0 0 0 0 101 566 101 566
AKTIVA CELKEM 146 343 111 349 10 015 0 0 101 582 369 289
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni pasiva 0 -86 668 -1556 0 0 0 -88 224
OdloZena dan 0 0 0 0 0 -10 638 -10 638
PASIVA CELKEM 0 -86 668 -1 556 0 0 -10 638 -98 862
Cista vyse aktiv 146 343 24 681 8459 0 (1] 90 944 270 427

Dopliujici informace k ucetni zavérce

Pohledavky za bankami

v tis. K¢ Stav k Stav k
31.12.2010 31.12.2009

Splatné na pozadani 146 343 160 187

Celkem pohledavky za bankami 146 343 160 187

Veskeré pohledavky za bankami jsou splatné na pozadani.
Nehmotny majetek

Pofizovaci cena

v tis. K& Stav k Pirdistky Ubytky Stav k
31.12.2009 31.12.2010
Software 55212 5362 -784 59790
Autorska prava 1277 97 0 1374
Nedokoncené nehmotné investice 1740 0 -1740 0
Celkem 58 229 5459 -2524 61164
Opravk
v tis. K& Stav k Pirdistky Ubytky Stav k
31.12.2009 31.12.2010
Software -39 163 -8713 784 -47 092
Autorska prava -1277 0 0 -1277
Celkem -40 440 -8713 784 -48 369

Zustatkova hodnota

v tis. K¢ Stav k Stav
31.12.09 k 31.12.10

Software 16 049 12 698

Autorska prava 0 97

Nedokonéené nehmotné investice 1740 0

Celkem 17 789 12 795

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladd Cinily v roce 2010 8 713 tis.
K€ (2009: 7 776 tis. KE).

Souhrnna vySe nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. KE neuvedeného
Vv rozvaze a porizeného v roce 2010 Cinila v pofizovacich cenach 327 tis. K& (2009: 363 tis. K&).

V roce 2010 a 2009 Spole¢nost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
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Hmotny majetek

Pofizovaci cena

v tis. K& Stav k PrirGistky Ubytky Stav k
31.12.2009 31.12.2010

Stavby 134 488 0 0 134 488
Pozemky 2621 0 0 2621
Stroje, pristroje a zafizeni 15 280 311 0 15591
Dopravni prostiedky 4177 285 -1073 3389
Inventdr 3162 0 0 3162
Umeéleckd dila 350 0 0 350
Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 311 0 -311 0
Celkem 160 389 596 -1384 159 601
Opravky

v tis. K& Stav k PFirGstky Ubytky Stav k

31.12.2009 31.12.2010

Stavby -47 358 -2625 0 -49 983
Stroje, pristroje a zafizeni -14 707 -439 0 -15 146
Dopravni prostiedky -2719 -930 1073 -2576
Inventdf -3117 -9 0 -3126
Celkem -67 901 -4 003 1073 -70 831
Zustatkova hodnota

v tis. K& Stav k Stav k

31.12.09 31.12.10

Stavby 87 130 84 505

Pozemky 2621 2621

Stroje, pristroje a zafizeni 573 445

Dopravni prostfedky 1458 813

Inventar 45 36

Umélecka dila 350 350

Pofizeni dlouhodobého hmotného majetku 311 0

Celkem 92 488 88770

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zau¢tované do nakladl Einily v roce 2010 4 003 tis.

K¢ (2009: 5 026 tis. K&).

Souhrnna vySe hmotného majetku s pofizovaci cenou nizSi nez 40 tis. K& neuvedeného
v rozvaze a porizeného v roce 2010 Cinila v pofizovacich cenach 726 tis. K& (2009: 456 tis. K&).

V roce 2010 a 2009 Spole¢nost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby hmotny majetek.

Hmotny majetek pofizeny formou finan€niho pronajmu

V roce 2010 a 2009 Spole¢nost nepofizovala Zzadny majetek formou finanéniho pronajmu.
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Ostatni aktiva

v tis. K¢ Stav k Stav k
31.12.2010 31.12.2009

Pohledavky ze srazek/ pfirazek k podilovym listim 0 1636
Pohledavky za spravu portfolia 25652 41971
Ostatni obchodni pohledavky 7548 6410
Dariové pohledavky 10988 368
Dohadné ucty aktivni 10 622 7632
Ostatni aktiva celkem 54 810 58 017

Pohledavky za spravu portfolia se skladaji z jednotlivych pohledavkek za podilové fondy
spravované Spole¢nosti.

Dariové pohledavky zahrnuji pfedevSim zaplacené zalohy na dan z pfijmu, ponizené o dariovy
zavazek z titulu dané z pfijmu a silnicni dan.

Dohadné ucty aktivni zahrnuji pfedevSim nevyfakturované vynosy za podporu prodeje SGAM
podilovych fondu a Penzijniho fondu Komeréni banky, a.s. za mésic prosinec.

Spole¢nost neméla v roce 2010 a 2009 ve svém Ucetnictvi nesplacené pohledavky, které jsou
povazovany za pochybné, a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub nakladu.

Naklady a pfijmy pristich obdobi

v tis. K¢ Stav k 31.12.2010 Stav k 31.12.2009
Naklady ptistich obdobi 36 630 47 444
Naklady a ptijmy pfiStich obdobi 36 630 47 444

V polozce ostatnich nakladu je zahrnuta akviziéni odména vyplacena v ucetnim obdobi za
distribuci produktd, u kterych se uplatiuje srazka pfi odkupu, dale softwarové licence,
pfedplatné a dalSi naklady za sluzby vyplyvajici z uzavienych smiuv.

Zakladni kapital

Zakladni kapital Spole€nosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nomindlni hodnotou 100 tis. K&, tj. celkem 50 000 tis. K&.V roce 2010 a 2009 nedoslo
k zadnym zménam Gcth zakladniho kapitalu.

Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady ze dne 16. 6. 2010 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2009:

v tis. K&

Nerozdéleny zisk minulych Gcetnich obdobi k 31. 12. 2009 71819
hospodareni 2009 po zdanéni 144173
socidlniho fondu -1510
ividendy -140 000
Nerozdéleny zisk k 31.12.2010 74 482

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2010 nebylo k datu uéetni zavérky rozhodnuto.

4.9

Ostatni pasiva

v tis. K¢ Stav k Stav k
31.12.2010 31.12.2009

Zavazky z obchodniho styku 19 147 22542
Zavazky vaci zaméstnancim 1989 1996
Dohadné polozky pasivni 23636 26 676
Zéavazky vidi statnimu rozpoctu 460 2430
Odlozeny darovy zavazek 9 506 8082
ZGctovani s organy povinného a ostatniho pojisténi 960 710
Celkem 55 698 62 436
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Zavazky z obchodniho styku v roce 2010 tvofily zejména zavazky za Komercni bankou, a.s.
z titulu odmén za ¢Cinnosti pfi prodeji podilovych listt za mésic listopad.

Na dohadnych uctech pasivnich jsou v roce 2010 uétovany prfedevsim ro¢ni odmeény pracovniku
vCetné plateb na socialni a zdravotni pojisténi, které budou vyplaceny v dalSim roce, dale pak
poplatky spoleénosti Lyxor Asset Management za dil€i obhospodarovani, IT sluzby Komeréni
banky, a.s. a ostatni naklady.

Zavazky vaci statnimu rozpoctu tvofi pfedevsSim darovy zavazek z titulu dané z pfijmu, dané z
mezd zaméstnancu a dané z pfidané hodnoty.

K 31. 12. 2010 méla Spole¢nost kratkodobé zavazky po Ihaté splatnosti v celkové vysi 512 tis.
K&. VSechny pfipady neuhrazenych zavazki se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materialu za
rok 2010, u nichZ nedoslo v fadném terminu k likvidaci dokladd ve lhaté splatnosti z ddvodu
Setfeni vécné spravnosti fakturace. K 31. 12. 2009 méla Spole¢nost kratkodobé zavazky po
Ih(té splatnosti ve vysi 1 045 tis. K&.

K 31.12.2010 neméla Spole¢nost kratkodobé zavazky kryté zastavnim pravem nebo zarukami.

Vynosy a vydaje pristich obdobi

v tis. K¢ Stav k Stav k
31.12.2010 31.12.2009

Odmény za prodej produktd Spole¢nosti 10 652 13 061

Vynosy a vydaje pfiStich obdobi 10 652 13 061

Vynosy a vydaje pfistich obdobi zahrnuji pfedev§im odmény za prodej podilovych listli fondu
spravovanych Spole€nosti, které nebyly vyfakturovany k datu uzavfeni Gcetnich knih a jsou
uctovany do nakladd roku 2010, do kterého vécné a Casové pfislusi.

Rezervy
v tis. K& Stav k Tvorba Pouiiti/ Stav k Tvorba Poutiti/ Stav k
31.12.2008 Rozpusténi 31.12.2009 Rozpusténi 31.12.2010
Rezerva na 754 640 -754 640 1556 -640 1556
nevycerpanou
dovolenou
Celkem 754 640 -754 640 1556 -640 1556

V prubéhu tcetniho obdobi 2010 byla rozpusténa loriska rezerva ve vysi 640 tis. K&, vytvorena
byla nové rezerva na nevyCerpanou dovolenou ve vysi 1 556 tis. K&.

V pribéhu ucetniho obdobi 2009 byla vytvofena rezerva na nevyCerpanou dovolenou ve vysi
640 tis. K¢, rozpusténa byla rezerva z roku 2008 ve vysi 754 tis. K¢.

Vynosy z Grok( a podobné vynosy

Vynosy z urokll a podobné vynosy zahrnuji:

v tis. K¢ 2010 2009
Vynosy z trok

- z vkladli u finanénich instituci 834 2744
Vynosy z Grokt celkem 834 2744

Vynosy z poplatk( a provizi

Vynosy jsou tvofeny zejména obhospodafovatelskymi poplatky jednotlivych spravovanych
podilovych fondl a odménami za obhospodafovani majetku fyzickych a pravnickych osob.

v tis. K& 2010 2009
Ptijaté poplatky za obhospodarovani 388321 423478
Srazky a prirazky 29920 35113
Vynosy z poplatkt a provizi 418 241 458 591
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Naklady na poplatky a provize

v tis. K& 2010 2009
Naklady na prijaté poplatky 166 368 188 691
Naklady na bankovni poplatky 165 169
Celkem néklady na poplatky a provize 166 533 188 860

V roce 2010 a 2009 jsou v nakladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuziti distribu¢ni
sité Komercni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listd ve vysi 36 759 tis. K& (2009: 32 420 tis. K&
a vérnostni poplatky ve vysi 108 652 tis. K¢ (2009: 125 107 tis. K&).

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuje:

v tis. K& 2010 2009
Realizovany a nerealizovany zisk/ (ztrata) z devizovych operaci 41 -268
Zisk (ztrata) z financnich operaci 41 -268

Ostatni provozni vynosy a naklady

Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména pfijmy z pronajmu nebytovych prostor, pfijaté plnéni
z pojistné udalosti a pfijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady pak
predstavuji pfedevSim naklady na pojisténi.

v tis. K& 2010 2009
Ostatni provozni vynosy 1571 2 386
Ostatni provozni naklady 2 064 1847
Zisk (ztrata) z ostatni provozni cinnosti -493 539

Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji:

v tis. K¢ 2010 2009
Naklady na zaméstnance 57 028 43 521
- mzdy a platy 43531 34 344
- vtom: mzdy a platy ¢lend statutdrnich orgdnu spolecnosti 11582 5148
- vtom: mzdy a platy bez mezd a platd ¢lend statutdrnich orgdnd spolecnosti 31949 29 196
- socialni a zdravotni pojisténi 12 353 7633

- penzijni pfipojisténi 1144 1191
- ostatni naklady na zaméstnance 0 353
Ostatni spravni naklady 39339 35511
- dané a poplatky 151 208

- audit 3872 2501

- dafiové a pravni poradenstvi 645 1465

- ostatni nakupované vykony 34671 31337
Spravni naklady celkem 96 367 79 032
Fyzicky po¢et zaméstnancd na konci Ucetniho obdobi 47 47
Pramérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem ucetniho obdobi 47 47
Pocet ¢lenu predstavenstva a dozorci rady spolecnosti 3 4
Prumérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v K& 2998 1682

V roce 2010 a 2009 neobdrzeli Clenové statutarnich organd zadné pujcky, pfiznané zaruky,
zalohy a nevlastni Zadné akcie Spole¢nosti.

V roce 2010 byly ¢lenim pfedstavenstva Spole¢nosti vyplaceny odmény ve vysi 538 tis. K&
(2009: 448 tis. K&).

V celkové Eastce za audit je zahrnut audit Spole€nosti ve vy8i 1 177 tis. K& (2009: 1 195 tis.
K¢&) a audit fond obhospodarfovanych Spolecnosti ve vysi 2 695 tis. K& (2009: 1 306 tis. K¢&).

Polozka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré Spolecnosti externé nakupované sluzby
a material. Mezi tyto patfi zejména naklady na postovné, pocitaCové a informacni systémy
Bloomberg a Reuters a naklady na servis a udrzovani vlastnich informacnich systém.
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4.18 Dan z prijmu

Dan z pfijm0 pravnickych osob za zdarovaci obdobi 2010 byla propoctena ve vysi 28 280
tis. K& (2009: 36 944 tis. K¢).

Danova analyza:

v tis. K¢ 2010 2009
Vysledek hospodareni pred zdanénim 142 091 181 025
Darové neodcitatelné naklady 9491 4258
Vynosy nepodléhajici zdanéni -2739 -4 885
Zaklad dané 148 843 180 398
Odpocty adary 0 0
Snizeny zaklad dané 148 843 180 398
Dan ze zékladu dané 19% (2009: 20%) 28 280 36 080
Dorovnani dariové povinnosti z minulych let -660 864
Dan splatna celkem 27 620 36 944

Hlavni slozky dané z pfijmG zahrnuiji:

tis. K¢ 2010 2009
Dari splatna — bézné obdobi 27 620 36 944
Dan splatnd — minuld obdobi 4 -100
Dani odloZend 1424 8

Dai z pFijmi celkem 29 048 36 852

Odlozené dan zahrnuje:

tis. K¢ 2010 2009
OdloZeny danovy zavazek

Rozdil mezi dariovou a Ucetni hodnotou dlouhodobého majetku -10 128 -8 442
OdloZeny darovy zavazek celkem -10 128 -8 442
Odlozena dariova pohledavka

Socidlni a zdravotni pojisténi z bonusl 622 360
OdloZena darova pohledavka celkem 622 360
Cisty odlozeny daiiovy zavazek -9 506 -8082

Pohyb odlozené dané je ¢lenén takto:

2010 2009
Dari odloZena k 1.1. 8082 8074
Zvy3eni/ Snizeni odlozené dané 1424 8
Cista dah odlozend k 31.12. 9506 8082
5. Spravovany majetek v podilovych fondech
Fond Obhospodarovatelsky Aktiva Vlastni  kapital
poplatek k 31.12.2010 k 31.12.2010
(v tis. K¢) (v tis. KE) (v tis. KE)
IKS Balancovany konzervativni 55 660 2762 265 2 759 060
IKS Dluhopisovy PLUS 26977 2011671 204010
IKS Balancovany Dynamicky 63 483 4102 710 4137 405
IKS PenéZni trh PLUS 52303 5503 757 5498716
IKS Akciovy PLUS 11999 603 696 611697
Fénix dynamicky PLUS 2939 351350 353477
MAX svétovy garantovany fond 3 2072 0 0
MAX 4 svétovy zajistény fond 2629 0 0
MAX 5 svétovy garantovany fond 2677 127 002 126 097
MAX 6 svétovy garantovany fond 4739 285786 278 350
MAX 7 svétovy garantovany fond 5885 327363 323628

MAX 8 svétovy zajistény fond 5200 632635 631899
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MAX 9 svétovy garantovany fond 9570 610583 600 740
Fénix konzervativni 2904 794 436 791447
Fénix smiseny 4685 2258 890 2258 836
Fénix dynamicky 882 329766 328778
EuroMax 2043 107 739 107 426
KB Akciovy 8243 439 246 441597
KB Dluhopisovy 6411 768 184 765 741
KB Penéini trh 28722 3693524 3686 336
KB Realitnich spolecnosti 1833 109 252 109 655
KB Ametyst 6126 633762 631157
KB Ametyst 2 10 606 698 640 683 752
KB Ametyst 3 8309 660311 634219
KB Privatni sprava aktiv 2 4282 819 495 818 690
KB Privatni sprava aktiv 4 2375 249 472 251003
Leonardo 1672 606 527 595580
Celkem 335228 29488 063 29439 297

Spravovany majetek v ostatnich spole¢nostech:

Fond Hodnota spravovaného Hodnota spravovaného
majetku k 31.12.2010 majetku k 31.12.2009
(v tis. K&) (v tis. K&)

Penzijni fond KB, a. s. 29 274 352 27 408 576

Protos 14 001 212 14 069 984

IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund 0 13 049

Sprava klientskych aktiv 1723258 1852 226

Simfonia 1, Concerto, Actiuni, Diverso,Index 337648 386 581

Komeréni pojistovna 19 266 292 13944812

Celkem 64 602 761 57 675 228

6. Vztahy se spfiznénymi osobami
Za spfiznéné osoby |ze povaZovat jediného akcionare Spolecnosti, skupinu Amundi.

Spole€nost nema, resp. neméla dlouhodobé zavazky ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2010 a 31. 12.
20009.

Spole€nost nem4, resp. neméla dlouhodobé pohledavky ke spfiznénym osobam k 31. 12. 2010 a 31.
12. 2009.

7. Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Po datu uletni zavérky nedoSlo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na ucetni
zavérku.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetni jednotky:

18. bfezna 2011 Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman

Predseda predstavenstva Mistopfedseda predstavenstva
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