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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Profil spoleCnosti

Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s., (dale také ,IKS KB“) patfi mezi tfi nejvétsi poskytovatele
sluZzeb kolektivniho investovani na ceském trhu. Objem prostfedkl pod spravou dosahoval
k 31.12.2009 91,5 mld. K¢ Béhem 19leté historie spolecnosti se nékteré z nasSich produktl staly
synonymem pro vybrané skupiny fond(. V soucasné dobé IKS KB profituje ze své silné pozice v oblasti

spravy smisenych fond(, kde dlouhodobé patti mezi lidry domaciho trhu.

Sila mezinarodni financni skupiny

Zaclenénim Komercni banky do skupiny Société Générale (SG) v fijnu 2001 se IKS KB stala soucasti
finanéni skupiny, ktera patfi k nejvétsim v Evropé. Skupina SG pusobila v roce 2009 v 82 zemich a
méla vice neZz 30 miliond klient(. Tato synergie pfinesla spoleénosti moznost vyuZivat zazemi a
vyzkum renomovaného spravce, ¢imz jsme dosahli nejen zkvalitnéni, ale i rozsifeni nasi produktové
nabidky, ale soucasné jsme upevnili nasi pozici spravce aktiv specializovaného na stfedni a vychodni

Evropu a Uzkou spolupraci s nasim hlavnim distributorem, kterym je Komercni banka, a.s.

Od 31. prosince2009 se IKS KB stala soucasti mezinarodné pUsobici skupiny v oblasti spravy aktiv
Amundi Group (Amundi), ktera vznikla fuzi spole¢nosti Société Générale Asset Management a Crédit
Agricole Asset Management. Objem prostfedkl pod spravou nové vzniklé entity se k 31.12.2009
pohyboval na drovni 670 miliard eur, coz fadi Amundi mezi tfi nejvétsi spravce aktiv na starém

kontinentu a osm nejvétsich na svété.

Pestra produktova nabidka

V soucasné dobé lze podnikatelskou ¢innost spolecnosti rozdélit do dvou hlavnich oblasti. Jadrem
obchodni ¢innosti je sprava otevienych podilovych fondl. V produktové nabidce najdeme vedle
klasickych akciovych a dluhopisovych fondl a fond( penézniho trhu i zajisténé a garantované fondy,
které nabizeji klientlim sofistikované investi¢ni strategie. Pravidelnym a zacinajicim investordm jsou

pak uréeny fondy Fénix.
Siroka distribuéni sit

Jednou z hlavnich pridanych hodnot nasich produktl je jejich dostupnost. Diky husté siti pobocek
Komercéni banky (394 na konci roku 2009) jsou nase produkty k dispozici ,,témér na kazdém rohu”.
Navic pro fondy rodiny ,IKS fond(“ vyuziva spolecnost i sluzeb externich distributor(, jejichz pocet

se na konci roku 2009 ustalil na Cisle 46.
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Individudlni sprava aktiv

Druhym pilifem podnikatelské ¢innosti spolecnosti je individualni sprava aktiv, a to jak pro fyzické,
tak i pravnické osoby. Z portfolia klientli si pozornost zaslouzi Penzijni fond KB, jehoZ majetek je
spravovan spolecnosti jiz déle nez 10 let. V roce 2008 byla pod sprdvu spolecnosti svéfena ¢dast

majetku Komeréni pojistovny.

Tretim pilifem cinnosti spolecnosti jsou fondy pro kvalifikované investory a déale pak tvorba
investi¢nich a podilovych fondd na miru a prani klienta. Podobné jako druhy pilif tak i produkty a
sluzby zahrnuté ve tretim pilifi vyZaduji, aby klient disponoval jiZz vétsim objemem prostifedkd, neZli
tomu je u béinych otevienych podilovych fondl. Z fondd zakladanych na miru jmenujme na tomto
misté alespon uzavieny investi¢ni fond Protos, ktery spravuje financni prostfedky skupiny Komeréni

banky.
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Vybrané ekonomické ukazatele

Jednotky 2009 2008 2007 2006

Celkova aktiva — IKS KB tis. K& 484 277 492 849 453 045 374421
Zakladni kapital tis. K¢& 50 000 50 000 50 000 50 000
Vlastni kapital tis. K& 299 799 416 936 310 528 255574
Spravovany majetek tis. K& 91503 477 90711431 83 221 012 57 361213
Zisk/ztrata pred zdanénim tis. K& 181025 260470 270 590 222103
Zisk po zdanéni tis. K& 144173 207 877 206 930 167 467
Potet klientd osob 176 836 178 930 192 965 188 137
Pocet otevienych pod. fond(i ve spravé ks 27 28 30 19
Pocet zaméstnancii osob a7 47 47 a8

Spravovany majektek (v mid. K¢)

90,71 91,50

83,22

17,51 1593 17,21

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Zisk IKS KB v jednotlivych letech po zdanéni (v tis. K¢)

207 877
206 930

167 467
144173

97 683
78706 74 046

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
Vazeni klienti,

rok 2009 byl pro vétSinu investorl velmi Uspésny. Spokojeni se
zhodnocenim svych prostfedk( museli byt jak konzervativni tak dynamicti
investofi. Historické vykonnosti mnohych aktiv daly zapomenout na $patny
rok 2008. Krize investorm jiz po nékolikaté pripravila jedinecné
prilezitosti. Zlaté pravidlo koupit nebo navysit pozice, kdyz trh ovladaji
panické vyprodeje, platilo i tentokrate. Kfehké zotaveni ekonomiky vsak
nabadalo k opatrnosti. Pfi spravé portfoliich nasich fond{ jsme proto

mnohdy radéji realizovali diléi zisky, nez abychom vstupovali do dlouhych

pozic. Aktivni sprava se ukazala byt hlavni pfidanou hodnotou naseho i
podnikdni, kdyZ se nam podafilo pfekonat vykonnost srovnavacich indext jak na Urovni

dluhopisovych, tak i nékterych cisté akciovych fondu.

Postupné zlepseni klimatu na kapitalovych trzich vedlo ve svém dusledku ke zménam ve strukture
poptavky. Zatimco na zacatku roku prodejim dominovaly konzervativni fondy penéiniho trhu, ve
druhé poloviné roku jsme jiz pozorovali odklon investorli smérem k smisenym a dluhopisovym

fonddm.

Nasi silnou pozici v segmentu smisenych fondl jsme upevnili zaloZzenim dvou fondd privatni spravy
aktiv, které jsou urceny pro klienty z vyssich pfijmovych skupin. SmiSené fondy by mély pattit dle
nasich projekci mezi nejvykonnéjsi v letosnim roce. V Siroké nabidce by si méli vybrat jak

konzervativni tak dynamicti investofi.

Vyhled pro region stfedni a vychodni Evropy zlstava dle nasich portfolio manazerl pro rok 2010
pozitivni. Region by mél profitovat z oZiveni ekonomické aktivity u hlavnich obchodnich partnerd.
Stranou naseho zajmu nezlistane ani Rusko. Stabilni a pokracujici rast cen komodit by mél podpofrit
rast cen mistnich akcii. Hlavni rizika letos vidime na strané statniho dluhu. Posledni vyvoj potvrzuje,
Ze se vyrazna Cast rizik presunula z bilanci bank a podnikld do bilanci jednotlivych statl. Problémy
Recka nebo Portugalska jsou toho dikazem. V makroekonomické roviné neocekavame vyraznéjsi

vzestup cenové hladiny.
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Lonisky rok pfipravil pro samotnou spoleénost mnoho vyznamnych zmén. Tou nejvyraznéjsi byla
zména na pozici hlavniho akcionafe spole¢nosti. Dne 31. prosince 2009 se IKS KB stala soucasti nové
vzniklé investi¢ni skupiny Amundi, tfetiho nejvétsiho spravce aktiv v Evropé, ktery diky partnerskym
distribu¢nim sitim po celém svété obsluhuje vice nez 100 milion( klient(. Pevné véfim, Ze zaclenénim
do skupiny Amundi se zvysi nase konkurenceschopnost a rozsifi se nabidka nasich produktl. Letos

ocekdvam, ze na ¢esky trh ve spolupraci s Amundi uvedeme dva az tfi nové fondy.

Jak je vidét, rok 2010 je pro IKS KB plny vyzev. Pevné vérim, Ze diky odhodlani a nasazeni nasich
zaméstnancl a zaméstnancl distribucni sité budeme schopni nase spolecné vize naplnit. Na zavér mi
dovolte podékovat viem nasim klientim za ddvéru, kterou v nas vkladaji. Mnoho Uspéchl pfi

investovani a hodné stésti v osobnim Zivoteé.

Albert Reculeau

predseda predstavenstva a reditel spolecnosti
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Zprava predstavenstva o podnikatelské cinnosti IKS KB a stavu jejiho majetku

Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s. (,,spolecnost”) dosahla v roce 2009 zisku po zdanéni 144 mil.
K¢ (-30 % y/y). Meziroéni pokles zisku byl zplisoben niz$imi vynosy z poplatkl a provizi, které se
snizily na 458 mil. K¢ (-22 % y/y). Nizsi pFijmy se snazila spole¢nost vyrovnavat skrty na nakladové
strané. Spravni naklady dosahly v lofiském roce 79 mil. K¢ (-19 % y/y). | prfes Uspory se zisk
spolecnosti snizil na Uroven roku 2006. Suma dosazeného cistého zisku bude rozdélena na zakladé
rozhodnuti jediného akcionafe pfi vykonu pUlsobnosti valné hromady podle § 190 obchodniho

zakoniku.

Jednou z nejvyznamnéjsich strukturalnich a organizacnich zmén v pribéhu roku 2009 byla zména na
pozici hlavniho akcionare spolecnosti. Spolecnost se dne 31.12.2009 stala soucdsti nové vzniklé
skupiny Amundi. Spole¢nost Amundi vznikla 31. prosince 2009 fuzi spolecnosti Crédit Agricole Asset
Management a Société Générale Asset Management, tj. dcefinych spoleénosti bank Crédit Agricole a
Société Générale. Majoritni podil v Amundi drzi Crédit Agricole (75 %) a zbyld ¢ast majetkového
podilu je v drZeni Société Générale (25 %). Sloucenim obou spole¢nosti dochazi zarovern ke zméné

jediného akcionare spolecnosti, tim se dne 31.12.2009 stala spole¢nost Amundi.

Spole¢nost v roce 2009 nepofizovala zddny majetek formou finanéniho pronajmu a nema obchodni

pohledavky po Ihité splatnosti.

Zakladni kapitdl spolecnosti predstavuje 500 ks listinnych akcii na jméno, vefejné
neobchodovatelnych, ve jmenovité hodnoté 100 tis. K¢, tj. celkem 50 000 tis. K¢. Jedinym akcionarem
spolecnosti je Amundi, vlastnici 100 % zdkladniho kapitdlu. Vytvoteny rezervni fond dosahuje

zdkonem poZadovanou vysi 20 % zakladniho kapitdlu.

Spole¢nost nevlastni majetek otevienych podilovych fond(; ten patii podilnikim v podilovych

fondech. Ucetnictvi spolenosti je od Géetnictvi otevienych podilovych fond( pisné oddéleno.
Vlynosy spoleénosti jsou realizovany v Ceské republice.

Pramérny pocet zaméstnancl spolecnosti, v€etné vedoucich pracovnikli a ¢lend predstavenstva,

dosahl k 31. 12. 2009 celkem 47 osob.
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Obchodovani a obhospodafovany majetek

Obrat spolecnosti pfi obchodovani s podilovymi listy vlivem utlumeni investorské poptavky v roce
2009 vyrazné poklesl. Hrubé prodeje se meziro¢né snizily o 63,4 % na 4,8 mld. K. Na druhé strané
zklidnéni situace na kapitalovych trzich pfispélo k vyrazné redukci odkupd. Jejich hodnota meziro¢né
klesla 0 46 % na 9,2 mld. K&. Cisté prodeje byly v roénim Ghrnu zdporné. Dynamika ¢istého odlivu

kapitalu z podilovych fond( se zvysila 0 12 % na 4,4 mid. K¢.

Hodnota obhospodarovaného majetku spole¢nosti se zvysila na konci roku 2009 na 91,50 miliard K¢,

coz predstavovalo mezirocni narUst ve vysi 0,9 %.

Nejvétsi pokles majetku v absolutni vysi zaznamenala v roce 2009 skupina penéini fondy. Mezirocné
se objem majetku v téchto fondech snizil o 1,6 mld. K¢ na 13,4 mld. K¢. Ve srovnani s rokem 2008 se
dynamika odkupl vyrazné sniZila. Pokracujici pokles majetku penéznich fond( souvisel s nizsim
vynosem téchto fondd, ktery se pohybuje na Urovni vynosl na ceském penéznim trhu. Druhy nejvétsi
odliv prostfedk( zaznamenala skupina garantovanych fondd. Hodnota majetku téchto fondu poklesla
0 1,5 mld. K¢ na 5,5 mld. K¢. Divodem byla koncici splatnost jednoho z fond(l a dale pak oznameni
monetizace nékterych fondd. Odliv prostfedkd z monetizovanych fond( kulminoval vidy v obdobi,
kdy byly u jednotlivych fond( vyhlaseny nulové vystupni poplatky. Pozitivni saldo Cistych prodeju si
dokdzaly udrZet dluhopisové a akciové fondy. Dlvodem byla velmi dobra vykonnost obou skupin

fondd.

Produktova nabidka byla v roce 2009 rozSifena o dva smiSené fondy privatni spravy aktiv, které jsou
uréeny investoram z vyssich prijmovych skupin. Oba dva fondy se setkaly na trhu v pribéhu prvnich 5

mésicll své existence se silnou poptavkou.

Krom obhospodarovani 26 otevienych podilovych fondd a 1 fondu kvalifikovanych investor(,
obhospodarovala spole¢nost k31.12.2009 majetek Penzijniho fondu KB, majetek Komercni
pojistovny, majetek uzavieného investiéniho fondu Protos a 3 fondy zahrani¢nich spravcd. Objem

majetku spravovanych v jinych spolecnostech dosahl na konci ucetniho obdobi 57,68 mld. K¢ (+8,1 %

y/y).
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Podil na trhu

Objem majetku ve fondech investi¢nich spole¢nosti sdruzenych v ramci asociace AKAT CR se v roce
2009 snizil o 3,8 % na 234 mld. K¢. Nejvyssi pokles majetku zaznamenala aktiva fondl penézniho
trhu, ddle dluhopisovych fondd, zajisténych fondl a nemovitostnich fond(i. Naopak nardst aktiv se

projevil zejména u akciovych fondd a mirné také u smiSenych fondd.

Spolecnost dokazala v roce 2009 navzdory odlivu kapitalu z kmenovych fond( upevnit svou pozici na
trhu. TrZni podil spole¢nosti vzrostl ve sledovaném obdobi z 16,4 % na konci roku 2008 na 16,6 % na

konci roku 2009.

Zmény v organech spolecnosti

Predstavenstvo spolecnosti

Dne 16. zafi 2009 uplynulo ctyrleté funkéni obdobi pana Ing. Pavla Hoffmana jakoZto c¢lena
predstavenstva spolecnosti. Ing. Pavel Hoffman byl jedinym akcionafem spolecnosti (t.C. spolecnost
Société Générale Asset Managemet) opétovné jmenovan clenem predstavenstva spolecnosti
s ucinnosti od 17.zafi 2009. Dne 18. listopadu 2009 zvolilo pfedstavenstvo spole¢nosti pana Ing. Pavla

Hoffmana do funkce mistopredsedy predstavenstva, a to s okamZzitou plsobnosti.

Dozor¢i rada spolecnosti

Dne 17. zafi 2009 uplynulo Etyfleté funkéni obdobi pani Ing. Yvony ToSnerové jakoZzto ¢lenky dozorci

rady spolec¢nosti.

Dne 17. zati 2009 uplynulo ¢tyrleté funkéni obdobi pani Aurélie Marie Nicole Roulet jakoZto ¢lenky
dozorci rady spolecnosti. Pani Aurélie Marie Nicole Roulet byla jedinym akcionafem spolecnosti (t.C.
spolecnost Société Générale Asset Management) opétovné jmenovana clenkou dozordi rady

spolecnosti s ucinnosti od 18.zari 2009.

Dne 17. zati 2009 uplynulo ¢tyrleté funkéni obdobi pana Christian Frederic Jules d’Allest jakoZto ¢lena
dozorci rady spolecnosti. Pan Christian Frederic Jules d’Allest byl jedinym akcionafem spolecnosti
(t.c. spolecnost Société Générale Asset Management) opétovné jmenovan clenem dozoréi rady
spolecnosti s U¢innosti od 18.zafi 2009.

Ke dni 31. prosince 2009 odstoupil pan Christian Frederic Jules d’Allest z funkce ¢lena dozorci rady

spolec¢nosti.
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Dopliujici udaje

Spolec¢nost nebyla v rozhodném obdobi Gcastnikem soudnich nebo rozhodcich spor(, ve kterych
hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5% hodnoty majetku spole¢nosti. V souladu s § 3 odst. 1 pism. f)
vyhlasky ¢. 603/2006 Sbh. sdélujeme, Ze v rozhodném obdobi (ani po ¢ast rozhodného obdobi) neméla
spolecnost kvalifikovanou ucast na zadnych osobdach a zdroven uvadime v souladu s § 3 odst. 1 pism.
h) vyhlasky ¢. 603/2006 Sh., Ze v rozhodném obdobi nejednala spolecnost s Zddnou osobou ve shodé

ve smyslu § 66b zdkona ¢. 513/1991 Sh., obchodni zakonik.

Pocet cennych papirli fondl kolektivniho investovani obhospodarovanych spolecnosti, které jsou
v majetku ¢lend predstavenstva, dozorci rady, ostatnich vedoucich osob, portfoliomanaZert a to vidy

souhrnné za kazdou skupinu osob (§3 odst. 1) vyhlasky) by k 31. prosinci 2009 nasledujici:

Clenové predstavenstva: 15 784
Dozorcirada: 0
Portfoliomanazefi: 4 912

Spole¢nost byla v rozhodném obdobi 100% vlastnéna spolecnosti Société Générale Asset

Management, se sidlem 170 Place Henri Regnault, 92 400 Courbevoie, Francouzska republika.

Ke dni 31. prosince 2009 prevedla spole¢nost Société Générale Asset Management svou
kvalifikovanou (100%) ucast ve spolecnosti na spole¢nost Amundi, se sidlem 90 boulevard Pasteur

750 15 Pafiz, Francouzska republika, ktera se tak stala novym jedinym akcionarem spolecnosti.

V Praze dne 11. 4. 2010
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Investicni kapitalova spolecnost KB obhospodaiovala k 31. 12. 2009 celkem 27 otevienych

podilovych fondt a 1 uzavieny investicni fond

IKS Fondy

¢|KS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

¢|KS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

*|KS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.
¢|KS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB, a.s.
¢|KS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

KB Fondy

*KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spole¢nosti KB, a.s.,
*KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

Fondy Fénix

*Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eFénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eFénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
*KB Ametyst, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

*KB Ametyst 3, zajistény otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitélové spolecnosti KB, a.s.,

Garantované fondy

*MAX — svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s.,

*MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*[MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolec¢nosti KB,
a.s.,

*KB Ametyst 2, garantovany otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,

eEuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.,

Fondy kvalifikovanych investoru

eLeonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.,
eProtos, uzavieny investi¢ni fond a.s.
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Depozitafem vsech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych spolecnosti Investini
kapitalova spolec¢nost KB, a.s., byla po celé rozhodné obdobi Komercni banka, a.s., se sidlem v Praze
1, Na Prikopé 33, ¢. p. 969, PSC 114 07, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro investiéni spole¢nost a pro obhospodaiované podilové

fondy vykonavali po celé rozhodné obdobi (od 1.1.2009 — 31.12.2009):

e Komeré¢ni banka, a.s. IC: 45317054, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé 33 €p. 969, PSC 11407

o Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. IC: 00001350, sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC
150 57

e WOOD & Company Financial Services, a.s. IC: 26503808, sidlo: Praha 1, Namésti Republiky
1079/1a, PSC 110 00

e Patria Finance, a.s. IC: 60197226, sidlo: Praha 1, Jungmannova 745/24, PSC 11000

o Ceska spofitelna, a.s. IC: 45244782, sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

e ING Bank N.V. IC: 49279866, sidlo: Praha 5, Nadrazni 344/25, PSC 15000
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vrcholové organy a organizacni struktura spolecnosti

Pfedstavenstvo

predseda predstavenstva

Albert Reculeau

mistopiedseda predstavenstva Ing. Pavel Hoffman

Albert Reculeau
pfedseda predstavenstva a

Ing. Pavel Hoffman

feditel spoleénosti

Jeho pracovni kariéra je velmi Uzce spjata se skupinou Société Générale,
kam nastoupil v roce 1980 po ukonceni studii na pozici interniho auditora.
Béhem své kariéry zastaval pozice napfic celou skupinou. S jeho jménem je
kuptikladu spojena konsolidace Svycarské vétve skupiny SG ¢i rozvoj aktivit
pro spole¢nost SGAM v asijsko-pacifické oblasti. Pfed svym prichodem do
IKS KB pusobil na postu prezidenta spolecnosti IBK-SG Asset Management
v Soulu a regiondlniho reditele pro SGAM v Asii mimo Japonska se sidlem
v Singapuru. Od roku 2007 fidi rozvoj aktivit SGAM v regionu stfedni a
vychodni Evropa. Od 1.zafi 2008 zastava funkci predsedy predstavenstva a
reditele spole¢nosti IKS KB.

mistopredseda predstavenstva a naméstek reditele

Absolvent fakulty mezinarodnich vztahl Vysoké skoly ekonomické v Praze
a drzitel maklérské licence se pohybuje v odvétvi kolektivniho investovani
pfes 13 let. Svou kariéru zacinal v devadesatych letech v mensich
brokerskych domech v Praze. Nasledné jeho kroky vedly do Prvni investi¢ni
spolecnosti, kde nejprve zastdval post analytika a postupné se propracoval
na pozici vedouciho oddéleni rozvoje celé spole¢nosti. Od konce roku 2002
je jeho kariéra spjata s IKS KB, kde zastdva dodnes post naméstka feditele
a mistopredsedy predstavenstva. Dlouhou fadu let plsobi také ve vyboru
fediteld AKAT CR (diive AFAM CR a UNIS CR).
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Dozorci rada

Predseda dozorci rady: Christian Frederic Jules d’Allest
Clenka dozoréi rady: Aurélie Marie Nicole Roulet
Clenka dozoréi rady: Ing. Yvona ToSnerova

Christian Frederic Jules d”Allest
Absolvent pravnické fakulty university Panthéon v PafiZi
Odborna praxe 36 let

Den vzniku funkce ¢lena dozordi rady: 17. zari 2005

Den zaniku funkce ¢lena dozorci rady (uplynutim ¢tyfletého funkéniho obdobi): 17. zari 2009
Opétovné jmenovani do funkce ¢lena dozord¢i rady: 18. zari 2009

Zanik funkce ¢lena dozorci rady (odstoupenim z funkce): 31. prosince 2009

Aurélie Marie Nicole Roulet
Absolventka Ecole Nationale Superieure d'Ingenieursv PafiZi
Odbornd praxe 15 let

Den vzniku funkce ¢lena dozorci rady: 17. zari 2005
Den zaniku funkce ¢lena dozorci rady (uplynutim ¢tyrletého funkéniho obdobi): 17. zafi 2009
Opétovné jmenovani do funkce ¢lena dozordi rady: 18. zafi 2009

Ing. Yvona ToSnerova
Absolventka Vysoké skoly ekonomické Praha
Odborna praxe 16 let

Den vzniku funkce ¢lena dozor¢i rady: 17.zari 2005
Den zaniku funkce ¢lena dozordi rady (uplynutim Etytletého funkéniho obdobi): 17.zafi 2009
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Portfolio manazefi

Markéta Jelinkova (1968)

Portfolio manazer

Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 15 let (v IKS KB od 1.10.2002)

Markéta Jelinkova pulsobi v oblasti portfolio-managementu 15 let. Hlavni ¢ast jeji profesni kariéry je
spjata s IKS KB, kde pUsobi nepretrzité od roku 2002, nejprve na pozici senior asistenta portfolio-
manazera a nasledné od roku 2005 na pozici samostatného portfolio-manaZera podilovych fondu.

Je absolventkou Provozné-ekonomické fakulty VSZ v Praze. V pribé&hu své kariéry absolvovala fadu
odbornych stazi a kurz(i z oblasti fundamentdini analyzy a oceriovani podniku.

Tomas Lipovy (1971)
Portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 16 let (v IKS KB od 1.7.2002)

Tomas Lipovy plsobi v oblasti portfolio-managementu 16 let. Hlavni ¢ast jeho profesni kariéry je
spojena s Komercni bankou a IKS KB, kde pUsobi nepretrzité od roku 2002 na pozici portfolio-
manazer a od roku 2007 do ¢ervna 2009 byl povéren fizenim oddéleni individudlnich portfolii klient(.

Od cervence 2009 presel na pozici senior portfolio-manaZera pro fizeni podilovych fondd.

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze. V pribéhu své kariéry absolvoval fadu odbornych
stazi a kurz(l pod zastitou prednich svétovych investi¢nich domd v Londyné, Pafizi a New Yorku.

V devadesatych letech pusobil i v Fidicich organech privatizovanych spolecnosti.

Zdenék Straka (1973)
Portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 12 let (v IKS KB od 1.9.2005)

Zdenék Straka ma vice jak 12 let zku$enosti s Fizenim portfolii individudlnich a instituciondlnich
klient(. Absolvent provozné ekonomické fakulty Vysoké skoly zemédélské v Praze a drzitel uplné

maklérské licence spojil svou kariéru s Komercéni bankou a IKS KB, kde plisobi netrzité od roku 2001.

Pavel Rostok (1970)
portfolio manazer
Odborna praxe v oblasti kolektivniho investovani 10 let (v IKS KB od 1.11.2008)

Kariéra Pavla Rostoka je Uzce spjata s fizenim portfolii institucionalnich klientl, predevsim spravy
prostfedkl penzijnich fondd a pojistoven. Tomuto odvétvi zasvétil pres 10 let své aktivni profesni
kariéry a vénuje se mu i na soucasné pozici portfolio-manazZera pro fizeni portfolii individudlni a

institucionalnich klientd.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Organizacni struktura IKS KB ke 31.12.2009

predstavenstvo IKS KB, a.s.

dozoréirada
IKS KB, a.s.

reditel

tajemnik predstavenstva a dozor¢i rady

i risk

i pravni a Compliance}

pracovi§té interniho auditu [ | |

pracovisté lidskych zdroju

naméstek feditele pro rozvoj produktu,
nabizeni produktu a komunikaci

I—l—\

oddéleni rozvoje
produktd,
nabizeni produktu a
komunikace

oddéleni
administrace
produkta

Sp

naméstek feditele pro vnitini operace
ole¢nosti

oddéleni Middle Office

oddéleni Back Office

oddéleni Gcetnictvi
fondu

oddéleni fizeni
portfolii fondl

oddéleni fizeni
portfolii zakaznika

oddéleni informaénich
a komunikaénich
technologii

oddéleni ucetnictvi
spoleénosti

pracovisté reportingu

pracovisté podpory

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi organizacni slozku podniku v zahranici.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vlastnicka struktura

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. byla zaloZena pod ndzvem Investi¢ni kapitdlova

spolec¢nost KB, spol. s r.o. dne 27.3.1991 jako 100% dcefina spole¢nost Komercni banky, a.s.

Dne 11. kvétna 2005 - Komercni banka, a.s. a Société Générale Asset Management S.A. (,SGAM*)

uzavieli smlouvu o prodeji Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. spole¢nosti SGAM.

Spolecnost se dne 31.12.2009 stala soucédsti nové vzniklé skupiny Amundi. Spolec¢nost Amundi vznikla
31. prosince 2009 fuzi spolecnosti Crédit Agricole Asset Management a Société Générale Asset
Management, tj. dcefinych spoleénosti bank Crédit Agricole a Société Générale. Majoritni podil
v Amundi drZi Crédit Agricole (75 %) a zbyld ¢ast majetkového podilu je v drieni Société Générale
(25 %). Slou¢enim obou spolecnosti dochazi zaroven ke zméné jediného akciondare Spolecnosti, tim se
dne 31.12.2009 stala spole¢nost Amundi.

K 31.12.2009 byla 100% akcionaifem spoleénosti spoleénost Amundi.

SloZeni predstavenstva IKS KB k 31.12.2009:

Albert Reculeau, narozen 23. dubna 1953,
Ing. Pavel Hoffman, narozen 14. ledna 1971,

Informace o penézitych a nepenézitych plnénich obdrzenych vedoucimi osobami od Spolecnosti
V rozhodném obdobi pfijali pfislusné skupiny osob od investi¢ni spole¢nosti nasledujici penézita a

nepenézita plnéni (Udaje jsou uvadény souhrnné za kazdou skupinu):

Clenové predstavenstva (narok na plnéni vyplyva z funkce €lena predstavenstva)
PenéZitd plnéni souhrnné: 6 866 189,- K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 1024 376,- K¢

Portfolio manazefi (narok na plnéni vyplyva ze zaméstnaneckého poméru)
Penézitd plnéni souhrnné: 9 294 244,- K¢

Nepenézitd plnéni souhrnné: 198 854,- K¢

Clenové dozoréi rady v rozhodném obdobi neobdrzeli od spole¢nosti 74dné penéZité ani nepenézité pInéni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Zprava o hospodareni otevienych podilovych fondu

vv s

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

vv s

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix smisSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 4 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 8 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Ametyst 3 — svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

19
21
23
25
27
29
31
33
35
37
39
41
43
45
47
48
51
52
55
57
59
61
63
65
67
68
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

vv s

IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008471992

IKS Penéini trh PLUS cili na investory s kratkodobym investicnim horizontem. Vedle velmi konzervativnich
cennych papir(, jako jsou Ceské statni dluhopisy a pokladni¢ni poukazky, najdeme v portfoliu i podnikové a
strukturované dluhopisy. Doba splatnosti téchto cennych papirQ pfitom nesmi pfesdahnout 24 mésicli. Oproti
konzervativnim penéznim fonddm nesou dynamické penézni fondy o stupen vyssi riziko, které je vyvazovano
potencidlem dosaZeni vy$Siho vynosu. Fond spliiuje kritéria AKAT pro zafazeni do skupiny penéini fondy, tj.

celkova modifikovana durace portfolia nesmi pfesahnout hodnotu 1. Fond byl zaloZzen v roce 1997.

Komentar manaZera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 2,71 %. Ve sledovaném obdobi se fondu podafilo prekonat vykonnost
srovnavaciho indexu (6M PRIBID). Hlavnim zdrojem vykonnosti byly podnikové a ceské statni dluhopisy. Obé
dvé skupiny cennych papirQ profitovaly ze zklidnéni situace na kapitalovych trzich a poklesu rizikovych prémii
na trhu. V prabéhu ¢ervna doslo v portfoliu ke strukturdinim zménam. Z portfolia byly odprodany dluhopisy se
splatnosti delSi nez 24 mésicU. Jejich pozice byly nahrazeny kratkodobymi ¢eskymi statnimi dluhopisy, vétSinou

statnimi pokladni¢nimi poukazkami.

Ceskd vynosova kiivka poklesla v priibéhu sledovaného obdobi po celé své délce. Vynosy na kratkém konci
zaznamenaly pokles o vice jak 200 bodl. Hodnota 6M PRIBIDu se snizila v pribéhu 12 mésicl z 3,35 % na
1,53 %. CNB pokracovala v priib&hu roku v uvolfiovani své ménové politiky. Na trhu vyrazné prevaiovaly
antiinflaéni rizika. RUst nezaméstnanosti, pokles domaci spotfeby a slabd poptavka u hlavnich obchodnich
partnerl charakterizovaly ekonomickou situaci na domdacim trhu po vétsinu loriského roku. Tlak na rist cen byl
tak minimalni. SpotFebitelské ceny se meziroéné zvysily o 1 %. CNB sniZila b&hem roku urokové sazby &tytikrat.
Naposledy tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi Uroven.

Urokovy diferencial mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 sniZil o0 1,47 mld. K¢ na 7,495 mld. K¢. Dvodem byly
zaporné Cisté prodeje.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,54
1,53 I

1,52 S
1,51 —
1,50 —

1,49
1,48

1,47
1,46 , , , , , , , , , , ,

Struktuta aktiv k 31.12.2009 Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v
roce 2009
Statni )
pokladniéni Vydané PL v ks 359 641 737

poukazky

) Vydané PL v K¢ 545 064 513
”éi'i"’,j: Odkoupené PL v ks 1482 613 142
per;:;:l © Depozita
21% 10% | ceske Odkoupené PL v K& 2245929 105
) statni
~ Podnikové d'“';;"'sy saldo (+/-) v ks -1122 971 405
dluhopisy s °
ratingem o,
Baa3 a horsi Podnikové Saldo (+/-) v K¢ -1 700 864 592
22% dluhopisy s
ratingem Al
a lepsi
5%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelti
k 31.12. Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) po zdanéni (tis. Kc¢) (% p.a.)
2006 1,5863 21591 128 363 413 1,69
2007 1,6073 18 315 695 276 486 1,34
2008 1,4933 8974 635 -790 745 -7,09
2009 1,5337 7 495 170 221 399 2,71

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 0,82 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471976

IKS Dluhopisovy PLUS nabizi moznost investovat na dluhopisovych trzich ve stfedni a vychodni Evropé. Hlavni
Cast portfolia fondu je investovéna do statnich dluhopis novych ¢lenskych zemi Evropské Unie. Pfedevsim se
jednd o Ceskou republiku, Madarsko, Polsko. Zbyla ¢ast sméfuje do podnikovych dluhopist, vydanych emitenty
puUsobicich v regionu stfedni a vychodni Evropy. Aktivni fizeni portfolia umoZriuje okamZité reagovat na nastalé
nebo ocekavané zmény v ekonomické situaci v regionu (sldbnouci ekonomicka aktivita, pokles inflace,

strukturalni zmény ve verejnych financich) a zvySovat tak potencial fondu. Fond byl zaloZen v roce 2000.

Komentar manazera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 2,90 %. Fondu se nepodafilo prekonat vykonnost srovnavaciho
kompozitniho indexu. Divodem byla podvéZenost portfolia u polskych a madarskych statnich dluhopisG
vzhledem k benchmarku. Hlavnim zdrojem vykonnosti byly ¢eské statni dluhopisy. Ty tvofily na konci roku 66 %
portfolia. Ceska vynosova kfivka poklesla v priibéhu sledovaného obdobi po celé své délce a zaroveri zvysila
svQj sklon, kdyZz vynosy na kratsim konci klesaly rychleji nez na delSim. Vynos u dvouletého dluhopisu se
pohyboval na konci roku na drovni 1,46 %, tj. v mezirocnim srovnani o 176 bodl nize. Desetilety Cesky statni

dluhopis se v zavéru roku obchodoval s vynosem 4,21 %, tj. o 24 bodU niZe nez na konci roku 2008.

Vynosy u kratsich splatnosti byly tlaceny smérem dol( vysokou poptavkou ze strany investorli a pokracujicim
uvolfiovanim domdaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku trokové sazby EtyFikrat. Naposledy tak ucinila
v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala snizeni sazeb na 1 %, historicky nejniz$i uroveri. Urokovy diferencial
mezi CR a eurozénou byl tak vzavéru roku nulovwy. Na trhu vyrazné prevaiovaly antiinflaéni rizika. Rst
nezaméstnanosti, pokles domaci spotreby a slaba poptavka u hlavnich obchodnich partnert charakterizovaly
ekonomickou situaci na domacim trhu po vétsSinu loriského roku. Tlak na rlst cen byl tak minimalni.
Spotrebitelské ceny se mezirocné zvysily o 1 %. U Ceskych statnich dluhopist s delsi dobou splatnosti pozitivné
pUsobilo sniZeni rizikové averze na trhu a relativné silna poptavka ze strany domdcich a zahranicnich investora.
Ministerstvo financi ziskalo emisi dluhopist vroce 2009 165 mld. K¢. V naprosté vétsiné lonskych aukci

poptdvka prevysila nabidku vice jak dvakrat.

Zklidnéni situace na kapitalovych trzich vyrazné pomohlo i dalSim stfedoevropskym dluhopisovym trham.
Rizikové prémie poklesly napfi¢ celym trhem. Nejvice z toho profitovaly vregionu madarské dluhopisy.
Madarska centraini banka ve snaze oZivit ekonomickou aktivitu v zemi sniZila v prlibéhu roku Grokové sazby
210 % na 6,25 %. V uvolfiovani své ménové politiky pokracovalo i Polsko, kde Sly sazby doll celkem c¢tyfikrat z 5
% na 3,5 %. Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 sniZil o 254 mil. K¢ na 2,175 mld. K¢.
Dudvodem byly zdporné Cisté prodeje.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 31.12.2009

Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce

2009
Ceské
dluhopisy Vydané PL v ks 25 851 621
66%
Vydané PL v K¢ 33749 768
Odkoupené PL v ks 267 580 862
Odkoupené PL v K¢ 345 153 506
Saldo (+/-) v ks -241729 241
Saldo (+/-) v K& -311 403 738
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL  Vlastni kapital (tis. Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) KE) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,2938 737 772 5794 0,79
2007 1,5799 826 096 -3565 -0,23
2008 1,3066 2429524 80 962 1,04
2009 1,3445 2174 996 26 604 2,90

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 1,49 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472008

Fond kombinuje ve svém portfoliu bezpecné ceské statni dluhopisy, podnikové dluhopisy emitentd ze stfedni a
vychodni Evropy a akcie, které jsou reprezentovany z velké casti tituly obchodovanymi na praiské burze.
Prevahu v portfoliu ma jednoznacné dluhopisova a penézni slozka, které dle statutu fondu musi tvorit
minimalné 85% portfolia fondu. Zbyla ¢ast je vyhrazena akciim, jejichz ukolem je zvySovat vynosovy potencial

fondu v obdobi rlstu akciovych trhi. Historie fondu se datuje od roku 2000.

KomentaF manazera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy, Markéta Jelinkova)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 4,55 %. Fondu se podafilo v ro¢nim bilancovani pfekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu, sloZzeného z 87 % zindexu ceskych statnich dluhopisti a z 13 % akciového

indexu PX prazské burzy.

Hlavnim zdrojem vykonnosti byly ¢eské statni dluhopisy. Ty tvofily na konci roku 73 % portfolia. Ceskd vynosova
krivka poklesla v priibéhu sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svlj sklon, kdyZ vynosy na
kratsim konci klesaly rychleji nez na delSim. Vynosy u kratSich splatnosti byly tlaéeny smérem dol( vysokou
poptavkou ze strany investor(l a pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB snizila béhem roku
urokové sazby ctyrikrat. Naposledy tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZeni sazeb na 1 %,
historicky nejnizsi droven. Urokovy diferencidl mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy. Na trhu
vyrazné prevazovaly antiinflacni rizika. Rist nezaméstnanosti, pokles domaci spotfeby a slaba poptavka u
hlavnich obchodnich partnerd charakterizovaly ekonomickou situaci na domacim trhu po vétSinu loriského
roku. Tlak na rlst cen byl tak minimalni. Spotfebitelské ceny se mezirocné zvysily o 1 %. U Ceskych statnich
dluhopist s delsi dobou splatnosti pozitivné plsobilo snizeni rizikové averze na trhu a relativné silna poptavka
ze strany domadcich a zahranicnich investor(. Ministerstvo financi ziskalo emisi dluhopist v roce 2009 165 mld.

KE. V naprosté vétsiné loriskych aukci poptavka prevysila nabidku vice jak dvakrat.

Do konecné vykonnosti fondu vyrazné zasahla i akciova slozka portfolia. Akciové trhy zaznamenaly v loriském
roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly, kdyZ se propad svétové ekonomiky
zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rlst. Index prazské burzy PX za rok posilil 0 31 %. Vykonnost
akciové slozky za vykonnosti indexu mirné zaostdvala. Divodem bylo konzervativné ladéné slozeni akciové ¢asti
portfolia, kde mély prevahu defenzivni tituly charakteristické vysokym dividendovym vynosem (napf. akcie
Telefonica 02CR, Philip Morris, CEZ). Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 snizil o 186
mil. K¢ na 2,746 mld. K¢. DUvodem byly zaporné Cisté prodeje.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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. Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PL v ks 43 074 585
Ceské Vydané PL v K& 59 329 331
Stét“.i Ostatni
diuhopisy dluhopisy Odkoupené PL v ks 271948 749
56% 17%
Odkoupené PL v K¢ 363 240 565
Saldo (+/-) v ks -228 874 164
Saldo (+/-) v K& -303 911 234
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelti
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(Kg) (tis. K&) (tis. Kg) (% p.a.)
2006 1,3351 3183 642 90 060 2,96
2007 1,3525 3493019 42 208 1,47
2008 1,3351 2932 363 -48 229 -1,29
2009 1,3959 2746 468 118 015 4,55

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER cinily v roce 2009 2,18 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008471968

Fond vyhledava investi¢ni pfileZitosti na dluhopisovych a akciovych trzich stfedni a vychodni Evropy. S ohledem
na stdvajici/o¢ekavanou ekonomickou situaci dominuje v portfoliu vidy ta slozka, pro niz predpokladame
pFiznivéjsi okolnosti. Pomér mezi akciovou a dluhopisovou slozkou je dan statutem fondu, pficemz akciova
sloZzka musi tvofit vidy minimalné 30 % portfolia a podil dluhopisové slozky nesmi pfesahnout hranici 70 %. V
dluhopisové sloice se koncentruji jak statni dluhopisy zemi stfedoevropského regionu, tak i podnikové
dluhopisy emitent(, které vyvijeji aktivity naptic timto regionem. Fond byl zaloZen v roce 1998.

KomentaF manazera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy, Markéta Jelinkova)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 18,4 %. Fondu se nepodafilo v rocnim bilancovani prekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu. Divodem byla podvaZzenost u akcii. Ty na konci sledovaného obdobi tvofrily
34,6 % portfolia.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlaCené
v dUsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Vyjimkou vtomto sméru nebyly ani stfedoevropské a vychodoevropské trhy. Nejlepsi vysledek
v portfoliu zaznamenaly ruské a polské akcie. Ceny ruskych akcii pozitivité reflektovaly strmy narlst cen
komodit. Cena barelu ropy vzrostla v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %. Z vyssich cen komodit
profitovaly v portfoliu i nékteré polské a madarské akcie. Akcie polského producenta médi KGHM, které patfi
ke kmenovym tituldm portfolia, za rok posilily o 276 %. Akcie madarské ropné spolecnosti MOL ve stejném
obdobi zpevnily 0 72 %.

Zklidnéni situace na financnich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél akciim
z financéniho sektoru. Jejich vykonnost byla z velké ¢asti podporena souborem nekonvencnich opatreni
centrdlnich bank (ECB a Fed). Ve vétsiné pripadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.
Krize likvidity byla témito opatfenimi zazehnana.

Do konecné vykonnosti fondu vyrazné zasahla i dluhopisova slozka portfolia, tvorend predevsim ceskymi
statnimi dluhopisy. Ty v druhé poloviné roku vyrazné posilovaly. Ceska vynosova kfivka poklesla v prabéhu
sledovaného obdobi po celé své délce a zdroven zvysila svij sklon, kdyZ vynosy na krat$im konci klesaly rychleji
nez na delSim. Vynosy u kratsich splatnosti byly tlaceny smérem doll vysokou poptavkou ze strany investor( a
pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku trokové sazby étyFikrat. Naposledy
tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala snizeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi uroven. Objem
aktiv spravovanych fondem se v prlibéhu roku 2009 zvysil o 231 mil. K¢ na 3,969 mld. K¢ Dlavodem byla
pozitivni vykonnost. Cisté prodeje byly navzdory dobré vykonnosti zaporné.
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Struktura aktiv k 31.12.2009

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

2009
Vydané PL v ks 78 645 093
Nastroje
penéiniho Vydané PL v K¢ 171 147 315
trhu
29% .
Odkoupené PL v ks 253 470 767
Polské akcie Odkoupené PL v K& 520 315 245
Ostatni. 9%
Saldo (+/-) v ks -174 825 674
Saldo (+/-) v K& --349 167 930
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k 31.12. Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 2,5262 4590 841 430 428 10,66
2007 2,7296 6 308 227 373439 8,12
2008 2,0051 3701 900 -1562 658 -26,54
2009 2,3748 3969 256 616 523 18,44

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER cinily v roce 2009 1,78 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: C20008472016

Fond kombinuje ve svém portfoliu nejkvalitnéjSi emise, které jsou obchodovany na stfedoevropskych a
vychodoevropskych akciovych trzich, s nové umisténymi tituly v rdmci primarni emise akcii v tomto regionu.
Vétsina titull v portfoliu je charakterizovana pravidelnou vyplatou dividend., které jsou znovu investovany do
majetku fondu. Vyznamné jsou v portfoliu zastoupeny tato odvétvi: energie, tézarsky primysl, telekomunikace,
média. Vedle téchto tituld v portfoliu najdeme i fadu emisi, které byly na trh umistény v ramci primarni ¢i
sezénni emise akcii (tzv. IPO). Minimalni podil akciové slozky je dan hranici 66 %. Portfolio-manazer tak mize
upravovat podil akciové slozky v zavislosti na vyhledu/aktualni situaci na trhu. Historie fondu se datuje od roku

2000. Soucasna investicni strategie fondu plati od roku 2008.

Komentaf manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 37,52 %. Fondu podafilo v rocnim bilancovani prekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu a to i navzdory podvazZeni akciové slozky. Ta na konci sledovaného obdobi

tvoftila 70 % portfolia.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rast. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Vyjimkou vtomto sméru nebyly ani stfedoevropské a vychodoevropské trhy. Nejlepsi vysledek
v portfoliu zaznamenaly ruské a polské akcie. Ty v mnohych pfipadech pozitivité reflektovaly strmy narlst cen
komodit. Cena barelu ropy vzrostla vroce 2009 o 71 %, ceny médi se zvySily o 130 %. Akcie polského
producenta médi KGHM, které patfi ke kmenovym titulim portfolia, za rok posilily o 276 %. Akcie madarské
ropné spole¢nosti MOL ve stejném obdobi zpevnily o0 72 %.

Zklidnéni situace na financnich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél akciim
z finan¢éniho sektoru. Jejich vykonnost byla zvelké ¢asti podporfena souborem nekonvencnich opatreni
centralnich bank (ECB a Fed). Ve vétsiné pfipadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.
Krize likvidity byla témito opatfenimi zazehndna. Z financnich tituld v portfoliu zaznamenaly nejlepsi vykonnost
akcie rakouské bankovni skupiny ERSTE, které ve sledovaném obdobi posilily o0 67 %.

Z defenzivnich titulll, které tvofi jadro portfolia, dokazaly nejvice posilit akcie kutnohorské spolecnosti Philip
Morris CR (+ 46 %). Zajem o akcie PMCR iniciovaly velmi dobré vysledky hospodareni spole¢nosti a zpravy o
navy$eni produkce. Stranou zajmu investord zistaly v loriském roce tak trochu akcie Telefonicy O2CR, které
v ro¢nim bilancovani ztratily 1,4 %. Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 zvysil o 178 mil.
K¢ na 507 mil. K¢. Davodem byla pozitivni vykonnost a kladné Cisté prodeje.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

2009
Vydané PL v ks 250568 720
Vydané PL v K¢ 80 864 698
Odkoupené PL v ks 107 147 278
Odkoupené PL v K¢ 33 900 502
Saldo (+/-) v ks 143 421 442
Ruské akcie
Polské
akcie Saldo (+/-) v Ké& 46 964 196
11%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K&) (% p.a.)
2006 0,5915 722 664 22 756 2,51
2007 0,5885 797 370 -9749 -0,72
2008 0,2796 328 526 -370451 -52,49
2009 0,3845 507 007 131517 37,52

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 2,42 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Penézni trh, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472529

Pené’ni fond, ktery se svym zaméFenim Fadi mezi nejvice konzervativni penézni fondy nabizené v Ceské
republice. Portfolio fondu, s modifikovanou duraci do 6 mésicQ, je sloZzeno predevsim z nejméné rizikovych
domadcich cennych papirl (statnich pokladni¢nich poukazek) a bankovnich vkladd. Nizké riziko fondu (Urokové
riziko), vyplyvajici z velmi konzervativniho slozeni portfolia, se odrazi v témér nulové volatilité vynosu fondu a
v nizkém doporucovaném investi¢nim horizontu fondu, jez ¢ini 6 mésica.

Komentar manazera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 1,57 %. Ve sledovaném obdobi se fondu podafilo prekonat vykonnost
srovnavaciho indexu (6M PRIBID).

Ceskd vynosova kiivka poklesla v priibéhu sledovaného obdobi po celé své délce. Vynosy na kratkém konci
zaznamenaly pokles o vice jak 200 bodG. Hodnota 6M PRIBIDu se sniZila v pribéhu 12 mésicl z 3,35 % na
1,53 %. CNB pokracovala v priib&hu roku v uvolfiovani své ménové politiky. Na trhu vyrazné prevaiovaly
antiinflaéni rizika. RUst nezaméstnanosti, pokles domdaci spotfeby a slabd poptavka u hlavnich obchodnich
partnerd charakterizovaly ekonomickou situaci na domacim trhu po vétsinu loniského roku. Tlak na rist cen byl
tak minimalni. Spottebitelské ceny se meziroéné zvysily o 1 %. CNB snizila béhem roku Grokové sazby étyrikrat.
Naposledy tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZzeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi uroven.

Urokovy diferencial mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy.

Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 zvysil o 221 mil. CZK. Dlivodem byly vykonnost a
kladné Cisté prodeje. Objem prostifedkl spravovanych fondem se zacal ve druhé poloviné sledovaného obdobi

snizovat kvuli nizkym vynosim na penéznim trhu.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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Pocet podilovych listti vydanych a odkoupenych v roce
Struktura portfolia k 31. 12. 2009 2009
Vydané PL v ks 2816421 261
_Ceské statni
dluhopisy Vydané PL v K¢ 2962 030 387
16%
Odkoupené PL v ks 2707 740 013
Statni
pokladnicni
poukazky Odkoupené PL v K¢ 2 856 557 371
42%
Saldo (+/-) v ks 108 681 248
Saldo (+/-) v K& 105 473 016
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K&) (% p.a.)
2007 1,0150 760 529 7 483 1,50*
2008 1,0448 5748 506 107 196 2,94
2009 1,0612 5954 220 100 240 1,57

*Vykonnost od 2. 3. 2007, tedy od zacatku prodeje fondu

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 0,69 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472511

Dluhopisovy fond, ktery pfedstavuje konzervativnéjsi pohled na dluhopisové fondy nabizené v CR. Hlavni ¢4st
prostfedkd fondu je investovdna do ceskych statnich korunovych dluhopist. Portfolio fondu je vhodné
doplnéno o dluhopisy ¢eskych mést a domacich podnikd, ¢imz se zvySuje vynosovy potencial portfolia fondu.
Riziko (urokové riziko) mozné ztraty plynouci z investovani je diversifikovano prostfednictvim odlisné doby
splatnosti dluhopisd v portfoliu fondu. Stejné tak jako u ostatnich dluhopisovych fondl je doporuéen pro
investovani sttednédoby investi¢ni horizont (2 — 3 roky).

Komentar manazera fondu za rok 2009 (Tomas Lipovy)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 5,57 %. Fondu se podafilo ve sledovaném obdobi prekonat vykonnost
srovnavaciho indexu. DGvodem byla niz$i durace portfolia na zacatku roku vzhledem k benchmarku. Ceské
statni dluhopisy tvofily na konci roku 78 % portfolia. Ceska vynosova kFivka poklesla v priibéhu sledovaného
obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svdj sklon, kdyZz vynosy na krat$im konci klesaly rychleji nez na
delS$im. Vynos u dvouletého dluhopisu se pohyboval na konci roku na drovni 1,46 %, tj. v meziro€nim srovnani o
176 bodU niZe. Desetilety ¢esky statni dluhopis se v zavéru roku obchodoval s vynosem 4,21 %, tj. o 24 bodU

nize nez na konci roku 2008.

Vynosy u kratSich splatnosti byly tlaceny smérem doll vysokou poptavkou ze strany investorl a pokracujicim
uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku trokové sazby étyfikrat. Naposledy tak ucinila
v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala snizeni sazeb na 1 %, historicky nejniz$i uroveri. Urokovy diferencial
mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy. Na trhu vyrazné prevazovaly antiinflacni rizika. Rast
nezaméstnanosti, pokles domaci spotfeby a slaba poptavka u hlavnich obchodnich partner( charakterizovaly
ekonomickou situaci na domacim trhu po vétSinu loniského roku. Tlak na rdst cen byl tak minimalni.
Spotrebitelské ceny se mezirocné zvysily o 1 %. U Ceskych statnich dluhopist s delsi dobou splatnosti pozitivné
pUsobilo sniZeni rizikové averze na trhu a relativné silna poptavka ze strany domdcich a zahranicnich investora.
Ministerstvo financi ziskalo emisi dluhopisdi v roce 2009 165 mld. KE. V naprosté vétSiné lonskych aukci

poptavka prevysila nabidku vice jak dvakrat.

Zklidnéni situace na kapitalovych trzich vyrazné stlacilo rizikové prémie na trhu. Rozdil mezi vynosem z ¢eského
a némeckého statniho dluhopisu se v prabéhu roku normalizoval. Na konci sledovaného obdobi bylo rozpéti u
dvouletého dluhopisu 11 bodd vs. 153 bodl pred rokem a u desetiletého dluhopisu 83 bodu vs. 145 bodd na
konci roku 2008. Fond se v roce 2009 tésil vysoké oblibé mezi investory. Jeho Cisté prodeje dosdhly za rok 273
mil. CZK a byly nejvyssi ze vSech fondd spravovanych spole¢nosti. Objem aktiv spravovanych fondem se diky

vysoké poptdvce a velmi dobré vykonnosti v pribéhu roku 2009 zvysil o 300 mil. CZK na 580 mil. CZK.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

1,00
0,98 : : : : : : : : : : : :
) > o o o o o o o o o o o
§ & § S § $ § § § $ S
. Y L A . N V. S VA W
® ® % & @ @ @ &} ¥ S YWY e

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2009

Struktura aktiv k 31.12.2009

Vydané PL v ks 386 918 397
Vydané PL v K¢ 408 866 552
Ce’s ke, Odkoupené PL v ks 129 248 345
statni
dluhopisy
78% . v
Odkoupené PL v K¢ 135414 136
Saldo (+/-) v ks 257 670 052
Saldo (+/-) v K& 273 452 416
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)
2007 0,9801 116 565 -2191 -1,99
2008 1,0340 280 137 12 010 5,50
2009 1,0916 580 194 26 604 5,57

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER cinily v roce 2009 1,18 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Realitnich spolecnosti, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472537

SmiSeny fond, jehoz portfolio je tvofeno akciemi a dluhopisy nemovitostnich spole¢nosti ze stfedni a vychodni
Evropy. Podil akciové slozky obvykle prekracuje hranici 50 % portfolia, avSak portfolio manazer mize jejich
podil sniZit v pfipadé predikce nepfiznivého vyvoje na trzich ai na 30 %. V opaéném pfipadé, tedy pokud
ocekavame pozitivni vyvoj na akciovych trzich, mizZe podil akcii vzrist v portfoliu az na 100 %. Portfolio fondu je
doplnéno o dluhopisy a nastroje penéiniho trhu. Podil této slozky mizZe cinit maximalné 70 % portfolia.
Doporuceny investi¢ni horizont u tohoto fondu je 5 let a vice.

Komentai manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl v roce 2009 zhodnoceni 45,64 %. Fondu se nepodafilo v ro¢nim bilancovani prekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu. Dlivodem byla podvazenost akciové slozky portfolia smérem k benchmarku.
Akcie realitnich spolecnosti tvofily na konci sledovaného obdobi 42 % portfolia, zatimco v neutralnim slozeni
benchmarku je jejich vaha 65 %. Zbyla ¢ast benchmarku, tedy 35 %, je tvofeno dluhopisovym indexem MSCI
Bond.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rlst. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rdstem. Akcie realitnich spolecnosti plsobicich ve stiedni a vychodni Evropé posilily o 82,9 %, méreno akciovym
indexem realitnich spole¢nosti DIMAX Eastern Europe.

Situace v realitnim sektoru se v prabéhu roku stabilizovala. Nizké ceny nemovitosti a statni subvence
rozpohybovaly poptavku na americkém a britském trhu. Meziroéni narlsty prodeje novych a stavajicich domu
dosahovaly koncem roku v USA dvoucifernych hodnot. Realitni trh ve stfedni a vychodni Evropé
charakterizovala nizkda aktivita a stabilita. PoCet nové zahajenych projektl se smrskl na nékolik jednotek kvl
pretrvavajicim problém(im s financovanim a nizké poptévce. Rada projektdi musela byt v désledku omezeného
financovani pozastavena. Klicovym pro mnoho spole€nosti z odvétvi se stala restrukturalizace dluhu. Zasadni
vliv méla v tomto kontextu schopnost firmy generovat cash flow.

Velmi Uspésné vtomto sméru jednala rakouska developerskd spolecnost Immoeast, jejiz akcie tvofi kmen
akciové casti portfolia. Hodnota akcii Immoeast se vroce 2009 témér zosminasobila diky Uspésné
restrukturalizaci dluhu a dobrym hospodarskym vysledklim. Pripomerime, Ze hodnota akcii Immoeast
v pfedchozim roce klesla 0 94 % kvili obavam z bankrotu spolecnosti.

Situace v realitnim sektoru by se méla déle stabilizovat. OZiveni hospodafského ristu by mélo sniZovat tlak na
dal$i pokles cen nemovitosti a postupné zpfistupfiovat financovani pro firmy z odvétvi. Pfipadny rlst cen
nemovitosti by se samoziejmé pozitivné odrazil v hospodareni jednotlivych spolecnosti. Previs nabidky
kancelarskych prostor nad poptavkou povede nicméné pravdépodobné k dalSimu sniZzeni vynosu z najemného
komercnich prostor. Objem aktiv spravovanych fondem se diky velmi dobré vykonnosti v pribéhu roku 2009
zvySil 0 30 mil. CZK na 118 mil. CZK.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce

Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PLv ks 30874 752
Vydané PL v K¢ 10 459 926
Odkoupené PL v ks 50 536 443
Néstroje Odkoupené PL v K¢ 14 417 812
penéiniho
trhu . saldo (+/-) v ks -19 661 691
57,86% _
\ saldo (+/-) v K& -3957 886
Dluhopisy
0,11%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (Kg) (tis. K&) (tis. Kg) (% p.a.)
2007 0,7451 278 607 -98 626 -25,49
2008 0,2704 87 895 -165 434 -63,71
2009 0,3859 117 859 33922 42,71

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER cinily v roce 2009 1,90 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Akciovy, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472503

Akciovy fond, jehoZ portfolio je tvoreno akciemi obchodovanymi na Prazské burze. Ty tvofi minimalné 66 %
portfolia, pficemz dle aktudlni situace na trzich mlzZe tato slozka kolisat v intervalu mezi 66 % az 100 %.
Portfolio fondu je doplnéno nastroji penézni trhu, prevazné bankovnimi vklady. Do portfolia fondu jsou
zafazovany nejlikvidnéjsi tituly s ristovym potencialem z hlavniho akciového indexu burzy PX. Cilem fondu vsak
neni tento index kopirovat, ale prekonavat ho v dlouhodobém horizontu. Aktivni sprava portfolia umoznuje
zvySovat pozice v titulech, které predstavuji vétsi ziskovy potencidl, a naopak vyrazovat tituly s nepfilis

optimistickym vyhledem.

Komentaf manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl v roce 2009 zhodnoceni 21,95 %. Fondu se nepodafilo v ro€nim bilancovani pfekonat vykonnost
interniho kompozitniho indexu, ktery je tvoren z 90 % indexem prazské burzy PX a 10 % 6M PRIBID. Divodem
byla podvazenost akciové slozky smérem k benchmarku. Akcie na konci sledovaného obdobi tvofily 67 %

portfolia.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zaCala opét zvolna rlst. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Vyjimkou v tomto sméru nebyly ani stfedoevropské a vychodoevropské trhy. Index prazské burzy PX
zpevnil za rok o 31 %. Hlavnimi tahouny burzy byly finanéni a komoditni tituly. Akcie uhelné spole¢nosti NWR za
rok posilily 120 %. Zajem investorll o akcie NWR iniciovaly rist cen koksu a uhli a vy3si vytiZzenost evropskych
ocelaren, které patfi k hlavnim odbérateldm koksovatelného uhli a koksu. Vysoké meziro¢ni nardsty
zaznamenaly diky hospodarskému oZiveni i ceny dalSich strategickych komodit. Cena barelu lehké ropy vzrostla
v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %. V portfoliu z toho dokdzaly vedle akcii NWR nejvice vytézit
akcie madarské ropné spolec¢nosti MOL, které za rok posilily 0 72 %.

Zklidnéni situace na financnich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél akciim
z financéniho sektoru. Jejich vykonnost byla zvelké ¢asti podporena souborem nekonvencnich opatreni
centrdlnich bank (ECB a Fed). Ve vétsiné pripadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.
Krize likvidity byla témito opatfenimi zazehnana. Z financnich titul v portfoliu zaznamenaly nejlepsi vykonnost
akcie rakouské bankovni skupiny ERSTE, které ve sledovaném obdobi posilly o 67 %. Dafilo se i akciim
Komeréni banky, které za rok zpevnily 0 32,3 %.

Z defenzivnich titull, které tvofi jadro portfolia, dokazaly nejvice posilit akcie kutnohorské spolecnosti Philip
Morris CR (+ 46 %). Zajem o akcie PMCR iniciovaly velmi dobré vysledky hospodaFeni spoleénosti a zpravy o
navyseni produkce. PMCR navrhl za rok 2009 vyplatu dividendy ve vysi 780 K¢&/akcie, co? predstavuje meziroéni
40% nérast. Stranou zajmu investor@ zdstaly v loriském roce tak trochu akcie Telefonicy 02CR, které v roénim
bilancovani ztratily 1,4 %. Objem aktiv spravovanych fondem se v pribéhu roku 2009 zvysil o 118 mil. K¢ na 380
mil. K¢ Divodem byly kladné Cisté prodeje a pozitivni vykonnost.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PLv ks 129 935 975
i Vydané PL v K¢ 88 307 122
Nastroje
penéiniho
trhu Odkoupené PL v ks 53297 401
32,33%
Odkoupené PL v K¢ 36 568 646
Saldo (+/-) v ks 76 638 574
. Saldo (+/-) v K& 51738 476
akcie
8,54%
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
31.12. (K¢) (tis. Kg) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,0926 373 157 14 277 9,26
2008 0,6345 263 653 -171 458 -41,93
2009 0,7738 380 840 65 449 21,95

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 2,21 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472156

Fond fond( investujici prevazné do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zamérenim. Naprostou vétSinu tvofi dluhopisové fondy a fondy penéiniho trhu. Dluhopisové fondy jsou
povétsinou zaméreny na dluhopisové trhy stfedni a vychodni Evropy. V portfoliu vSak nechybi ani fondy
orientované na zapadoevropsky a americky dluhopisovy trh. Zcela minoritné jsou v portfoliu zastoupeny
povétsinou zahraniéni akciové fondy. Vzajemny pomér jednotlivych slozek se méni v rdmci parametri danych
statutem fondu a dle aktuadlni situace na trhu. Typicka vaha jednotlivych sloZiek v portfoliu: 35 % fondy
penéziniho trhu, 60 % dluhopisové fondy a 5% akciové fondy.

Komentai manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 4,79 %. Hlavnim zdrojem vykonnosti byly ceské statni dluhopisy,
respektive podkladové dluhopisové a konzervativni smisené fondy, jejichz portfolia tvori z velké Casti pravé
Ceské statni dluhopisy. Vynikajici vysledek v portfoliu zaznamenaly také zahrani¢ni dluhopisové fondy,
predevsim potom fond, ktery se zaméruje na americké dluhopisy. Zajem o americké statni dluhopisy sice
polevil diky poklesu rizikové averze, nicméné rlst vynosl nebyl nijak dramaticky. Americka centréini banka

stejné jako ECB drzely urokové sazby po cely rok na historickych minimech.

Jak jiz jsme uvedli vy3e, hlavnim zdrojem vykonnosti byly ¢eské statni dluhopisy. Ceska vynosova k¥ivka poklesla
v prlibéhu sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svlj sklon, kdyZ vynosy na kratSim konci
klesaly rychleji nez na delSim. Vynosy u kratSich splatnosti byly tlaceny smérem doll vysokou poptavkou ze
strany investord a pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku trokové sazby
Ctyrikrat. Naposledy tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala snizeni sazeb na 1 %, historicky
nejniz$i droven. Urokovy diferencidl mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy. Na trhu vyrazné
prevaZovaly antiinflacni rizika. Rlst nezaméstnanosti, pokles domaci spotfeby a slaba poptavka u hlavnich
obchodnich partner( charakterizovaly ekonomickou situaci na domacim trhu po vétsinu loriského roku. Tlak na
rdst cen byl tak minimalni. Spotrebitelské ceny se mezirocné zvysily o 1 %. U Ceskych statnich dluhopisd s delsi
dobou splatnosti pozitivné plsobilo sniZzeni rizikové averze na trhu a relativné silnd poptdvka ze strany
domacich a zahrani¢nich investor(. Ministerstvo financi ziskalo emisi dluhopist v roce 2009 165 mld. K¢.

V naprosté vétsiné lonskych aukci poptavka prevysila nabidku vice jak dvakrat.

Zklidnéni situace na kapitalovych trzich vyrazné stlacilo rizikové prémie na trhu. Rozdil mezi vynosem z ¢eského
a némeckého statniho dluhopisu se v pribéhu roku normalizoval. Na konci sledovaného obdobi bylo rozpéti u
dvouletého dluhopisu 11 bodd vs. 153 bodl pred rokem a u desetiletého dluhopisu 83 bodu vs. 145 bodd na
konci roku 2008. Fond se v roce 2009 tésil relativné vysoké oblibé mezi investory. Prodeje za rok 2009 dosahly
100 mil. CZK. Odliv kapitalu z fondu navzdory dobré vykonnosti neustal, a tak Cisté prodeje byly v ro¢nim
bilancovani zaporné. Objem aktiv spravovanych fondem poklesl v pribéhu roku 2009 o 25 mil. CZK na 316 mil.
CZK.
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. Pocet podilovych listl vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PL v ks 98 822 106
Vydané PL v K¢ 100 024 333
Penéini N\ Odkoupené PL v ks 138 222 149
trh
34% 7 v
Odkoupené PL v K¢ 139 392 078
Akcie Saldo (+/-) v ks -39 400 043
2%
Saldo (+/-) v K& -39 367 745
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k 31.12. Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K<) (% p.a.)
2006 1,0051 352710 1111 0,39
2007 1,0046 466 861 -1167 -0,05
2008 0,9941 340 665 -4 670 -1,05
2009 1,0417 315930 14 632 4,79

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 1,58 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472149

Rovnomérné rozlozeni mezi hlavni tfidy aktiv je zakladem vyvaZené strategie fondu Fénix smiseny. Diky aktivni
spravé fondu jsou v prevaze v portfoliu vidy ty fondy, pro které je soucasna situace na kapitdlovych trzich
nejptiznivéjsi. Jak akciové, tak dluhopisové fondy jsou orientovany v pfevainé mife na region stfedni a vychodni
Evropy. V portfoliu fondu se nachazi i fondy zaméFfené na hlavni svétové akciové a dluhopisové trhy. Do Fénixe
smiSeného mifi nejcastéji investofi, ktefi se nepovazuji ani za vyrazné opatrné, ale ani nechtéji podstupovat
kolisani své investice v desitkdch procent. Zaroven je jejich cilem dosahnout vynosu nad uroven dluhopisovych
fond(. Fond byl zaloZen v roce 2005.

Komentai manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl vroce 2009 zhodnoceni 9,92 %. Vykonnost fondu byla podporfena vsemi tfidami aktiv
zastoupenymi v majetku fondu. Nadprimérnou vykonnost dosahly ve sledovaném obdobi jak konzervativni
dluhopisové fondy, tak dynamictéjsi smiSené a akciové fondy. Velmi solidni narlst hodnoty zaznamenaly

v portfoliu i zahrani¢ni akciové fondy, pfedevsim ty orientované na evropsky a americky akciovy trh.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zdpadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. Jesté Iépe si vedly akcie obchodované na rychle
rostoucich trzich. V regionu stfedni a vychodni Evropy pokles rizikové averze a hospodarské oZiveni nejvice
prospély madarskym a ruskym akciim. Index budapestské burzy BUX za rok posilil o 74,4 %. Ruské akcie za rok
dokonce vice jak zdvojnasobily svoji hodnotu (MICEX +120 %) diky rlstu cen strategickych komodit. Cena barelu
lehké ropy vzrostla v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %.

Zklidnéni situace na financnich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél také akciim
z finan¢éniho sektoru. Jejich vykonnost byla z velké ¢asti podporfena souborem nekonvencnich opatfeni
centralnich bank (ECB a Fed). Ve vétsiné pfipadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.
Krize likvidity byla témito opatfenimi zaZzehndna.

Do konecné vykonnosti fondu vyrazné zasahla i dluhopisova slozka portfolia, tvorena predevsim cCeskymi
statnimi dluhopisy. Ty v druhé poloviné roku vyrazné posilovaly. Ceska vynosova kfivka poklesla v pribéhu
sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svij sklon, kdyZ vynosy na krat$im konci klesaly rychleji
nezZ na del$im. Vynosy u kratsich splatnosti byly tlaceny smérem dold vysokou poptavkou ze strany investor( a
pokracdujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku trokové sazby &tyrikrat. Naposledy
tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi uroven. Odliv
kapitalu z fondu navzdory dobré vykonnosti neustal, a tak Cisté prodeje byly v ro¢nim bilancovani zaporné.

Objem aktiv spravovanych fondem poklesl v pribéhu roku 2009 o 207 mil. CZK na 2,42 mld. CZK.
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Poéet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PL v ks 73 874 230
Vydané PL v K¢ 69 632 093
Odkoupené PL v ks 544 284 557
Penéini
trh Odkoupené PL v K& 492 972 401
18%
Saldo (+/-) v ks -470 410 327
Saldo (+/-) v K& -423 340 308
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatel(i
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢€) (tis. K¢€) (% p.a.)
2006 1,0702 1716 837 49 151 3,69
2007 1,0829 4 616 275 -37 323 1,19
2008 0,9058 2626 453 -658 442 -16,35
2009 0,9961 2419 668 131517 9,92

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 1,84 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472164

Fond fondG investujici prevazné do portfolia jinych fondd kolektivniho investovani s rozdilnym investi¢nim
zamérenim. Prevahu v portfoliu maji akciové fondy, které tvofi ke konci roku 60 % portfolia. Tyto fondy jsou
povétsinou zaméreny bud’ na stfedoevropsky akciovy trh, nebo na vyspélé akciové trhy. Zbylou ¢ast portfolia,
pfiblizné 30 %, tvofi dluhopisové fondy, jejichz portfolia jsou sloZena pfedevSim z vladnich regionalnich
dluhopist. Vzajemny pomér akciové a dluhopisové slozky se méni v ramci danych parametri dle aktualni
situace na trhu. Portfolio fondu je doplnéno o fondy penéiniho trhu a nastroje penézniho trhu. Tato slozka
obvykle tvofi kolem 10 % portfolia fondu.

Komentai manazera fondu za rok 2008 (Markéta Jelinkova)

Fond dosdhl vroce 2009 zhodnoceni 18,97 %. Vykonnost fondu byla podpofena vsemi tfidami aktiv
zastoupenymi v majetku fondu. Nadpriimérnou vykonnost dosahly ve sledovaném obdobi jak konzervativni
dluhopisové fondy, tak dynamictéjsi smisené a akciové fondy. Velmi solidni nardst hodnoty zaznamenaly

v portfoliu i zahrani¢ni akciové fondy, pfedevsim ty orientované na evropsky a americky akciovy trh.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. Jesté Iépe si vedly akcie obchodované na rychle
rostoucich trzich. V regionu stfedni a vychodni Evropy pokles rizikové averze a hospodarské oZiveni nejvice
prospély madarskym a ruskym akciim. Index budapestské burzy BUX za rok posilil o 74,4 %. Ruské akcie za rok
dokonce vice jak zdvojnasobily svoji hodnotu (MICEX +120 %) diky rlstu cen strategickych komodit. Cena barelu
lehké ropy vzrostla v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %.

Zklidnéni situace na financnich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél také akciim
z finan¢éniho sektoru. Jejich vykonnost byla z velké ¢asti podporfena souborem nekonvencnich opatfeni
centralnich bank (ECB a Fed). Ve vétsiné pfipadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.
Krize likvidity byla témito opatfenimi zaZzehndna.

Do konecné vykonnosti fondu vyrazné zasahla i dluhopisova slozka portfolia, tvorend predevsim ceskymi
statnimi dluhopisy. Ty v druhé poloviné roku vyrazné posilovaly. Ceskd vynosova kfivka poklesla v prabéhu
sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svij sklon, kdyZ vynosy na krat$im konci klesaly rychleji
nez na delSim. Vynosy u kratsich splatnosti byly tlaceny smérem doll vysokou poptavkou ze strany investor( a
pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB snizila béhem roku tGrokové sazby ¢tyfikrat. Naposledy
tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZzeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi Uroveri. Objem
aktiv spravovanych fondem se diky dobré vykonnosti a kladnym cistym prodejim meziro¢né zvysil o 33 mil. CZK
na 290 mil. CZK.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PL v ks 67 994 871
Akcie Vydané PLv KE 50 744 368
Odkoupené PL v ks 86 661 967
Odkoupené PL v K¢ 63 322 522
Penézni Saldo (+/-) v ks -18 667 096
trh
5%
Saldo (+/-) v K& -12 578 154
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K&) (% p.a.)
2007 1,0090 471 304 -6900 1,05
2008 0,7048 256 678 -129 366 -30,15
2009 0,8385 289 714 45 613 18,97

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,12 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008471950

Fond fondd, jehoZ portfolio je tvorfeno akciovymi podilovymi fondy zamérenymi na vyspélé akciové trhy.
Prostfednictvim fondu je tak podilnikovi umoZznéno investovat jak na americké, zdpadoevropském, tak i
asijském akciovém trhu. Podil akciové slozky tvofi nejméné 80 % portfolia fondu, pficemz typicka vaha je 95 %
majetku. Zbylou ¢ast tvofi nastroje penézniho trhu, povétSinou zastoupeny bankovnimi a depozitnimi vklady.
Tento fond je uréen zkusenéjsim investordm. Doporucovany investi¢ni horizont pro tento fond je 5 let.

Komentai manazera fondu za rok 2009 (Markéta Jelinkova)

Fond dosahl v roce 2009 zhodnoceni 21,46 %. Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty.
Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly, kdyZz se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka
aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu
reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim rlstem. Americké akcie v loriském roce posilily o0 24,7 % (S&P
500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 % (Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pfidaly 21,6 %. Jesté
Iépe si vedly akcie obchodované na rychle rostoucich trzich. V regionu stfedni a vychodni Evropy pokles rizikové
averze a hospodafské oZiveni nejvice prospély madarskym a ruskym akciim. Index budapestské burzy BUX za
rok posilil o 74,4 %. Ruské akcie za rok dokonce vice jak zdvojnasobily svoji hodnotu (MICEX +120 %) diky rdstu

cen strategickych komodit. Cena barelu lehké ropy vzrostla v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
ménové nastroje se ukdazaly byt nedostate¢né ucinné pfi reSeni nasledkl nejvétsi finanéni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely Urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup americkych statnich dluhopisi Fedem.

Redeni krize vyrazné zatifilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni predem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani ndrodnich statistik, které mélo za cil skryt skuteéné zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfii. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze o¢ekdvat, Ze problémy vefejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zédsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrZitelného ekonomického rlstu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorSovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti soucasného zotaveni. Objem aktiv spravovanych

fondem se diky dobré vykonnosti a kladnym cistym prodejim meziro¢né zvysil o 63 mil. CZK na 315 mil. CZK.
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. Pocet podilovych listd vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
Vydané PL v ks 74 958 535
T Vydané PL v K¢ 32 290 597
Akcie
Odkoupené PL v ks 56 814 214
Odkoupené PL v K¢ 24 813 710
Penézni Saldo (+/-) vks 18144 321
trh
17% Saldo (+/-) v K& 7476 888
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K&) (% p.a.)
2006 0,7038 492 392 -1303 1,15
2007 0,6752 427 969 -16 094 -4,06
2008 0,4044 251 684 -175 267 -40,11
2009 0,4912 314 621 55459 21,46

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,79 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472123

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikim zarucena participace na rdstu cen na
globalnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespor takové hodnoty podilového
listu, kterd byla dosazena ke dni ukonceni Akumula¢niho obdobi (garantovana hodnota). Pfi kazdém narGstu
aktudlni hodnoty podilového listu o 10 % nad pfedchozi vySi garantované hodnoty je zvySena garantovana
hodnota o 50 % tohoto rdstu. Fond je fizen aktivné, tj. skladba aktiv se méni dle vyvoje trhu. Akciova slozka
portfolia, kterd zajistuje rGstovy potencidl fondu, je rozloZena na tfi rozhodujici svétové trhy reprezentované
souhrnnymi indexy S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazZera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazZer fondu zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovand hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitdlovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatreni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledk( nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl ndkup americkych statnich dluhopisti Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo veiejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukdzalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfiCi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zédsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorsovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti sou¢asného zotaveni.
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K¢ 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 82774 893
Odkoupené PL v K¢ 82980 231
Rizikova Saldo (+/-) v ks -82774 893
slozka
0%
Saldo (+/-) v K& -82 980 231

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2006 1,0731 688 139 22 426 3,34
2007 1,0168 631 365 -35463 -5,25
2008 0,9968 600 723 -12 496 -1,97
2009 1,0016 520 683 2941 0,48
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 4 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472172

Cilem fondu je dosahnout kapitalového rlstu investovanim do vybraného dluhopisového portfolia zajisSténého
derivaty a tak zajistit podilnikim minimalni ndvratnost tzv. zajisténé hodnoty, kterou je 100 % jmenovité
hodnoty podilového listu ke konci akumulaéniho obdobi plus podil na pfipadném rlstu globalnich akciovych a
evropskych dluhopisovych trhli. Vykonnost portfolia je odvozena od vykonnosti referenéniho portfolia, které je
sloZeno z 5 index(, z nichZz ma kazdy shodnou 20% vahu na referencnim portfoliu: S&P500 (americké akcie), DJ
EuroStoxx50 (evropské akcie), Nikkei225 (japonské akcie) a EuroMTS 5-7 Years (evropské viadni dluhopisy).
KaZdy rok je z tohoto portfolia zafixovana hodnota indexu s nejlepsi vykonnosti.

Komentar manazera fondu

V srpnu 2009 doslo k zafixovani ¢tvrtého indexu z referencniho portfolia. Jednalo se o americky akciovy index
S&P 500, ktery ve sledovaném obdobi oslabil o 15,77 %. V pfedchozich letech doslo k zafixovani japonského
akciového indexu Nikkei na hodnoté 29,58%, Svycarského akciového indexu SMI na drovni 33,10 % a
dluhopisového indexu EuroMTS 5-7 Years na urovni 5,1 %. V poslednim roce existence fondu bude sledovana
vykonnost evropského akciového indexu EuroStoxx50.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zaCala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentdini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pfidaly 21,6 %. Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych
trzich mély centrdlni banky. Ty podpofily trh v dobé silné nervozity souborem nekonvencnich opatreni s cilem
zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradicni ménové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri
feSeni nasledkl nejvétsi financni krize od dob Velké deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB
drzely urokové sazby po cely rok na historickych minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup

americkych statnich dluhopist Fedem.

Reseni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni predem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani ndrodnich statistik, které mélo za cil skryt skute¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfiéi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rdst by mél vroce 2010 déle silit. Firmy v pribéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich naklad(. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUsobit i celkovd zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktort v otazce
udrZitelného ekonomického rlstu bude situace na trhu prace. Ten zlstavd po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorSovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k 31.12.2009 Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2009
Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav %
Swap 6.55% Vydané PL v K¢ 0
’
Opce 3,79%
o . e Odkoupené PL v ks 27801 109
Statni dluhopisy 88,37%
Ostatni
1,30% Odkoupené PL v K& 27 810 494
Saldo (+/-) v ks -27 801 109
Saldo (+/-) v Ké -27 810494

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. Kc) (tis. Kc) (% p.a.)
2006 1,0609 509 275 19 635 3,98
2007 1,0603 501 340 -261 -0,06
2008 0,9902 454 702 -32 674 -6,61
2009 1,0326 445 432 18 541 4,28

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER cinily v roce 2009 1 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 5 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472180

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby za pfedpokladu dodrzeni dne splatnosti byla
podilnikim vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni akumulaéniho obdobi a v pfipadé
rdstu svétovych akciovych trhl navic hodnota, ktera se rovna 85 % z nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu.
V pfipadé, Ze ke dni splatnosti bude aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85 %, bude
vyplacena tato vys$si aktualni hodnota. Fond je aktivné fizen, tj. skladba akciovych (rizikovych) a ostatnich
(bezrizikovych) aktiv bude priibézné ménén s cilem dosazeni jejich optimdiniho poméru. Vykonnost fondu je
odvozena z vykonnosti rizikové slozky portfolia, kterd je prostfednictvim derivatovych operaci vdzana na
vykonnost tfi akciovych indext: S&P 500, DJ Eurostoxx 50 a Nikkei 225.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazZer fondu zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovand hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zaCala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentdini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledkd nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely uUrokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup americkych statnich dluhopist Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt nerealné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfidi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rist, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhor3Sovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi

Struktura aktiv k 31.12.2009

(pouze fondy)

Nerizikova
slozka
100%

Rizikova
slozka
0%

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

2009
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 304 260 791
Odkoupené PL v K¢ 301 005 716
Saldo (+/-) v ks -304 260 791
Saldo (+/-) v K& -301 005 716

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(Kg) (tis. K&) (tis. K&) (% p.a.)
2006 1,0160 519 754 6 030 1,18
2007 0,9592 482 537 -28714 -5,59
2008 1,0015 494 906 20971 4,41
2009 0,9918 188 338 -5562 -0,97

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,23 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472362

Cilem Fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikl tak, aby za predpokladu dodrzeni Dne splatnosti
byla podilnikim vyplacena minimalné garantovand hodnota k poslednimu dni Akumulaéniho obdobi a
v pfipadé rdstu svétovych akciovych trhi  navic hodnota, kterd se rovna 85 % z nejvyssi aktudlni hodnoty
podilového listu, ktera bude dosazena za obdobi 6ti let trvani Fondu. V pfipadé, Ze ke Dni splatnosti bude
aktualni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85 %, bude vyplacena tato vyssi aktualni hodnota.
Rustovy potenciél portfolia zajistuje tzv. rizikova slozka Fondu, ktera je reprezentovana akciovym indexem D)
EuroStoxx 50 (evropské akcie), nemovitostnim indexem EPRA Europe a indexem JP Morgan Global Govt Bond
EMU, ktery reprezentuje dluhopisy zemi eurozény.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazZer fondu zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovand hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stladené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatteni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledk( nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup americkych statnich dluhopist Fedem.

Reseni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluZenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfiéi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhor3Sovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

Struktura aktiv k 31.12.2009
(pouze fondy)

Nerizikova
slozka
100%

Rizikova
slozka
0%

2009
Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 470 769 289
Odkoupené PL v K¢ 464 013 658
Saldo (+/-) v ks -470 769 289
Saldo (+/-) v K& -464 013 658

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9804 849 687 -71272 -7,70
2008 0,9949 835118 11765 1,48
2009 0,9944 366 585 -4 519 -0,05

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,07 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 7 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472438

Cilem fondu je dlouhodobé zhodnoceni majetku podilnikd tak, aby pfi dodrzeni dne splatnosti byla podilnikiim
vyplacena minimalné garantovana hodnota, kterou je aktudlni hodnota, dosaiend k poslednimu dni
akumulac¢niho obdobi a v pripadé rdstu svétovych akciovych trhi  navic hodnota, ktera se rovna 85 % z
nejvyssi aktudlni hodnoty podilového listu, kterd bude dosazena za obdobi 5ti let trvani Fondu. Bude-li ke
Dni splatnosti aktudlni hodnota podilového listu vyssi nez uvedeny limit 85 %, bude vyplacena tato vy3si
hodnota. RUstovy potencidl portfolia zajistuje rizikova slozka Fondu, kterd je vyjadiena benchmarkem, jehoz
sloZeni je nasledujici: 70 % (zakladni strategie) — index DJ Euro Stoxx 50 a 30 % (doplrikova strategie) — indexy
po 6 % MSCI Brazil, MSCI Russia, MSCI India, Hang Seng a komoditni index Goldman Sachs Commaodity.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazer fondu zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovand hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zaCala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentdini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rdstem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. Dotaz: Asi kvlli monetizaci nema smysl| rozebirat

vyvoj 6ti procentnich rozvojovych index, i kdyZz dohromady tvofi 30 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnoizstvi likvidity. Tradi¢ni
ménové nastroje se ukdazaly byt nedostatec¢né ucinné pfi reseni nasledkll nejvétsi finanéni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drZzely Urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup americkych statnich dluhopist Fedem.

Redeni krize vyrazné zati%ilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni predem stanovenych kritérii se ukazalo byt nerealné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na pfijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluZenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani ndrodnich statistik, které mélo za cil skryt skute¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfiCi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlst by mél vroce 2010 déle silit. Firmy v pribéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich naklad(. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUsobit i celkovd zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktort v otazce
udrZitelného ekonomického rilstu bude situace na trhu prace. Ten zlstdvd po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhor3Sovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti soucasného zotaveni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K¢ 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 306 281 102
Odkoupené PL v K¢ 301 852 543
Rizikova Saldo (+/-) v ks -306 281 102
slozka
0%
Saldo (+/-) v K& -301 852 543
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K<) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9979 864 974 -10 668 -1,22
2008 0,9850 829 294 5796 -1,29
2009 0,9893 529 875 2432 0,44

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,08 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 8 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472479

Cilem investi¢ni politiky fondu je zajistit podilniklim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listli a navic, prostfednictvim investovani do portfolia derivatd, podil na pfip. ristu globalnich
akciovych trhd. Vykonnost fondu je odvozena od kose geograficky a odvétvové rliznorodych akcii vyznamnych
mezinarodnich spolecnosti, tzv. Referenéni portfolio. Koneény vynos je aritmetickym prliimérem zapoctené
vykonnosti 30 akcii s limitovanim spodni a horni hranice vykonnosti dle pravidel statutu.

Komentar manazZera fondu

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rdst. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentaini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. | pfes vyrazny narlst hodnoty akciovych index

zGstdvala prliimérna vykonnost podkladového kose 30 akcii vyrazné v minusu.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitdlovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradicni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledk( nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatreni byl nakup americkych statnich dluhopisti Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na prijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé& o nékolik stupfi@i. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich naklad(. Dostavi-li se ekonomicky rlist, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rdstu bude situace na trhu prace. Ten zlUstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorsovat. To posiluje optimismus ohledné udrZitelnosti soucasného zotaveni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura portfolia k 31.12.2009

Poéet podilovych listli vydanych a odkoupenych v roce 2009

Druh CP Vahav %
Swap 0,78%
Opce 0,50%
Statni dluhopisy 97,98%
Ostatni 0,75%

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

Vydané PL v ks 0
Vydané PL v K¢ 0
Odkoupené PL v ks 29 402 935
Odkoupené PL v K¢ 28 376 579
Saldo (+/-) v ks -29 402 935
Saldo (+/-) v Ké -28 376 579

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9465 704 602 -40 987 -5,43
2008 0,9548 695 788 5796 0,87
2009 0,9836 687 852 20441 3,02

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 0,92 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

MAX 9 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472495

Cilem fondu je nabidnout investordm podil na pfip. rGstu akciovych trha pacifické zény od Japonska po
Austrdlii. Fond je aktivné spravovanym garantovanym fondem, tzn., Ze skladba portfolia bude pribéiné
upravovana. Vykonnost fondu je odvozena od vykonnosti rizikové slozky portfolia, kterd je sloZena
z derivatovych transakci na akciové indexy asijskych trh(i a Austrdlie: FTSEI Xinhua China (¢inské akcie), Hang
Seng (hongkongské akcie), MSCI Taiwan, Kospi 200 (korejské akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a ASX 200
(australské akcie). Jednotlivé akciové indexy maji v referenénim portfoliu vidy vahu 16,6 %.

Komentar manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazer fondu zajistil, aby podilnikiim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovand hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Japonské akcie (Nikkei 225) posilily 21,6 %, Cinské akcie obchodované v Hongkongu (Hang Seng)

zpevnily 0 45,4 %,, o stejnou vysi posilily korejské akcie (Kospi).

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitdlovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukdzaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledk( nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely uUrokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl ndkup americkych statnich dluhopist Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt nerealné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na prijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury sniZily rating zemé& o nékolik stupfiCi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorsovat. To posiluje optimismus ohledné udrzZitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009
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Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

Struktura aktiv k 31.12.2009

2009

(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K¢ 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 180 780 835
Odkoupené PL v K¢ 175 952 091
Rizikova Saldo (+/-) v ks -180 780 835
slozka
0%
Saldo (+/-) v Ké -175 952 091

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9970 895 022 -3244 -0,36
2008 0,9838 848 111 -12 618 -1,32
2009 0,9892 673 963 1803 0,55

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 2,03 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472628

Cilem investicni politiky fondu je zajistit podilnikim ke dni zruseni vyplaceni min. 100 % jmenovité hodnoty
podilovych listd a navic podil na lepsi vykonnosti z dvou profild, konzervativniho a dynamického, které se lisi
zastoupenim akciové a dluhopisové slozky. Vykonnost jednotlivych profilG je pocitidna jako primér jejich
Ctvrtletnich hodnot, nacitanych od pocatecniho dne. Dynamicky profil je z 60 % tvoren akciovymi indexy a ze
40 % dluhopisovymi indexy. Konzervativni profil tvori z 60 % dluhopisové indexy a ze 40 % akciové indexy.
Akciové indexy jsou sloZeny z indexd S&P 500 (americké akcie), Nikkei 225 (japonské akcie) a DJ EuroStoxx 50
(evropské akcie), kazdy z téchto index( s tfetinovou vahou na akciovych indexech. Dluhopisovy index je
zastoupen indexem Euro MTS 5-7 Years (stfednédobé statni dluhopisy zemi eurozdny).

Komentar manazera fondu

Ze dvou sledovanych profilG si v dosavadni historii fondu vedl| |épe konzervativni. Jeho primérna vykonnost,
odvozena ze Ctvrtletnich vykonnosti, byla i pfes dobrou vykonnost akciovych trhi v loriském roce stale zaporna.
Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentdini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledkd nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely uUrokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl ndkup americkych statnich dluhopisti Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt nerealné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na prijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé o nékolik stupfiCi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rist, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zédsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorsovat. To posiluje optimismus ohledné udrzZitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Struktura portfolia k 31.12.2009 Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2009
Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav% Vydané PL v K¢ 0
Swap -4,90%
Odkoupené PL v ks 18 278 106
Opce 0,76% P
Statni dluhopis 98,949
pisy R Odkoupené PL v K& 17 504 260
Ostatni 5,20%
Saldo (+/-) v ks -18 278 106
Saldo (+/-) v K& -17 504 260
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 0,9690 672 863 -22 699 -4,83
2008 0,9564 642 218 -9 250 -1,30
2009 0,9827 641917 17 203 2,75

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 1,06 %.



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472727

Cilem fondu je tak maximalizovat vynos investora, pfi minimalnim riziku a kolisani kurzu fondu. Vykonnost
fondu je odvozena z vykonnosti rizikovych aktiv, kterd jsou rozloZzena do dvou investi¢nich strategii
orientovanych na absolutni vynos — zajisténa akciova strategie a strategie smiSenych aktiv, a tvofi je dva
akciové fondy a 3 smiSené fondy. Vychozi pomér mezi zajisténymi akciovymi fondy a smiSenymi fondy je
nastaven 40%/60% ve prospéch smiSenych fond. Toto rozloZeni se mlze v prabéhu existence fondu ménit za
Ucelem optimalizace o¢ekavaného vynosu.

Komentaf manazera fondu

Vzhledem k velkému poklesu akciovych trhd v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazer fondu zajistil, aby podilnikim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentélni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitdlovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatieni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
meénové nastroje se ukazaly byt nedostatecné ucinné pri reseni nasledk( nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely urokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl ndkup americkych statnich dluhopisti Fedem.

ReSeni krize vyrazné zatiZilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na prijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluZzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury snizily rating zemé& o nékolik stupfiQi. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rdstu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorsovat. To posiluje optimismus ohledné udrZitelnosti soucasného zotaveni.
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. Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2009
(pouze fondy)
Vydané PL v ks 0
Nerizikova Vydané PL v K¢ 0
slozka
100%
Odkoupené PL v ks 83 446 369
Odkoupené PL v K¢ 80899 714
Rizikova Saldo (+/-) v ks -83 446 369
slozka
0%
Saldo (+/-) v K& -80 899 714
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢€) (tis. K¢) (tis. K&) (% p.a.)
2007 0,9873 943 592 -13 602 -3,39
2008 0,9817 913 227 -5971 -0,57
2009 0,9817 831 380 -947 0,00

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 1,81 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

KB Ametyst 3 — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.
Charakteristika ISIN: CZ0008472834

Fond KB Ametyst 3 nabizi moznost podilet se na vyvoji akcii spolecCnosti ze sektoru alternativnich energii pfi
zajisténi 100% navratnosti investovanych prostfedk( v dobé splatnosti fondu. Vykonnost portfolia je odvozena
od dvou akciovych profild. Prvni tvofi akciové indexy ze sektoru alternativnich energii, druhy pak
zapadoevropské akcie reprezentovany akciovym indexem eurozény Eurostoxx 50. Z 60 % se na vykonnosti
podili ten profil, ktery dosahuje ke dni splatnosti fondu lepsi priimérnou vykonnost, a ze 40 % profil s nizsi
dosaZenou prdmérnou vykonnosti. Participace na vykonnosti ¢ini 65 %.

Komentar manazera fondu

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zaCala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentaini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v lonském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zdpadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. Dafilo se i akciovym indexim ze sektoru
alternativnich energii. Urcitou vyjimkou v tomto ohledu byl index zaméreny na akcie spolecnosti ze segmentu

soldrnich energii. Index World Solar Energy v loriském roce oslabil 0 5 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitdlovych trzich mély centraini banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatfeni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
ménové nastroje se ukdazaly byt nedostatec¢né ucinné pfi reseni nasledkl nejvétsi finanéni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drzely uUrokové sazby po cely rok na historickych

minimech. Pfikladem nekonvencnich opatfeni byl nakup americkych statnich dluhopisti Fedem.

Redeni krize vyrazné zati%ilo vefejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do
nepredstavitelnych vysi. PInéni pfedem stanovenych kritérii se ukazalo byt nerealné (napf. maastrichtskych
kritérii). Vypadek na prijmové strance resily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce
bezpecnych dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala
koncem roku vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné&
znepokojila informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skutec¢né zadluzeni zemé. Po
odhaleni p¥ipadu ratingové agentury sniZily rating zemé& o nékolik stupfii. Euro v reakci na problémy Recka

vyrazné oslabilo. Lze ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rlist by mél vroce 2010 dale silit. Firmy v prlbéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich nakladl. Dostavi-li se ekonomicky rist, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUlsobit i celkova zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktor( v otazce
udrzitelného ekonomického rastu bude situace na trhu prace. Ten zlstdva po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhor3ovat. To posiluje optimismus ohledné udrZitelnosti souc¢asného zotaveni.
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Struktura portfolia k 31.12.2009

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce 2009

Vydané PL v ks 0
Druh CP Vahav %
Swap 11.22% Vydané PL v K¢ 0
Opce 0,00%
L, N Odkoupené PL v ks 21961 873
Statni dluhopisy 99,57%
Ostatni 9
11,65% Odkoupené PL v K¢ 21405 274
Saldo (+/-) v ks -21961 873
Saldo (+/-) v K& -21 405 274
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(K¢) (tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2007 1,0022 313 688 492 1,62
2008 0,9749 655 875 -19 393 -2,72
2009 0,9895 644 005 9535 1,50

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 1,38 %.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

EuroMax svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008472206

Cilem fondu je zhodnoceni majetku ve fondu tak, aby byla podilnikiim zarucena participace na rlstu cen na
globalnich akciovych trzich s tim, Ze ke dni splatnosti dojde k vyplaceni alespon takové hodnoty podilového
listu, ktera byla dosaZena ke dni ukoncéeni akumulacniho obdobi (garantovana hodnota. Vykonnost fondu je
prostiednictvim derivatovych transakci vazana na tfi nasledujici svétové akciové indexy: americky akciovy index
S&P 500 (34 %), evropsky index DJ EuroStoxx50 (33 %) a japonsky Nikkei225 (33 %). Podkladovou ménou fondu
je ménova jednotka euro.

Komentar manazera fondu

Vzhledem kvelkému poklesu akciovych trhQ v pribéhu roku 2008 doslo k monetizaci fondu. Veskeré
prostiedky fondu jsou od této doby nevratné investovany pouze do nerizikovych aktiv. Timto opatfenim
manazer fondu zajistil, aby podilnikiim byla v dobé splatnosti vyplacena garantovana hodnota, tj. 100 %
vloZenych prostfedkd minus vstupni poplatky.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické narlsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentaini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v lonském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zdpadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Vyrazny podil na zklidnéni situace na kapitalovych trzich mély centralni banky. Ty podpofily trh v dobé silné
nervozity souborem nekonvencnich opatfeni s cilem zajistit na trhu dostatecné mnozstvi likvidity. Tradi¢ni
ménové nastroje se ukdazaly byt nedostatec¢né ucinné pri reseni nasledkd nejvétsi financni krize od dob Velké
deprese. Americka centralni banka (Fed) stejné jako ECB drZely Urokové sazby po cely rok na historickych
minimech. Pfikladem nekonvenénich opatieni byl ndkup americkych statnich dluhopiséi Fedem. Redeni krize
vyrazné zatiZilo verejné finance jednotlivych zemi. Rozpoctové deficity narostly do nepredstavitelnych vysi.
PInéni predem stanovenych kritérii se ukazalo byt neredlné (napf. maastrichtskych kritérii). Vypadek na
pfijmové strance fesily jednotlivé staty vyssi emisni aktivitou. Zatimco poptavka po vysoce bezpecnych
dluhopisech byla relativné stabilni, poptavka po dluhopisech vysoce zadluzenych zemi zacala koncem roku
vyrazné opadat. Pozornost investorského svéta se koncem roku upnula na Recko. Trh silné znepokoijila
informace o falSovani narodnich statistik, které mélo za cil skryt skute¢né zadluzeni zemé. Po odhaleni pfipadu
ratingové agentury sniZily rating zemé o nékolik stuprifi. Euro v reakci na problémy Recka vyrazné oslabilo. Lze

ocekavat, Ze problémy verejnych financi budou jednim z dominantnich témat roku 2010.

Hospodarsky rdst by mél vroce 2010 déle silit. Firmy v pribéhu krize zefektivnily svou produkci snizenim
provoznich a prodejnich naklad(. Dostavi-li se ekonomicky rlst, mély by tyto Uspory generovat dodatecné
zisky. Pozitivnim smérem by méla pUsobit i celkovd zména stavu zadsob. Jednim z rozhodujicich faktort v otazce
udrZitelného ekonomického rlstu bude situace na trhu prace. Ten zlstavd po krizi otfesen. Mira
nezaméstnanosti je na nékolikaletych maximech. Posledni data nicméné indikuji, Ze by se situace neméla dale
zhorSovat. To posiluje optimismus ohledné udrzitelnosti souc¢asného zotaveni.

65



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2009
(pouze fondy)

Nerizikova
slozka
100%

Rizikova
slozka
0%

Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

2009
Vydané PL v ks 0
Vydané PLv € 0
Odkoupené PL v ks 7 506 065
Odkoupené PLv € 7 581 064
Saldo (+/-) v ks -7 506 065
Saldo (+/-) v € -7 581 064

k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(€) (tis. €) (tis. K<) (% p.a.)
2006 1,0074 15 160 2539 0,65
2007 0,9680 14 068 -15 396 -3,91
2008 0,9931 14 082 9297 2,59
2009 1,0120 6 860 6745 1,90

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem synteticky TER Cinily v roce 2009 1,98 %.
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KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008473154

Investi¢ni strategie fondu se opird o dva pilife. Dominantnim pilitem je dluhopisova slozka, ktera je tvofena
pfedevsim ceskymi statnimi dluhopisy. Vaha dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na
situaci na kapitalovych trzich v intervalu 55 % - 75 %. NeutrdIni alokace je 65 %. Druhym pilifem fondu je
akciova slozka. Regionalné jsou upfednostiiovany tituly ze stfedni a vychodni Evropy. Dlvodem je pretrvavajici
rdstovy potencidl tohoto trhu. Z dlivodu regiondlni diverzifikace je portfolio doplnéno o tituly z vyspélych
finanénich trhG. Véha akciové slozky kolisd s ohledem na trzni situaci v intervalu 20 % - 40 %. Neutralni alokace
je 30 %. Zbytek portfolia tvofi nastroje penéiniho trhu, jejichz podil pfedstavuje 0 % - 15 % portfolia, pfi
neutrdini alokace 5 %.

Komentaf manazera fondu

Kurz fondu v roce 2009 posilil 0 4,39 %. Relativné stabilni pfiliv novych prostfedkd do fondu ndam umoznil
postupné navy$ovat pozice smérem k neutrdlni alokaci srovnavaciho indexu. Ceské statni dluhopisy tvorily na
konci roku 53 % portfolia, akcie a indexové certifikaty 28 %. Zbyla c¢ast pripadala na bankovni vklady.

Hlavnim zdrojem vykonnosti byly ¢eské statni dluhopisy. Ty tvofily na konci roku 73 % portfolia. Ceska vynosova
kfivka poklesla v priibéhu sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svij sklon, kdyZ vynosy na
krat$im konci klesaly rychleji nez na delSim. Vynosy u kratSich splatnosti byly tlaceny smérem dold vysokou
poptavkou ze strany investor(l a pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku
urokové sazby ctytikrat. Naposledy tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala sniZeni sazeb na 1 %,
historicky nejniz$i uroveri. Urokovy diferencidl mezi CR a eurozénou byl tak v zavéru roku nulovy. Na trhu
vyrazné prevazovaly antiinflacni rizika. Rlst nezaméstnanosti, pokles domaci spotfeby a slaba poptavka u
hlavnich obchodnich partnerd charakterizovaly ekonomickou situaci na domacim trhu po vétsSinu lonského
roku. Tlak na rlst cen byl tak minimalni. Spotiebitelské ceny se meziro¢né zvysily o 1 %. U Ceskych statnich
dluhopist s delsi dobou splatnosti pozitivné pUsobilo sniZeni rizikové averze na trhu a relativné silnd poptévka
ze strany domdcich a zahrani¢nich investor(. Ministerstvo financi ziskalo emisi dluhopis(i v roce 2009 165 mld.

KE. V naprosté vétsiné loriskych aukci poptavka prevysila nabidku vice jak dvakrat.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nardsty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyzZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomicka aktivita zacala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dlsledku krize hluboko pod svou fundamentalni hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %.

Rast akciovych trhl zbrzdily na prelomu listopadu a prosince dluhové problémy arabského emiratu Dubaj a
sniZenf ratingu dlouhodobych zavazk(l Recka. Kurz eura oslabil v reakci na problémy nékterych ¢lenskych statd
eurozény v prosinci proti americkému dolaru o témér 5 %. Na rozdil od predchazejicich mésicli nebyla
vykonnost akciovych trhli v prosinci tolik korelovana s kurzem dolaru. Akciové indexy tak dokazaly i v poslednim
mésici roku 2009 rozsifit své zisky o nékolik procentnich boda.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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Struktura aktiv k 31.12.2009

Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce

2009

o Vydané PL v ks 165 984 030
Ceské
statni
dluhopisy Vydané PL v K& 168 517 555
55%
) Odkoupené PL v ks 6126722
penéiniho
trhu
18% Odkoupené PL v K¢ 6280 503
stiednia
vychodni Saldo (+/-) v ks 159 857 308
Evropa
17%
Saldo (+/-) v K& 162 237 052
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2009 1,0448 167 013 4776 4,48*

*Vykonnost od 31.7.2009

Naklady fondu vyjadrené ukazatelem TER Cinily v roce 2009 0,43 %.
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KB Privatni sprdva aktiv 4, otevieny podilovy fond IKS KB, a.s.

Charakteristika ISIN: CZ0008473162

Investi¢ni strategie fondu se opird o dva pilife. Dominantnim pilifem je akciova slozka, kterd zahrnuje akcie
emitent ze stfedni a vychodni Evropy a dopliikové také akcie obchodované na vyspélych akciovych trzich (USA,
zdpadni Evropa). Vaha akciové slozky kolisa s ohledem na trznf situaci v intervalu 60 % - 80 %. Neutralni alokace
je 70 %. Druhym pilifem fondu je dluhopisova slozka, kterd je tvofena ceskymi statnimi dluhopisy. Vaha
dluhopisové slozky v celkovém portfoliu kolisa s ohledem na situaci na kapitalovych trzich v intervalu 15 % - 35
%. Neutrdlni alokace je 25 %. Zbytek portfolia tvofi ndstroje penézniho trhu, jejichZ podil pfedstavuje 0 % - 15 %
portfolia, pfi neutrdlni alokace 5 %.

Komentar manazZera fondu

Kurz fondu v roce 2009 posilil 0 4,24 %. Relativné stabilni pfiliv novych prostfedkd do fondu nam umoznil
postupné navySovat pozice smérem k neutralni alokaci srovndvaciho indexu. Akcie a indexové certifikaty tvofily
na konci roku 40 % portfolia, ¢eské statni dluhopisy 23 %. Zbyla ¢ast pfipadala na bankovni vklady.

Akciové trhy zaznamenaly v loriském roce historické nar(sty. Obavy z hluboké recese na zacatku jara utichly,
kdyZ se propad svétové ekonomiky zastavil a ekonomickd aktivita zaCala opét zvolna rist. Ceny akcii stlacené
v dusledku krize hluboko pod svou fundamentdini hodnotu reagovaly na zménu sentimentu na trhu rapidnim
rastem. Americké akcie v loriském roce posilily o 24,7 % (S&P 500), zapadoevropské akcie zpevnily o 25,6 %
(Eurostoxx 50) a japonské akcie (Nikkei 225) pridaly 21,6 %. Jesté Iépe si vedly akcie obchodované na rychle
rostoucich trzich. V regionu stfedni a vychodni Evropy pokles rizikové averze a hospodaiské oZiveni nejvice
prospély madarskym a ruskym akciim. Index budapestské burzy BUX za rok posilil o 74,4 %. Ruské akcie za rok
dokonce vice jak zdvojnasobily svoji hodnotu (MICEX +120 %) diky rlstu cen strategickych komodit. Cena barelu

lehké ropy vzrostla v roce 2009 o 71 %, ceny médi se zvysily o 130 %.

Zklidnéni situace na finan€nich trzich a pokles rizikovych prémii napfi¢ regionem vyrazné prospél také akciim z
finan¢niho sektoru. Jejich vykonnost byla z velké ¢asti podporena souborem nekonvencnich opatieni
centralnich bank (ECB a Fed). Ve vétSiné pfipadl se jednalo o usnadnéni pfistupu bank k novému kapitalu.

Krize likvidity byla témito opatfenimi zazehnana.

Do konecné vykonnosti fondu vyrazné zasahla i dluhopisova slozka portfolia, tvorena predevsim ceskymi
statnimi dluhopisy. Ty v druhé poloviné roku vyrazné posilovaly. Ceskd vynosova k¥ivka poklesla v pribéhu
sledovaného obdobi po celé své délce a zaroven zvysila svij sklon, kdyZ vynosy na kratSim konci klesaly rychleji
nezZ na del$im. Vynosy u kratsich splatnosti byly tlaceny smérem dold vysokou poptavkou ze strany investor( a
pokracujicim uvolfiovanim domaci ménové politiky. CNB sniZila béhem roku tGrokové sazby ¢tyfikrat. Naposledy

tak ucinila v prosinci, kdy bankovni rada odhlasovala snizeni sazeb na 1 %, historicky nejnizsi aroven.
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Vyvoj kurzu podilového listu v rozhodném obdobi
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. Pocet podilovych listi vydanych a odkoupenych v roce
Struktura aktiv k 31.12.2009 2007
Vydané PL v ks 90217913
Ceské Nastroje
statni penézniho Vydané PL v K& 91 500 133
dluhopisy trhu
24% 39%
Odkoupené PL v ks 1979 604
Odkoupené PL v K¢ 2025333
Akcie
stfednia
AT Saldo (+/-) v ks 88 238 309
Evropa
23% v
Saldo (+/-) v K& 89 474 800
Vyvoj zakladnich ekonomickych ukazatelt
k31.12.  Vlastni kapital na PL Vlastni kapital Zisk nebo ztrata po zdanéni Vykonnost
(tis. K¢) (tis. K¢) (% p.a.)
2009 1,0458 92 279 2 804 4,58*

*Vykonnost od 14.8.2009

Naklady fondu vyjadiené ukazatelem TER cinily v roce 2009 0,58 %.
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s

Cestné prohlaseni

Investiéni kapitdlova spole¢nost KB, a.s., prohlasuje, ze vSechny informace a Udaje uvedené v této
vyrocni zpravé jsou pravdivé a uplné. Dale potvrzuje, Ze v tomto dokumentu jsou obsazeny veskeré
skutecnosti, které mohou byt duileZité pro rozhodovani investord.

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s., dale prohlasuje, Ze do data zpracovani vyrocni zpravy nedoslo
k zZadnym negativnim zménam ve financni situaci nebo k jinym zménam, které by mohly ovlivnit
presné a spravné posouzeni financni situace Investi¢ni kapitadlova spole¢nost KB, a.s.

V Praze dne 29.4. 2010

Jménem predstavenstva podepsal:

Albert Reculeau
predseda predstavenstva
a reditel spole¢nosti

Ing. Pavel Hoffman
mistopredseda predstavenstva
a naméstek reditele spolec¢nosti
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNi OBDOBi ROKU 2009 (dale

jen “zprava o vztazich”)

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s. se sidlem Praha 1, Dlouha 34, ¢p. 713, PSC 110 15, IC 601 96
769, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 2524 (dale
jen ”Spolecnost”), je soucasti podnikatelského seskupeni (koncernu), ve kterém existuji nasledujici
vztahy mezi Spolecnosti a ji ovladajici osobou a dale vztahy mezi Spolecnosti a osobami ostatnimi
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen "propojené osoby”).

Tato zprava o vztazich mezi nize uvedenymi osobami byla vypracovadna v souladu s ustanovenim
§ 66a odst. 9 zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist, za obdobi roku
2009 - tj. od 1.1.2009 do 31.12.2009 (dale jen “Gcetni obdobi”).

1. Uvod

Spolecnost byla v obdobi od 1.1.2009 do 31.12.2009 soucasti koncernu spolecnosti Société Générale
S.A,, se sidlem 29, BLD Hausmann, 75009 Patiz, Francie, Cislo registrace ve francouzském obchodnim
rejstfiku: R.C.S. Paris B552120222 (1955 B 12022) (dale jen “SG”).

V Géetnim obdobi roku 2009 méla Spoleénost vztahy s nasledujicimi propojenymi osobami: ¥

Spolecnost Sidlo Podil SG (pfimy
nebo nepfimy) na
hlasovacich
pravech
spolecnosti

Komerc¢ni banka, a.s. Na PFikopé 33, €p. 969, PSC 114 07, Praha 1 60,35%
Ceska republika

Penzijni fond Komer¢ni banky, | Praha 3, Vinohrady, Lucemburska 1170/7, 60,35%

a.s. PSC 130 11, Ceska republika

Société Générale Asset | 170 Place Henri Regnault, 924 00 Courbevoie, 100,00%

Management S.A. (dale téZ | Francouzska republika

»SGAM*)

Komer¢ni pojistovna, a. s. Praha 8, Karolinska 1, ¢p. 650, PSC 186 00, 80,57%
Ceska republika

IBK-SG Asset Management Co., | 7 th, Fl., Samsung Fire & Marine Insurance 50,00%

Ltd. Co. Bldg. 87, Euljiro 1-ga, Jung-gu, Seoul,
Korea 100-782

Protos, uzavieny investiéni fond, | Praha 1, Dlouhd 34, ¢&.p. 713, PSC 110 15, Ceska 60,35%

a.s. republika

Lyxor International Asset Tour Société Générale, 17 Cours Valmy, 92800 100,00%

Management Puteaux, France

Société Générale Asset 170 Place Henri Regnault, 924 00 Courbevoie, 100%

Management Alternative Francie

Investments S.A. (dnes Lyxor (17, Cours Valmy 929 87 Pafiz — La Défense Cedex,

Asset Management ) Francie)

BRD Asset Management SAl S.A. Bucharest, Bd. lon Mihalache, no. 1-7, Floor 14, 95%
Sector 1, Rumunsko

Personalni propojeni

! Jedna se o spole¢nosti ovladané SG, jak v linii pfimé, tak nepfimé
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Spolecnost byla do 17.prosince roku 2009 prostfednictvim ¢len(i dozor¢i rady Spolecnosti personalné propojena s Komeréni
bankou, a.s. (pani Ing. Yvona Tosnerovd) a po celé obdobi roku 2009 se Société Générale Asset Management S.A. (pan
Christian d‘Allest a pani Aurélie Marie Nicole Roulet).

Il. Vztahy s propojenymi osobami

A. Smlouvy a dohody s ovladajici osobou a dalSimi propojenymi osobami

. Smlouvy a dohody uzaviené béhem ucetniho obdobi

Druh smlouvy ., - e
- - y , Plnéni .+ «_. | Ujmavznikla
(nebo predmét smlouvy — pokud neni| Smluvni strana . . Protiplnéni " .
. . Spolecnosti Spolecnosti
dan nazvem)
Ramcova treasury smlouva KB,a.s. smluvni odména provadéni nevznikla
plateb
Dohoda o stanoveni individudlni KB,a.s. poplatky dle uroceni nevznikla
urokové sazby pro nepovoleny debet sazebniku KB nepovolenych
debetnich
zUstatkl u
béznych uctd
Smlouva o podnajmu nebytovych KB,a.s. smluvni odména poskytnuti nevznikla
prostor a Uhradé sluzeb spojenych nebytovych
s jejich uzivanim — Praha- Vysocany prostor
Smlouva o budouci smlouvé o KB,a.s. nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
podnajmu nebytovych prostor a
Uhradé sluzeb spojenych s jejich
uzivanim
Ramcovd smlouva o podminkach KB,a.s. smluvni odména | poskytovani nevznikla
poskytovani bankovnich a financnich bankovnich a
sluzeb a o podminkach poskytovani financ¢nich
sluZeb depozitare v¢. Dodatku €. 1 sluzeb a sluzeb
depozitare
Custody smlouva v¢. Dodatku ¢. 1 KB,a.s. smluvni odména obstarani nevznikla
sluZeb a sprava
cennych
papird
Contract of financial investment BRD Groupe poskytovani smluvni nevznikla
services Société Générale |[sluzeb finan¢niho odména
SA investovani
Dodatek €.1 ke Service Level KB,a.s. smluvni odména [sluZby spojené nevznikla
Agreement s elektronickoul
komunikaci
Dodatek ¢. 8 a 9 k Dohodé o sjednani | KB,a.s. smluvni odména pfijimani a nevznikla
technickych pravidel a obchodnich vedeni
podminek pro automatické terminovanych
overnight (O/N) vklady v K¢ vklad
s individualni urokovou sazbou overnight
Dodatek ¢. 12 k Distribu¢ni smlouveé KB, a.s. smluvni odmeéna distribuce nevznikla
produktl
Smlouva o vykonu Cinnosti KB,a.s. smluvni odména | depozitarské nevznikla
depozitare — KB Privatni sprava aktiv sluzby
2, Privatni sprava aktiv 4
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1. PInéni prijata i poskytnuta v ucetnim obdobi ze smluv uzavienych v minulych ucetnich obdobich

Druh smlouvy
(nebo pfedmét smlouvy — pokud
neni dan nazvem)

Smluvni strana

PInéni
Spolecnosti

Protiplnéni

Ujma vznikla
Spolecnosti

Smlouva o spraveé aktiv Komer¢ni obhospodarovani |smluvni odména nevznikla
pojistovna,a.s. portfolia
Ramcova smlouva o zpracovani KB,a.s. nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
osobnich Gdajd
Smlouva o spolupraci pfi jazykové KB,a.s. smluvni odména jazyk. vyuka nevznikla
vyuce
Agreement on Shareholders KB,a.s. smluvni odména | sluzby spojené nevznikla
Register Services s registraci CP
Smlouva o najmu nebytovych Komer¢ni banka, smluvni odména pronajem nevznikla
prostor a Uhradeé sluzeb spojenych a.s. nebytovych
s jejich uzivanim — KB Hradec prostor
Kralové
Contract — komisionarska smlouva BRD Securities smluvni odména |sluzby nakupu a nevznikla
Group SG,S.A. prodeje CP
Service Level Agreement KB,a.s. smluvni odména | sluzby spojené nevznikla
s elektronickou
komunikaci
Investment Sub-Management Lyxor smluvni odména |obhospodafovani  nevznikla
Agreement — pro KB Ametyst 3 International fondu
Asset
Management,S.A.
Smlouva o vykonu cinnosti KB,a.s. smluvni odména depozitarské nevznikla
depozitare — pro Leonardo a sluzby
Leonardo I, 11, Ill.
Delegation of Investment IBK-SG Asset Smluvni odména | spoluprdce pfi nevznikla
Management Services Management Co., spravé fondu
Ltd.
Smlouva o obstardni vyporadani Komer¢ni banka, smluvni odména |obstarani sluzeb nevznikla
transakci s cennymi papiry a spravé | a.s. a sprava
cennych papirt — Custody smlouva cennych papirl
Smlouva o obstardvani koupé nebo | Komercni banka, poplatky dle obstarani koupé nevznikla
prodeje cennych papirl a.s. sazebniku KB nebo prodeje
cennych papirl
Smlouva o mléenlivosti Komer¢ni banka, nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
a.s.
Smlouva o vzajemné spoluprdci Komeréni banka, podpora poskytovani nevznikla
a.s. produktd bankovnich
bankovnich sluzeb sluzeb
zaméstnancim
Spolecnosti
Dohoda o sdileni programového Penzijni fond nebylo plnéni nebylo plnéni nevznikla
vybaveni ke sluzbé Home Banking Komeréni banky,
(MultiCash — Symbols) a.s.
Ceska sporitelna,
a.s.
Ramcovd smlouva o sjedndvani Komer¢ni banka, poplatky dle zfizovani nevznikla
terminovanych vkladd s individualni | a.s. sazebniku KB terminovanych
urokovou sazbou v¢. Dodatku €. 1-2 vklad(
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Dohoda o individualnim droceni Komer¢ni banka, poplatky dle poskytnuti Urokd nevznikla
kreditniho zlstatku na béznych a.s. sazebniku KB z béZnych uctl
Uctech
Smlouva o investi¢nim poradenstvi Komer¢ni investi¢ni smluvni odména nevznikla
pojistovna, a.s. poradenstvi
Ramcova smlouva o docasném Komer¢ni banka, Uhrada néakladd pridéleni nevznikla
pridélovani zaméstnancd a.s. za pridélené zaméstnancl
zaméstnance
Smlouva o poskytovani sluzeb Komer¢ni banka, smluvni odména sluzby pfi nevznikla
v systému kratkodobych dluhopis a.s. obchodovani
s kratkodobymi
dluhopisy
Dohoda o sjednani technickych Komer¢ni banka, smluvni odména pfijimani a nevznikla
pravidel a obchodnich podminek a.s. vedeni
pro automatické overnight (O/N) terminovanych
vklady v K¢ s individudlni Gdrokovou vkladd
sazbou overnight
Distribuc¢ni smlouva Komercni banka, smluvni odména distribuce nevznikla
a.s. produktd
General Agreement Komeréni banka, nebylo pInéni nebylo pInéni nevznikla
a.s.
Smlouva o zajisténi uschovy, spravy, | Komercéni banka, smluvni poplatky uschova, nevznikla
a vyporadani transakci s Investicemi | a.s., sprava,
ING Bank N.V. vyporadani
investi¢nich
nastrojl
Nadjemni smlouva Protos, uzavieny pronajem smluvni odména nevznikla
investicni fond, ebytovych prostor
a.s.
Smlouva o obhospodarovani Protos, uzavieny | obhospodarovani smluvni nevznikla
majetku investi¢niho fondu investicni fond, majetku odmeéna
a.s
Depozitafska smlouva pro fond KB Komeréni banka, smluvni odména |poskytnuti sluzebl  nevznikla
Kapital ristovy, KB Kapital a.s. depozitare
konzervativni, KB Kapital
dynamicky, KB Ametyst, KB Ametyst
2, KB Ametyst 3
Master Agreement ISDA vcetné Société Générale smluvni odména obchody nevznikla
dodatku €. 1 pro fondy s derivaty
MAX1,2,3,4,5,6,7,8,9, KB Ametyst
Commitment Letter pro fond KB Société Générale | smluvni odména obchody nevznikla
Ametyst s derivaty
Commitment Letter pro KB Ametyst | Lyxor smluvni odména obchody nevznikla
3 International s derivaty
Asset
Management
Obhospodarovatelskd smlouva Penzijni fond obhospodarovani smluvni nevznikla
véetné dodatku ¢. 1 Komeréni banky, majetku odména
a.s.
Smlouva o zfizeni a vedeni bézného | Komercni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla
Uctu v K¢ Komercni bankou sazebniku KB Uctu a poskytnuti
uroku
Smlouva o zfizeni a vedeni béZzného | Komercni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla

Uctu v K¢ Komeréni bankou —
socialni fond

sazebniku KB

(ctu a poskytnuti
urokd
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Smlouvy o béznych uctech v K¢ a Komeréni banka, poplatky dle vedeni Uctu a nevznikla
jinych ménach (fondy) a.s. sazebniku KB poskytnuti Uroku
Smlouvy o zfizeni a vedeni Gctl v K¢ | Komeréni banka, poplatky dle zfizeni a vedeni nevznikla
a jinych ménach a.s. sazebniku KB uctl, poskytnuti
uroku
Smlouvy o vykonu ¢innosti Komer¢ni banka, smluvni sazba |poskytnuti sluzeb|  nevznikla
depozitare (pro jednotlivé fondy) a.s. depozitare
Dilc¢i smlouva o vzajemné spolupraci | Komercni banka, smluvni odména poskytovani nevznikla
v ramci telefonniho bankovnictvi a.s. sluzeb
s Telefonnim centrem KB Liberec telefonniho
centra
Smlouva o ndjmu nebytovych Komeréni banka, smluvni odména prondjem nevznikla
prostor — vyuziti telefonnich linek a.s. (prijaté plnéni) nebytovych
prostor véetné
vyuZivani
telefonnich linek
Investment Submanagement SGAM A.l. smluvni odména sprava nevznikla
Agreement — dohoda o spolupraci (dnes Lyxor Asset pfislusnych
pti spravé vybranych fond Management ) fond
Investment Management SGAM A.l. smluvni odména poskytnuti nevznikla
Assistance Agreement (pro vybrané | (dnes Lyxor Asset poradenstvi
fondy) Management )
Smlouva o pouzivani pfimého Komeréni banka, poplatek dle pouZzivani nevznikla
bankovnictvi a.s. sazebniku KB a pfimého
smluvnich sazeb bankovnictvi,
Profibanka,
mojebanka a
pfimy kanal na
IKS
Master Agreement (ISDA) Société Générale smluvni odména obchody s nevznikla
S.A. derivaty
Smlouva o najmu nebytovych Komer¢ni banka, smluvni odména pronajem nevznikla
prostor a Uhradé sluzeb spojenych | a.s. nebytovych
s jejich uzivanim — ul. 5. kvétna 518, prostor
Novy Jicin
Smlouva o najmu nebytovych Komer¢ni banka, pronajem smluvni odména nevznikla
prostor a Uhradeé sluzeb spojenych a.s. ebytovych prostor
s jejich uzivdnim - Dlouha 34, Praha
Smlouva o podminkdch ndkupu a Komeréni vydani podil. listG [smluvni odména nevznikla
odkupovani podilovych listl pojistovna, a.s.
Ramcovd smlouva o zdsadach a Komeréni banka, smluvni odména | Spoluprdce pfi nevznikla
pravidlech spoluprace a.s. prodeji a spravé
fond(
Smlouva o stanoveni podminek Komeréni banka, smluvni odména vykon spravy nevznikla
vykonu funkci spravy fond( a.s.
obhospodarovanych spol. SGAM
(otevreni Gctd)
Smlouva o obstardvani ndkupu a Komercni banka, smluvni odména obstarani nevznikla
zpétného odkupu cennych papirt a.s. nakuptl, odkup,
vydanych Fondy SGAM prestupl a
prevodud CP
Agreement for the delegation of BRD AM obhospodarovani |smluvni odména nevznikla
investment management services fondl
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B. Jiné pravni Ukony ucinéné Spoleénosti v zdjmu ovladajici osoby a dalSich propojenych osob

Spole¢nost v ucetnim obdobi vyplatila Société Générale Asset Management S.A. dividendu ve vysi
CZK 260.000.000.

C. Opatfeni pfijata ¢i u€inéna Spolecnosti v zajmu ovladajici osoby a dalSich propojenych

osob nebo na jejich popud

Spolecnost v ucetnim obdobi nepfijala ani neuskutecnila Zddna opatreni, kterd by byla v zajmu nebo
na popud propojenych osob.

Il Zavér
Pfedstavenstvo Spolecnosti prezkoumalo veskeré vztahy mezi Spole€nosti a propojenymi osobami
za Ucetni obdobi roku 2009 a konstatuje, Ze ze Zadné uzaviené smlouvy, dohody, jiného pravniho

ukonu, ¢i ostatnich opatfeni ucinénych ¢i pfijatych Spole¢nosti v Uéetnim obdobi nevznikla
Spolecnosti Zadna ujma.

V Praze dne 11.2.2010

Albert Reculeau Ing. Pavel Hoffman
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
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Deloitte

zapsana Méstkym saudem

v Praze, oddil £, viodka 24245
IC: 49620532

DIC: CZAE20582

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro akcionare spolecnosti Investi¢ni kapitalova spolecnost KB, a.s.
Se sidlem: Dlouha 34/713, 110 15, Praha 1

Identifikacni ¢islo: 60196769
Hlavni predmét podnikdni: shromazdovani penéznich prostfedki vydavanim podilovych listd a obhospodafovani majetku v podilovych fondech

Ovérili jsme pfrilozenou ucetni zavérku spole€nosti Investicni kapitalova spoleénost KB, a.s.,
tj. rozvahu k 31. prosinci 2009, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméndch vlastniho kapitdlu za rok
koncici k tomuto datu a pfilohu této ucetni zdvérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych uéetnich
metod.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Ucetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy odpovidd
statutarni  organ  spolecnosti.  Soucdsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovdanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplUsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatriovat
vhodné ucetni metody a provadét dané situaci pfimérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zdvérce. Audit jsme provedli
vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi  auditorskymi  standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou
jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl, jejichz cilem je ziskat dlkazni informace
o Castkach a skutecnostech uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na tsudku
auditora, vCetné posouzeni rizik, Ze Uletni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které
jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych uUcetnich metod, pfiméfenosti Ucetnich odhadl
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dlkazni informace tvori dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti
Investi¢ni kapitadlova spolecnost KB, a.s. k 31. prosinci 2009 a nakladl, vynosl a vysledku jejiho
hospodareni za rok koncici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi uéetnimi predpisy.

V Praze dne 26. bfezna 2010

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Diana Radl Rogerova
opravnéni &. 79 opravnéni €. 2045 /

oot A 274 /M’W/&Wy

Deloitte oznacuje jednu nebo vice spoleénosti Svycarského sdruZeni (,Verein“) Deloitte Touche Tohmatsu a jeho
¢lenskych firem. KaZda z t&chto firem pfedstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni
struktury sdruzeni Deloitte Touche Tohmatsu a jeho Slenskych firem je uveden na adrese
www.deloitte.com/cz/onas.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Rozvaha k 31.12.2009

BéZné obdobi

Cislo AKTIVA gislo Hrubd Cista Ucetni Geetni
polozky radku ¢astka | Uprava | castka obdobi 1 obdobi 2
a b C 1 2 3 4 5
1. | Pokladni hotovost, vklady u
centralnich bank 1 11 0 11 16 22
2. | Statni bezkupdnové dluhopisy
a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k
refinancovani 2 0 0 0 0 0
2.1. | Vydané vladnimi institucemi 3 0 0 0 0 0
2.2. | Ostatni 4 0 0 0 0 0
Pohledavky za bankami a
3. | druZstevnimi zaloZznami 5 160 187 0 160 187 255 061 77 764
3.1. | Splatné na pozadani 6 160 187 0 160 187 255061 77 764
3.2. | Ostatni pohledavky 7 0 0 0 0 0
Pohledavky za klienty - ¢leny
4. | druistevnich zaloZen 8 0 0 0 0 0
4.1. | Splatné na pozadani 9 0 0 0 0 0
4.2. | Ostatni pohledavky 10 0 0 0 0 0
1
5. | Dluhové cenné papiry 11 0 0 0 0 0
5.1. | Vydané vladnimi isntitucemi 12 0 0 0 0 0
5.2. | Vydané ostatnimi osobami 13 0 0 0 0 0
6. | Akcie, podilové listy a ostatni
podily 14 0 0 0 0 100 838
6.1. | Akcie 15 0 0 0 0 0
6.2. | Podilové listy 16 0 0 0 0 100 838
6.3. | Ostatni podily 17 0 0 0 0 0
7. | Uéasti s podstatnym vlivem 18 0 0 0 0 0
7.1. |V bankach 19 0 0 0 0 0
7.2. | V ostatnich subjektech 20 0 0 0 0 0
8. | Ucasti s rozhodujim vlivem 21 0 0 0 0 0
8.1. | V bankach 22 0 0 0 0 0
8.2. | V ostatnich subjektech 23 0 0 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny
9. | majetek 24 58229 | 40440 | 17 789 21568 19 692
9.1. | Zfizovaci vydaje 25 0 0 0 0 0
9.2. | Goodwill 26 0 0 0 0 0
9.3. | Ostatni 27 56 489 | 40440 @16 049 19 269 19 180
Nedokoncené nehmotné
9.4. | investice 28 1740 0 1740 2299 512
10. | Dlouhodoby hmotny majetek 29 160389 | 67 901 | 92488 96 982 101 575
10.1. | Pozemky a budovy pro provozni 30 137 109 | 47 358 | 89 751 92 185 94 798
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¢innost
10.2. | Ostatni 31 22969 | 20543 | 2426 4797 6777
10.3. | Nedokoncené hmotné investice 32 311 0 311 0 0
32
11. | Ostatni aktiva 33 58 017 0 58 017 60594 84 073
11.1. | Pohleddavky z obchodniho styku 34 50 377 0 50 377 56 497 81184
11.2. | Z4¢tovani se statnim rozpoctem 35 8 0 8 4077 0
11.3. | Odlozena dariova pohledavka 36 0 0 0 0 0
11.4. | Jiné pohledavky 37 0 0 0 1 20
11.5. | Dohadné ucty aktivni 38 7 632 0 7 632 19 2 869
d 0 0 0
Pohledavky z upsaného
12. | zakladniho kapitalu 39 0 0 0 0 0
Naklady a pfijmy pFistich
13. | obdobi 40 47 444 0 47 444 58 628 69 081
AKTIVA CELKEM 484 277 108 341 | 375 936 492 849 453 045
Cislo PASIVA gislo | Stavvbézném Stav v minulém Stav v minulém
polozky fadku | Ucetnim obdobi | Géetnim obdobi 1 | Géetnim obdobi 2
Zavazky viéi bankam, druzstevnim
1. | zdloznam 41 0 0 0
1.1.  Splatné na pozadani 42 0 0 0
1.2. | Ostatni zavazky 43 0 0 0
Zavazky vuéi klientim, élendm 0 0 0
2. | druistevnich zaloZzen 44
2.1. | Splatné na pozadani 45 0 0 0
2.2. | Ostatni zavazky 46 0 0 0
3. | Zavazky z dluhovych cennych papirQ 47 0 0 0
3.1. | Emitované dluhové cenné papiry 48 0 0 0
Ostatni zdvazky z dluhovych cennych 0 0 0
3.2. | papird 49
45
4. | Ostatni pasiva 40 62 436 63 331 116 912
4.1. | Zavazky z obchodniho styku 51 22 542 21810 33415
4.2. | Z4¢tovani se zaméstnanci 52 1996 2118 2075
Zuctovani s organy povinného a
4.3. | ostatniho pojiégtén\? i 53 e 734 1427
4.4, | Z4¢tovani se statnim rozpoctem 54 2430 0 24 125
4.5, | OdloZeny darovy zdvazek 55 8 082 8074 9271
4.6. | Jiné zdvazky 56 0 0 0
4.7. | Dohadné ucty pasivni 57 26 676 30535 46 599
5. | Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 58 13 061 11 828 23544
6. Rezervy 59 640 754 2 061
6.1. | Na dichody a podobné zavazky 60 0 0 0
6.2. | Na dané 61 0 0 0

6.3. | Ostatni 61 640 754 2061
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7. Podfizené zavazky 63 0 0 0
8. | Zakladni kapital 64 50 000 50 000 50 000
8.1. | Splaceny zakladni kapital 65 50 000 50 000 50 000
8.2. | Vlastni akcie 66 0 0 0
9. Emisni aZio 67 0 0 0
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 68 33 807 33997 33987
10.1. | Povinné rezervni fondy 69 33079 33079 33079
10.2. | Ostatni rezervni fondy 70 0 0 0
10.3. | Ostatni fondy ze zisku 71 728 918 908
11. | Rezervni fond na nové ocenéni 72 0 0 0
12.  Kapitalové fondy 73 0 0 0
13.  Ocerovaci rozdily 74 0 0 -150
13.1. | Z majetku a zavazk( 75 0 0 -150
13.2. | Ze zajistovacich derivatd 76 0 0 0
13.3. | Z pFepoctu ucasti 77 0 0 0
14. . .
Net:ozdeleny 2|sk’nebo neut’lrazena 71 819 125 062 19 761
ztrata z predchozich obdobi 78
15. | Zisk nebo ztrata za tGéetni obdobi 79 144 173 207 877 206 930
PASIVA CELKEM 30 375 936 492 849 453 045
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Vykaz ziskl a ztrat k 31.12.2009

Cislo

polozky

1.
1.1.
2.
2.1.
3.
3.1.
3.2
3.3.
4.
5.
6.
6.1.
6.2.
6.3.
6.4.
7.
7.1.
7.2.
8.
8.1.
8.2.
9.
9.1.

9.1.1.
9.1.2.
9.1.3.

9.2.

9.1.1.
9.1.2.

10.

10.1.
10.2.
10.3.

11.

11.1.
11.2.
11.3.
11.4.
11.5.

12.

12.1.
12.2.
12.3.

13.
13.1.

polozka

Vynosy z urokd a podobné vynosy
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird
Naklady na troky a podobné naklady
z toho: naklady na droky z dluhovych cennych papirt
Vynosy z akcii a podilt
v tom: vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
ostatni vynosy z akcii a podill
Vynosy z poplatk( a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Zisk nebo ztrata z operaci s cennymi papiry
Zisk nebo ztrata z ostatnich operaci
Vynosy z ostatnich finan¢nich operaci
Naklady na ostatni finan¢ni operace
Ostatni provozni vynosy
Vynosy z pfevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Jiné provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Naklady z prevodu dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
Jiné provozni ndklady
Spravni naklady
z toho: naklady na zaméstnance
mzdy a platy
socialni a zdravotni pojisténi
ostatni naklady na zaméstnance
ostatni spravni naklady
ostatni spravni ndklady - dané a poplatky
ostatni spravni naklady - nakupované vykony
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
Pouziti rezerv k hmotnému majetku
Pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku
Pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy hmotného majetku
Tvorba rezerv k hmotnému majetku
Tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku
Odpisy nehmotného majetku

Tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych
pohledavek

Pouziti rezerv k pohledavkam a zarukam
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkam a pohledavkam ze zéruk

Zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam

Tvorba opravnych polozek k pohleddavkdam a pohledavkam ze zaruk

20
21
22
23
24
25
26
27
28
29

30
31
32
33

34
35
36
37
38
39

40
41
42
43

44
45

Stav v ucetnim obdobi

Bézné

2744

0
0
0
0
0
0
0

458 591
188 861

-268
0
-268
0
0
2 386
725
1661
1847
0
1847
79 032
43 521
34 344
7633
1544
35511
208
35303

0

0
0
0

12 802

5026
0
0
7776
0

0

o

Pfedchozi 1

7178
0

o O 0O o0 o o

589 540
228 635

149
159
-10
0
0
2625
0
2625
1729
0
1729
97 853
55476
44 929
9240
1307
42 377
293
42 084

0

0
0
0

12112

5720
0
0

6 392
0

0

o

Pfedchozi 2
2975
0

O O 0O o0 o o

722 525
310 292
1577
1643
-66
0
0
3823
776
3047
11 366
242
11124
126 684
74 908
56 626
17 004
1278
51776
436
51 340

0

0
0
0

11988

5976
0
0
6012
0

0

o

19
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13.2.

13.3.

14.

15.
16.
17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

24,

Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Tvorba rezerv na zaruky

Odpisy pohledavek a pohleddavek z plateb ze zaruk, ztraty z postoupeni
pohledavek

Rozpusténi opravnych polozZek k ti¢astem s rozhodujicim a
podstatnym vlivem

Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouziti opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem

Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba a pouiiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ztratach tcasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pred zdanénim
Mimoradné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimoradné cinnosti pred
zdanénim

Dan z pFijma

Dan z pFijma splatna

Daii z pFijmi odloZena
Dodateéné odvody dar z pFijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

46

47

48

49
50
51

52
54
55
56

57
58
59
60
61
62

754
640

0

181 025
0
0

0

36 852
36 944
8
-100
144 173

2061
754

0

260 470
0
0

0

52593
53 803
-1197
-13
207 877

19

100
61

0

270 590
0
0

0

63 660
65 052
-239
-1153
206 930
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok 2009

Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.

Cis.
pol.

10.
11.

Nazev polozky

Zakladni kapital
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Pfeména konvertibilnich dluhopist na akcie
Uplatnéni opci a warrantt
Konecény ziistatek
Vlastni akcie

Emisni aZio

Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Koneény ziistatek
Rezervni fondy
Pocdtecni ziistatek
Povinny pridél

Jiné zvyseni

Snizeni

Koneény ziistatek
Ostatni fondy ze zisku
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny ziistatek
Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily nezahrnuté do hospodarského

vysledku
Pocatecni ziistatek

Zvyseni

Snizeni

Konecny ziistatek
Nerozdéleny zisk
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny ziistatek
Neuhrazena ztrata
Pocdtecni ziistatek
Zvyseni

Snizeni

Konecny ziistatek
Zisk / ztrata za Gcéetni obdobi po zdanéni
Dividendy

Priloha

Béiné
ucetni
obdobi

50 000

o O O ©

33 079

33 079

918
1120
1310

728

125 062
0
53243
71819

o O O o

144173
260 000

(v tisicich K¢)

Rok 2007

o O o o

33 079

33079

908
1629
1619

918

-150
150
0
-0

19761
205 301
100 000
125 062

o O O o

207 877
100 000

Rok 2006

o O O o

33 079

33079

815
1814
1721

908

105
18
168
-150

4108
15653

19761

o O o o

206 930
150 000
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Nazev spolecnosti:

Sidlo:
Pravni forma:

1€o:

PRILOHA UCETNi ZAVERKY ZA ROK 2009

Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s.
Dlouhd 34, Praha 1
akciova spolec¢nost

60196769
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

1. Popis SPOLECNOSTI

Investicni kapitdlova spolecnost KB, a.s. (ddle jen ,Spolecnost”) je Ceska pravnickd osoba, akciova
spolecnost, ktera vznikla dne 1. kvétna 1994 jako prdvni nastupce Investic¢ni kapitalové spole€nosti
KB, spol. s r.o. a sidli v Praze 1, Dlouhd 34, Ceska republika. Podle zépisu v obchodnim rejstiiku je
hlavnim predmétem jeji ¢innosti sprava nasledujicich podilovych fonda:

— IKS Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Penézni trh PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— IKS Balancovany dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

— IKS Balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitadlové spolec¢nosti
KB, a.s.

— Fénix dynamicky PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— IKS Akciovy PLUS, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— MAX - svétovy garantovany fond 3, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 4 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti
KB, a.s.

— MAX 5 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— EuroMax - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 6 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX7 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX 8 - svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— MAX?9 - svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— Fénix konzervativni, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— Fénix smiSeny, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.

— Fénix dynamicky, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Penéini trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spolecnosti KB, a.s.

— KB Realitnich spolec¢nosti, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.

— KB Ametyst — svétovy zajistény fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 2 — svétovy garantovany fond, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Ametyst 3 - svétovy zajiStény fond, otevieny podilovy fond Investicni kapitdlové
spolecnosti KB, a.s.

— KB Akciovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitdlové spole¢nosti KB, a.s.

— Leonardo, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

— KB Privatni sprava 2, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

— KB Privatni sprava 4, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Béhem roku 2009 byly ukonéeny tyto fondy:
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

— MAX - svétovy zajistény fond 2, otevieny podilovy fond, Investi¢ni kapitalové spolecnosti
KB, a.s. Fond ukoncen k 28.12.2009

— KB Kapital konzervativni, otevieny podilovy fond, Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s. Fond ukonéen k 20.11.2009

— KB Kapital rlstovy, otevieny podilovy fond, Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB, a.s. Fond
ukoncen k 20.11.2009

Spoleénost dale obhospodafuje majetek zdkaznikl na zakladé smluv o obhospodafovani portfolia
(“Sprdva klientskych aktiv”’) a majetek téchto spolec¢nosti:

— Penzijni fond KB, a.s.

— Protos, uzavreny investi¢ni fond a.s.

— IBKSG Eastern Europe Equity Master Fund
— Actiuni, BRD Asset Management SAl

— Diverso, BRD Asset Management SAI

— Concerto, BRD Asset Management SAI

— Komer¢ni pojistovna, a.s.

K 31.10.2009 bylo ukonéeno obhospodarovani fondu Simfonia I, BRD Asset Management SAI.
Spole¢nost byla od kvétna 2005 100% dcefinou spolecnosti Société Générale Asset Management S.A.

se sidlem 170 Place Henri Regnault, 92 400 Courbevoie, Francouzska republika.
Dne 31.12.2009 se stala soucasti skupiny Amundi, bliZe viz bod 27.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Organizacni struktura Spole€nosti

predstavenstvo IKS KB, a.s.

dozorcirada

IKSKB, a.s.

ik pr a dozoréi rady

feditel

oddéleni risk

i pravni a Comp

liance

pracovi$té interniho auditu [~ | |

pracovisté lidskych zdroju

nameéstek feditele pro rozvoj produktu,

p

a

oddéleni rozvoje
produkt,
nabizeni produkti a
komunikace

oddéleni
administrace
produkt

naméstek feditele pro vnitini operace
spoleénosti

oddéleni Middle Office

oddéleni ucetnictvi
fondu

oddéleni fizeni
portfolii zakaznika

oddéleni Fizeni
portfolii fondu

oddéleni Back Office

oddéleni ucetnictvi
spoleénosti

oddéleni informacnich
a komunikaénich

pracovisté reportingu

technologii
pracovisté podpory
Predstavenstvo a dozorci rada
Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Albert Reculeau
mistopredseda Ing. Pavel Hoffman

Dozordci rada

¢len

Aurélie Marie Nicole Roulet

Predstavenstvo Spolecnosti

sV

Dne 16. zafi 2009 uplynulo ctyrleté funkci obdobi pana Ing. Pavla Hoffmana jakoZto ¢lena

predstavenstva Spolec¢nosti. Ing. Pavel Hoffman byl jedinym akcionafem Spolecnosti (t.C.

spolecnost Société Générale Asset Management) opétovné jmenovan clenem predstavenstva

sy

Spolecnosti s Ucinnosti od 17.zari 2009. Dne 18.11.2009 zvolilo predstavenstvo Spolec¢nosti

pana Ing. Pavla Hoffmana do funkce mistopfedsedy predstavenstva, a to s okamzitou

plsobnosti.

89



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Dozorci rada Spolecnosti

Dne 17. zati 2009 uplynulo ctyfleté funkéni obdobi pani Ing. Yvony ToSnerové jakozto ¢lenky

dozorci rady Spole¢nosti.

Dne 17. zafi 2009 uplynulo ctyfleté funkéni obdobi pani Aurélie Marie Nicole Roulet jakoZto
¢lenky dozorci rady Spolecnosti. Pani Aurélie Marie Nicole Roulet byla jedinym akcionarem
Spolecnosti (t.€. spolecnost Société Générale Asset Management) opétovné jmenovdna

¢lenkou dozor¢i rady Spolecnosti s U¢innosti od 18. zari 2009.

Dne 17. zafi 2009 uplynulo ctyrleté funkéni obdobi pana Christian Frederic Jules d’Allest
jakoZzto clena dozoréi rady Spole€nosti. Pan Christian Frederic Jules d’Allest byl jedinym
akcionarem Spolecnosti (t.C. spolecnost Société Générale Asset Management) opétovné
jmenovan ¢lenem dozordi rady Spolecnosti s Ucinnosti od 18. zafi 2009.

Ke dni 31. prosince 2009 odstoupil pan Christian Frederic Jules d’Allest z funkce ¢lena dozordi

rady Spolecnosti.

Spolecnost si je védoma skutecnosti, Ze dozorci rada Spolecnosti ma v soucasné dobé pouze
jednoho ¢lena. DalsSi ¢lenové dozorci rady Spolecnosti budou zvoleni novym jedinym

akcionarem Spolecnosti.
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2.2.

Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Zakladni vychodiska pro vypracovani ucetni zavérky
Zakladni ucetni pravidla pouZita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Ucetni principy

Uletni zavérka byla sestavena na zakladé ucetnictvi Spole€nosti vedeného v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi v platném znéni, a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou
Ministerstva financi CR 501/2002 Sb. ve znéni pozdéj$ich predpistl, kterou se stanovi
usporadani a obsahové vymezeni polozek uUcetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro

banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce.

Zavérka vychazi z principu casového rozliSeni nakladd a vynos(, kdy transakce a dalsi
skutecnosti jsou uznany v dobé jejich vzniku a zaucétovany v obdobi, ke kterému se vztahuiji.
Zavérka je sestavena na principu historickych cen, ktery je modifikovan pfecenénim financnich
nastroja urcenych k obchodovani a realizovatelnych cennych papird na redlnou hodnotu.
Aktiva, kterd nejsou preceriovana na realnou hodnotu a u nichz doslo ke snizeni hodnoty, jsou
vykazana v &isté realizovatelné hodnoté. Uéetnictvi respektuje zdsadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky, a
nakladl a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Spolecnost vykazuje financni Udaje v Ceskych korunach (K¢) s presnosti na tisice K¢, pokud neni
uvedeno jinak.

Ucetni zavérka byla sestavena ke dni 31.12.2009. Tato Uéetni zavérka je nekonsolidovana.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Majetek pofizeny v cizi méné byl uctovan v K¢, v kurzu platném v dobé jeho pofizeni nebo v
dobé, kdy byly jednotlivé poloZky zahrnuty do majetku.

Finanéni aktiva, pohleddvky a zavazky vcizi méné jsou vykdzana v ucetni zavérce v K¢
s pouZzitim sménného kurzu Ceské narodni banky platného k datu sestaveni Ucetni zavérky.

Vynosy a naklady v cizich méndch jsou v Uéetnim systému Spolecnosti zachyceny v K¢ a v Ucetni
zavérce jsou tedy vykdzadny prepoltené sménnym kurzem platnym kdatu transakce.
Nerealizované zisky nebo ztraty ke dni sestaveni Uucetni zavérky vyplyvajici ze zmén sménnych
kurz(l jsou vykazany v poloice Cisty zisk nebo ztrdta z financénich operaci a snizuji nebo zvysuji
hodnotu zavazku ¢i pohledavky.
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Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Cenné papiry

Veskeré cenné papiry v drzeni Spole¢nosti jsou zachyceny v okamziku vyporaddni nakupu nebo
prodeje cenného papiru, v ptipadé, Ze doba mezi uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této
smlouvy neni delSi nez doba obvykla.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé
transakéni ndklady. Od okamziku sjednani obchodu, precenuje Spole€nost tyto cenné papiry na
redlnou hodnotu. Zmény readlné hodnoty cennych papirl v portfoliu k obchodovani jsou
uctovany na Ucty nakladl nebo vynosl souvztazné s prislusnymi Ucty cennych papird. Zmény
redlnych hodnot realizovatelnych cennych papird se Uctuji prostfednictvim uctQ vlastniho
kapitalu.

Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v poloZce Akcie, podilové listy a ostatni podily nebo
Dluhové cenné papiry a realizované kapitalové zisky a ztraty ve vykazu ziskl a ztrat v polozZce
Zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

Trini hodnota cennych papirl je poéitana v souladu s vyhlaskou MF CR €& 270/2004 Sb.,
o zplUsobu stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu kolektivniho investovani a o
zpUsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani (dale jen , Vyhlaska“). Dle této Vyhlasky jsou ocenovany verejné obchodovatelné i
neobchodované cenné papiry v portfoliu Spolecnosti. Cenné papiry jsou dle uvedené Vyhlasky
ocenény cenou uvedenou na vefejném trhu, kterd je pripadné upravena dle pravidel
uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li takto stanovit cenu, pouzije se hodnota, kterou s vynaloZzenim
odborné péce stanovila Spolecnost.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby nhehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které obsahuji cenu pofizeni
a ndaklady s pofizenim souvisejici.

Majetek s porizovaci cenou do 60 tis. K¢ se odepisuje jednorazové do nakladl a je vykazan
v poloZce Ostatni provozni ndklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci
cenu. BéZzné opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan do nakladd na zadkladé predpokladané doby
Zivotnosti prislusSného majetku, nejdéle do dvaceti let.

Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu pofizeni,
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s pofizenim souvisejici.

Majetek s potizovaci cenou do 40 tis. K¢ se odepisuje jednorazové do nakladl a je vykazan
v poloZce Ostatni provozni ndklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvysuji jeho pofizovaci
cenu. BéZzné opravy a Udrzba se Uctuji do naklada.
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Odepisovani

Odpisy jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a predpokladané doby Zivotnosti prislusného
majetku. Pfedpokladana Zivotnost je stanovena takto:

Pocet let (od - do)

Stavby 50
Stroje, pfistroje a zafizeni 3-8
Dopravni prostiedky 4
Inventdr 8-10

Pohledavky

Pohledavky jsou vykazany v zlistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Spole¢nost uctuje
o opravnych polozkach v pripadé, ze zjisti, Zze soucasna realizovatelna hodnota pohledavky je
nizsi nez zGstatkova hodnota evidovana v Ucetnictvi. Spolecnost Uctuje o opravnych polozkach,
pokud se jedna o prechodné snizeni hodnoty pohledavek.

Dané

Splatna dan z pfijmud je pocitana za pomoci platné darové sazby z Ucetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné ndklady a nezdariované vynosy
v souladu s ustanovenimi pfislu$ného zdkona Ceské republiky.

OdlozZena dan z prijmU se stanovuje pouZitim zavazkové metody na zakladé vsech prechodnych
rozdill mezi dafiovymi zaklady aktiv a pasiv a jejich Gcetnimi hodnotami pro ucely financnich
vykazl. Odlozena dan z pfijmU je pocitana pomoci danovych sazeb platnych v obdobich, kdy se
odhaduje uplatnéni docasného danového rozdilu. Zakladni prechodné rozdily vznikaji pfi
odepisovani dlouhodobého hmotného majetku, u opravnych poloZzek a u danfovych ztrat
pfevadénych do dalSich obdobi. OdloZzend dafovd pohledavka souvisejici s pfevadénim
nepouzitych danovych ztrdt a ostatnimi prechodnymi rozdily je Uctovana do vyse, v jaké je
pravdépodobné, Ze bude moci byt v budoucnosti realizovana.

OdloZzena dan vyplyvajici z ocenovacich rozdild Uctovanych do vlastniho kapitalu je rovnéz
uctovana do vlastniho kapitalu.

Rezervy a opravné polozky

Opravné poloZzky jsou vytvareny na zakladé inventarizace, pokud se prokazZe, Ze ocenéni aktiv
neodpovida realnému stavu. Rezervy se vytvareji v pfipadé, Ze existuje povinnost (pravni nebo
vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti a zaroven je pravdépodobné, ze plnéni
nastane a soucasné je mozné provést spolehlivy odhad plnéni.

Zmény zplUsobu ocenovani, postupl odpisovani a postupl uctovani oproti
predchazejicimu ucetnimu obdobi

V roce 2009 nedoslo k Zddnym zdsadnim zménam v postupech uctovani proti roku 2008.
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Pouzité financni nastroje
Trzni rizika

Spolecnost Fidi primarné rizika v jednotlivych fondech. V souladu s investi¢ni politikou fondd
zakotvenou ve statutech a v souladu s pfijatymi investicni strategiemi schvaluje Spolecnost
zpUsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik fondl. Jedna se zejména v zavislosti na typu
fondu o ménova a urokova rizika. Metodika vyhodnocovani a kontroly je navrZena pracovistém
risk managementu a schvalovana investicnim vyborem. Vyhodnocovani je provddéno
periodicky pfisluSnym uUtvarem odpovédnym za kontrolu dodrZovani zdkonnych a interné
stanovenych investi¢nich omezeni a limitQ. Zajistovani trznich rizik je provadéno standardnimi
zajistovacimi instrumenty (swap, forward, cross currency swap) nakupovanymi prostfednictvim
OTC obchodl s vybranymi finan¢nimi institucemi.

Trinim rizikim je Spolecnost vystavena pouze prostfednictvim investic do cennych papirll a
vkladll u bank. Investice do cennych papirt zahrnuji investice do podilovych listl spravovanych
podilovych fondd, jejichz rizika jsou Fizena tak, jak je popsano vyse.

Urokové riziko

Urokové riziko pfedstavuje riziko zmény hodnoty finanéniho nastroje v ddsledku zmény trinich
urokovych sazeb. Casové obdobi, pro které je Urokova sazba pevné stanovena, indikuje, do jaké
miry je dany nastroj vystaven riziku Urokovych sazeb. Spolecnost eviduje pouze terminované
vklady se splatnosti do tfi mésicu.

Devizova pozice
Spolecnost ma veskeré své pohledavky a zavazky denominované v CZK.
Uvérové riziko

Spolecnost sleduje uUvérové riziko celkové za vSechny rozvahové a podrozvahové pozice.
Pfevazna vétsina Uvérového rizika je koncentrovana vici skupiné Komercni banky.

Operacni riziko

Spolecnost v soucasné dobé neprovadi sledovani a fizeni operacniho rizika na centralni bazi,
operacni riziko je sledovano na urovni jednotlivych organiza¢nich jednotek. Spole¢nost sleduje
vyznamné pripady operacniho rizika a reportuje je matefské spolecnosti. Vedeni Spole¢nosti
v soucasné dobé neuvazuje o implementaci dalSich nastrojd k méreni a fizeni operacniho rizika.
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4. Pohledéavky za bankami

Stav k Stav k Stav k
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Bé&Zné ucty 160 187 255061 77 764
Celkem pohledavky za bankami 160 187 255 061 77 764
5. Cenné papiry
Spolec¢nost k 31.12.2009 nedrzela zZddné cenné papiry.
5.1. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Vykazovana Vykazovana Vykazovana
hodnota hodnota hodnota
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Cenné papiry k obchodovani 0 0 91521
Cenné papiry realizovatelné 0 0 9317
Celkem Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 100 838

podily

5.2. Cenné papiry k obchodovani

tis. K¢ Redlnd hodnota Redlna hodnota Realna hodnota

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Podilové listy 0 0 91521
Cenné papiry k obchodovani celkem 0 0 91521

5.3. Realizovatelné cenné papiry

tis. K¢ Redlnd hodnota Redlna hodnota Realna hodnota

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Podilové listy 0 0 9317
Realizovatelné cenné papiry celkem 0 0 9317

5.3.1. Podilové listy

tis. K¢ Redlnd hodnota Redlnd hodnota  Realna hodnota

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KB Kapital rastovy 0 0 1990
KB Kapital konzervativni 0 0 2018
Celkem podilové listy 0 0 9317

Nominalni hodnota podilového listu se rovna 1 K& DOTAZ: Musi tu byt KB kapital dynamicky?
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5.3.2. Ocenovaci rozdily

tis. K¢ 2009 2008 2007
Z podilovych listl — portfolio k prodeji 0 0 -150
Odlozend dan z oceriovacich rozdild uétovana proti vlastnimu 0 0 0
kapitalu

Ocenovaci rozdily celkem 0 0 -150

6. Nehmotny majetek

Tis. K¢& Zistatek k PrirGstky  Ubytky Zlstatek k PrirGstky  Ubytky Zastatek k

31.12.2009 31.12.200 31.12.200

8 7

Software 55212 4 806 236 50642 6481 0 44 161

Opravky -39163 -8011 221 -31373 -6 368 0 -25 005

Autorska prava 1277 0 0 1277 0 0 1277

Opravky -1277 0 0 -1277 -24 0 -1 253

Nedokoncené 1740 0 559 2299 1787 0 512
nehmotné investice

Celkem 17 789 21568 19 692

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku zauctované do nakladu cCinily v roce 2009, (resp.
2008, 2007) 7 776 tis. K¢ (resp. 6 392 tis. K¢, 6 012 tis. Kc).

Souhrnna vyse nehmotného majetku s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. K¢ neuvedeného
v rozvaze a potizeného v roce 2009 (resp. 2008, 2007) cini v pofizovacich cenach 363 tis. K¢
(resp. 64 tis. K¢, 58 tis. K¢).

V roce 2009, resp. 2008 a 2007 Spolecnost neziskala bezplatné Zadny dlouhodoby nehmotny

majetek.

7. Hmotny majetek

tis. K& Zastatek k  PFirGstky  Ubytky ZGstatek k PrirGstky  Ubytky Zastatek k
31.12.200 31.12.200 31.12.200
9 8 7
Stavby 134 488 185 0 134303 0 0 134303
Pozemky 2621 0 0 2621 0 0 2621
Opravky -47 358 -2619 0 -44 739 -2613 0 -42 126
Stroje, pfistroje a
zafizeni 15280 0 5 15285 430 -203 15058
Opravky -14 707 -572 15 -14 150 -1676 203 -12 677
Dopravni prostredky 4177 21 -2225 6381 696 -793 6478
Opravky -2719 -1822 2225 -3122 -1421 793 -2494
Inventar 3162 0 0 3162 0 -18 3180
Opravky -3117 -8 0 -3109 -9 18 -3118
Umeélecka dila 350 0 0 350 0 0 350
Potizeni DHM 311 411 -99 0 0 0 0
Celkem 92 488 96 982 101 575

Odpisy hmotného majetku byly v roce 2009, resp. 2008, 2007 uctovany do nakladd ve vysi 5
026 tis. K¢, (resp. 5720 tis. K¢, 5976 tis. K¢).Souhrnnd vyse hmotného majetku s pofizovaci

96



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

cenou nizsi nez 40 tis. K¢ neuvedeného v rozvaze a potizeného v roce 2009 (resp. 2008, 2007)
¢ini v pofizovacich cendch 456 tis. K¢ (resp. 187 tis. K&, 546 tis. K¢).

Vroce 2009, resp. 2008 a 2007 Spolecnost neziskala bezplatné zadny dlouhodoby hmotny
majetek.

8. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Pohledavky ze srazek/ ptirazek k podilovym 1636 3781 10544
listdm

Pohledavky za spravu portfolia 41971 36 482 65614
Danové pohledavky 8 4077 0
Dohadné ucty 7 632 19 2 869
Ostatni 6770 16 235 5046
Ostatni aktiva celkem 58 017 60 594 84 073

Spolecnost neméla vr. 2009 (resp. v r. 2008 a 2007) ve svém Uucetnictvi nesplacené
pohleddvky, které jsou povazovany za pochybné, a nevytvarela tudiz opravné polozky na vrub
nakladu.

9. Néklady a pfijmy pFistich obdobi

tis. K& 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Ostatni 47 444 58 628 69 081
Naklady a pFijmy pfistich obdobi 47 444 58 628 69 081

V poloZce ostatnich nakladl je zahrnuta akvizicni odména vyplacena v ucetnim obdobi za
distribuci produktli, u kterych se uplatiuje srazka pfi odkupu, dale softwarové licence,
predplatné a dalsi naklady za sluzby vyplyvajici z uzavienych smluv.

10. zakladni kapital
Zakladni kapital Spolecnosti se sklada z 500 ks kmenovych akcii plné upsanych a splacenych,
s nominalni hodnotou 100 tis. K¢. Na Uctech ostatnich kapitalovych fond( nebylo k 31.12.2009
uctovano.
Spolecnost neméla k 31.12.2009 (resp. 2008 a 2007) v drzeni vlastni akcie.

V roce 2009, resp. 2008 a 2007 nedoslo k Zadnym zménam uctd zakladniho kapitalu.
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Rozdéleni vysledku hospodareni

Rozhodnutim jediného akcionare pfi vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 10.6.2009 bylo
schvaleno nasledujici rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2008:

tis. K¢

Nerozdéleny zisk minulych tcetnich obdobi k 31.12.2008 125 062
Vysledek hospodareni 2008 po zdanéni 207 877
Ptidél do socialniho fondu 1120
Vyplata dividendy 260 000
Nerozdéleny zisk k 31.12.2009 71819
Neuhrazena ztrata k 31.12.2009 0

O rozdéleni vysledku hospodareni za rok 2009 nebylo k datu Géetni zavérky rozhodnuto.

12. Ostatni pasiva

13.

tis. K& 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Zavazky z obchodniho styku 22542 21810 33415
Zéavazky vaci zaméstnancdm 1996 2118 2075
Dohadné polozky pasivni 26 676 30535 46 599
Zavazky vici statnimu rozpoctu 2430 0 24125
OdloZeny darovy zdvazek 8082 8074 9271
Ostatni zavazky 710 794 1427
Celkem 62 436 63 331 116 912

K 31.12.2009 méla Spolec¢nost kratkodobé zavazky po Ih(té splatnosti v celkové vysi 1 045 tis.
KE. VSechny ptipady neuhrazenych zavazku se vztahovaly k dodavkam sluzeb a materialu za rok
2009, u nichZ nedoslo v fadném terminu k likvidaci doklad(l ve Ihité splatnosti z dlivodu Setieni
vécné spravnosti fakturace. K31.12.2008, resp. k 31.12.2007 Spolec¢nost méla kratkodobé
zavazky po Ihité splatnosti ve vysi 164 tis. K¢, resp. 27 926 tis. K¢.

K 31.12.2009 neméla Spolecnost kratkodobé zavazky kryté zastavnim pravem nebo zarukami.

Na dohadnych uétech pasivnich jsou v roce 2009 ucétovany predevsim naklady na vyplatu
bonust za rok 2009, dale pak poplatky za poradenstvi SGAM a marketingové naklady.

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

tis. K¢ 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Odmeény za prodej produktl spole¢nosti 13061 11828 23441
Ostatni sluzby dle fakturace 0 0 103
Vynosy a vydaje priStich obdobi 13 061 11 828 23544

Vynosy a vydaje pristich obdobi zahrnuji predevsim odmény za prodej produktl Spolec¢nosti,
které nebyly vyfakturovany kdatu uzavieni uUcetnich knih a jsou uctovany do nakladi
roku 2009, do kterého vécné pfislusi.

98



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

Cisté urokové vynosy

Cisté Urokové vynosy zahrnuji:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Vynosy z trokd

- z vkladt u finanénich instituci 2744 7178 2975
Naklady z drokt

-z Gvérd 0 0 0
Cisté uroky celkem 2744 7178 2 975

Cisty pfijem z poplatkd a provizi

Cisty prijem z poplatki a provizi zahrnuje:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Prijaté poplatky za obhospodarovani, srazky a

ptirazky 458 591 589 540 722525
Naklady na pfijaté poplatky 188 691 228 445 310127
Naklady na bankovni poplatky 170 190 165
Cisty pfijem z poplatk 269 730 360 905 412 233

V roce 2009 (resp. 2008) jsou v nakladech na pfijaté poplatky zahrnuty poplatky za vyuziti
distribucni sité Komercni banky, a.s. pfi prodeji podilovych listd ve vysi 32 420 tis. K¢ (resp. 42
808 tis. K¢) a vérnostni poplatky ve vysi 125 107 tis. KC (resp. 146 476 tis. K¢).

Cisty zisk nebo ztréta z finanénich operaci

Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci zahrnuje:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z devizovych operaci - 268 -10 -66
Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci s cennymi 0 159 1643
papiry

Zisk (ztrata) z financénich operaci -268 149 1577

Polozka Realizovany a nerealizovany zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry obsahuje vynos
z prodeje podilovych list drzenych Spolecnosti.

Ostatni provozni vynosy a provozni naklady

Ostatni provozni vynosy a naklady zahrnuji:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Ostatni provozni vynosy 2386 2625 3823
Ostatni provozni naklady 1847 1729 11366
Zisk z postoupeni pohledavek 0 0 0
Ztrata z odpisu pohledavek 0 0 19

Zisk a ztrata z pohledavek 0 0 19
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Ostatnimi provoznimi vynosy jsou zejména ptijmy z prondjmu nebytovych prostor, pfijaté
plnéni z pojistné udalosti a pfijmy z prodeje vyfazeného majetku. Ostatni provozni naklady pak

predstavuji predevsim naklady na pojisténi.

Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuiji:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Naklady na zaméstnance 43521 55 476 74 908
- mzdy a platy 34 344 44 929 56 626
- mzdy a platy ¢len( statutdrnich organd spolec¢nosti 5148 8 886 14 078
- mzdy a platy bez mezd a platl ¢len( statutarnich organt 29 146 36 043 42 548
spolecnosti

- socialni a zdravotni pojisténi 7633 9240 17 004
- penzijni pfipojisténi 1191 747 1143
- ostatni naklady na zaméstnance 353 560 135
Ostatni spravni naklady 35511 42 377 51776
- dané a poplatky 208 293 436
- audit 2501 2847 2030
- danové a pravni poradenstvi 1465 1700 1672
- ostatni nakupované vykony 31337 37 537 47 638
Spravni naklady celkem 79 032 97 853 126 684
Fyzicky pocet zaméstnancl na konci Ucetniho obdobi 47 47 47
Primérny prepocteny pocet zaméstnancl béhem ucetniho

obdobi 47 45 49
Pocet ¢lenll predstavenstva a dozorci rady spolecnosti 4 5 5
Primérné spravni naklady na jednoho zaméstnance v K¢ 1682 2082 2695

PoloZka ostatni nakupované vykony zahrnuje veskeré Spolecnosti externé nakupované sluzby a

material.

REZERVY

Zmény na Uctech ostatnich rezerv:

tis. K¢ Zastatek k  Tvorba Zuctovani Zlstatekk  Tvorba Zuctovani Zistatek k

31.12.200 rezervy  rezervy 31.12.200 rezervy rezervy 31.12.200
9 8 7

Rezerva na Uhradu 0 0 0 0 0 2 000 2 000

pokuty

Rezerva na

nevycerpanou

dovolenou 640 640 754 754 754 61 61

Rezervy celkem 640 640 754 754 754 2061 61

Rezerva ve vysi 640 tis. K¢ byla vytvorena na vyplaceni ¢astek za necerpané dovolené z roku

20089.
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20. Dar z pfijmu, odloZend dar

Hlavni slozky dané z pfijmU zahrnuji:

tis. K¢ 2009 2008 2007
Dan splatna — bézné obdobi 36 944 53 803 65 052
Dan splatna — minuld obdobi -100 -13 -1153
Dan odloZena 8 -1197 -239
Dai z pFijmu celkem 36 852 52 593 63 660

Dariovd analyza:

31.12.2009
Vysledek hospodareni pred zdanénim 181 025
Pricitatelné polozky 4 258
Odecitatelné polozky 4 885
Zaklad dané 180 398
Odpocty a dary 0
Snizeny zdklad dané 180 398
Dari ze zakladu dané 36 080
Dorovnani danové povinnosti z minulych let 864
Dan splatna celkem 36 944
Pohyb odloZené dané je ¢lenén takto:
2009 2008 2007
Dan odlozend k 1.1. -8074 -9271 -9 543
Zvyseni/ Snizeni odloZzené dané -8 1197 272
Cista daf odlozena k 31.12. -8 082 -8 074 -9271
OdloZend dan zahrnuje:
Odlozena danova pohledavka (zavazek) s dopadem do vykazu zisku a ztraty
Zistatkové ceny dlouhodobého majetku 8442
Socidlni a zdravotni pojisténi z bonusi -360
Cista odloZena dariova pohledavka (zdvazek) 8082

101



Vyrocni zprava Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB za rok 2009

21. Spravovany majetek k 31.12.2009

Spravovany majetek v podilovych fondech:

Fond Obhospodarovatelsky Aktiva Vlastni
poplatek k 31.12.2009 kapital
k 31.12.2009
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)
IKS Balancovany konzervativni 54 619 2 753 545 2746 468
IKS Dluhopisovy PLUS 28 780 2180 286 2174 996
IKS Balancovany dynamicky 58 479 3977597 3969 256
IKS Penéini trh PLUS 58 656 7515283 7495 170
IKS Akciovy PLUS 8 887 508 730 507 007
Fénix dynamicky PLUS 2 897 316 152 314621
MAX svétovy zajistény fond 2 5837 0 0
MAX svétovy garantovany fond 3 8351 539 381 520683
MAX 4 svétovy zajistény fond 4007 445 977 445 432
MAX 5 svétovy garantovany fond 5309 193 570 188 338
MAX 6 svétovy garantovany fond 10034 401 047 366 585
MAX 7 svétovy garantovany fond 11 893 558 690 529 875
MAX 8 svétovy zajistény fond 5451 688 645 687 852
MAX 9 svétovy garantovany fond 11390 690 681 673 963
Fénix konzervativni 1236 317 563 315930
Fénix smiSeny 4583 2420920 2419 668
Fénix dynamicky 568 290 852 289714
EuroMax 3784 179 315 178 733
KB Akciovy 6 302 381993 380 840
KB Dluhopisovy 4388 585 587 580 194
KB Penéini trh 39120 5969 691 5954220
KB Realitnich spolecnosti 1565 118 298 117 859
KB Kapital konzervativni 66 0 0
KB Kapital riistovy 103 0 0
KB Ametyst 6 028 675 807 641917
KB Ametyst 2 11327 845 248 831381
KB Ametyst 3 8393 728 731 644 005
KB Privatni sprava aktiv 2 336 169 881 167 013
KB Privatni sprava aktiv 4 284 93 686 92 279
Leonardo 2041 596 810 594 251
Celkem 364 714 34143966 33828250
Spravovany majetek v ostatnich spolecnostech:
Fond Hodnota Hodnota Hodnota
spravovaného spravovaného spravovaného
majetku majetku majetku
k 31.12.2009 k 31.12.2008 k 31.12.2007
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. Kc)
Penzijni fond KB, a. s. 27 408 576 24961 208 21780698
Protos 14 069 984 13930444 13 005 269
IBKSG Eastern Europe Equity Master 13 049 10351 34 407
Fund
Eastern Europe Private Equity Master 0 0 204 699
Fund
Sprava klientskych aktiv 1852226 2032938 1233677
Simfonia 1, Concerto, Actiuni, Diverso 386 581 894 770 0
Komer¢ni pojistovna 13944 812 11538 570 0
Celkem 57 675 228 53 368 281 36 258 750
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22. Riziko Urokové miry

Riziko Urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v disledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je Urokovd sazba finanéniho ndstroje pevné stanovena,
indikuje do jaké miry je tento ndstroj vystaven riziku Urokové sazby. NiZze uvedena tabulka poskytuje
informace o tom, do jaké miry je Spolecnost vystavena riziku Urokové sazby, a je zaloZena bud na
smluvni dobé splatnosti finan¢nich nastrojli, nebo, v pfipadé, Ze se urokovad mira téchto nastrojl
meéni pfed dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. Z&mérem vedeni Spole¢nosti je
fidit riziko fluktuace Cistych urokovych vynosl v disledku zmén drokovych sazeb prostfednictvim
rozdilu mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach. Aktiva a pasiva, ktera nemaji smluvni splatnost
nebo jsou nedrocend, jsou zahrnuta ve skupiné , Nespecifikovano”.

v tis. K¢ 0d 3
mésich Ood1
Do 3 do1l roku Nad 5 Nespecifi-
mésich roku do5 let let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 11 11
Pohledavky za bankami 160 187 0 0 0 0 160 187
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 0 0
Realizovatelné cenné papiry 0 0 0 0 0 0
Cenné papiry drzené do splatnosti 0 0 0 0 0 0
Naklady a prijmy pt. obdobi a ostatni aktiva 0 0 0 0 105461 105461
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (Cisty) 0 0 0 0 110277 110277
AKTIVA CELKEM 160 187 0 0 0 215749 375936
Vydaje a vynosy pfistich obdobi, rezervy a ostatni
pasiva 0 0 0 0 68 055 68 055
Dan z pfijmad 0 0 0 0 0 0
OdloZend dan 0 0 0 0 8 082 8082
Vlastni kapital 0 0 0 0 299799 299 799
PASIVA CELKEM 0 0 0 0 375936 375936
Cisté urokové riziko bez podrozvahy 160 187 0 0 0 -160 187 0
Cisté urokové riziko podrozvahy 0 0 0 0 0 0
Kumulativni Grokové riziko 160 187 160187 160187 160 187 0 0

23. Riziko likvidity

NiZe uvedena tabulka obsahuje aktiva a pasiva rozdélena dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiva nebo pasiva. Polozky,
které nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty v poloZce ,Nespecifikovano”.
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v tis. K¢ 0d 3
Na mésict od1 Nespecifi
pozadani Do 3 do1l roku -
do7dnli  mésicl roku do5let Nad5let kovano Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 0 11 11
Pohledavky za bankami 160 187 0 0 0 0 0 160187
Cenné papiry k obchodovani 0 0 0 0 0 0 0
Realizovatelné cenné papiry 0 0 0 0 0 0 0

Naklady a pfijmy pF. obdobi a ostatni
aktiva 0 105453 8 0 0 0 105461
Dlouhodoby hmotny a nehmotny

majetek 0 0 0 0 0 110277 110277
AKTIVA CELKEM 160 187 105453 8 0 0 110288 375936
Vydaje a vynosy pfristich obdobi, rezervy

a ostatni pasiva 0 67415 640 0 0 0 68055
Dan z pfijmad 0 0 0 0 0 0 0
Odlozend dan 0 0 0 0 0 8082 8 082
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 299799 299799
PASIVA CELKEM 0 67415 640 0 307 881 375936
Cisté riziko likvidity rozvahy 160 187 38038 0 0 -197593 0
Cisté riziko likvidity podrozvahy 0 0 0 0 0 0 0
Kumulativni riziko likvidity 160187 198225 197593 197593 197593 0 0

24. Riziko devizové

25.

26.

27.

Vsechna aktiva i pasiva jsou denominovana v korunach.

Majetek a zavazky nevykdzané v rozvaze
Dne 13.7.2001 KCP zahdjila sprdvni fizeni ve véci moiného poruseni nékterych ustanoveni

zdkona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech. V tomto Fizeni jiz dle zakonnych
Ih(t nelze k 31.12.2009 uloZit pokutu ani jinou zakonnou sankci.

Informace o stranach se zvlastnim vztahem
V roce 2009 (resp. 2008 a 2007) neobdrzeli ¢lenové statutdrnich organ(i zadné pujcky,
pfiznané zaruky, zadlohy a nevlastni Zadné akcie Spolec¢nosti. Vyhody spocivaji v pouzivani

sluzebnich automobill pro soukromé potieby u ¢lenl predstavenstva Spolecnosti.

Spolecnost nem3d, resp. neméla dlouhodobé zavazky ke spfiznénym osobam k 31.12.2009
(resp. 2008 a 2007).

Dlouhodobé pohledavky za Société Générale Asset Management, S.A. Spole¢nost nema.
Spolecnost eviduje na dohadnych polozkach pasivnich dosud nevyfakturované sluzby
poskytované spolecnosti Lyxor Asset Management v celkové vysi 11 845 tis. K¢ Tato castka

obsahuje zejména sluzby sub-managementu.

Vyznamné udalosti mezi datem ucetni zavérky a datem jejiho schvaleni

Spolecnost se dne 31.12.2009 stala soucasti nové vzniklé skupiny Amundi. Spole¢nost Amundi
vznikla 31. prosince 2009 fuzi spole¢nosti Crédit Agricole Asset Management a Société
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Générale Asset Management, tj. dcefinych spolecnosti bank Crédit Agricole a Société Générale.
Majoritni podil v Amundi drzi Crédit Agricole (75 %) a zbyla ¢ast majetkového podilu je v drzeni
Société Générale (25 %). Slou¢enim obou spolec¢nosti dochazi zarovenn ke zméné jediného
akcionare Spolecnosti, tim se dne 31.12.2009 stala spolec¢nost Amundi.

K Zadnym dalSim podstatnym uddlostem po datu ucetni zdvérky ovliviujicim posouzeni
financni, majetkové a dlichodové situace Spolecnosti nedoslo.
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